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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าก่อนที่

ภาคบ่ายจะมีแรงซื้อเข้ามาหนุนให้ดชันีบวกได้ค่อนข้างดี อย่างไรก็ตามการ

ปรับขึ้นยังตดิแนวต้านบริเวณ 1,680 จุดและมีแรงขายออกมากดดันท าให้

ดัชนีปิดบวกแคบลงเหลือ 4.69 จุด ณ สิ้นวัน นักลงทุนต่างชาติยังซื้อสุทธิ

ต่อเน่ืองเป็นวันที่ 2 ติดต่อกันและเร่งขึ้นเป็น 1.6 พันลบ. และยัง Net 

Long ใน Index Futures อีก 5.3 พันสัญญา 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัว Sideways พักฐาน

เน่ืองจากไม่มีปัจจัยบวกใหม่เข้ามากระตุ้น นักลงทุนยังคงจับตาดู

พัฒนาการของประเด็นสงครามการคา้หลังการประชุม G20 ไม่มีข้อสรุปแต่

เน้นย้ าว่าต้องเร่งหารือลดข้อพิพาททางการค้า และโดยเฉพาะอย่างยิ่งการ

ประกาศผลประกอบการ 2Q18 ของบริษัทจดทะเบียนฝั่ง Real Sector ที่

จะทยอยออกมาในช่วง 2 สัปดาห์ข้างหน้า ท าให้ระยะน้ีเรายังมองว่าหุ้นที่มี

ก าไรโตโดดเด่นจะยังเคลื่อนไหว Outperform ตลาด  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 2Q18 แข็งแกร่ง //สะสมหุน้

พ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 4.80 บาท  

 คาดก าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 440 ลบ. +70% Q-Q, +66% Y-Y จากการเน้นโอน

แนวราบที่ตัวเองถนัด และมีโอนคอนโดใหญ่อย่าง Saladeaeng One มูลค่า 4.7 

พันลบ.  

 แนวโน้มก าไร 2H18 ยังดีต่อเน่ือง จากการโอนคอนโด Luxury 1 แห่ง และ

เปิดตัวแนวราบมากถึง 15 แห่ง รวมถึงคอนโดอีก 1 แห่ง มูลค่ารวม 1.6 หมื่นลบ.  

 PE2018-2019 ต่ าเพียง 7-8 เท่า และปันผลสูง 5-6% ต่อปี 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กลุ่มบันเทิง เม็ดเงินโฆษณารวม 2Q18 +10.3% Q-Q, +4.6% Y-Y จากปัจจัย

ฤดูกาล และบอลโลกช่วยหนุน แต่ไม่ค่อยมีอานิสงค์ต่อบรษิัทในตลาดฯ เราคาดก าไร

ปกติ 2Q18 กลุ่ม Media (8 บริษัทใน Coverage) ฟื้นสูง Q-Q แต่ยังออ่นลงเล็กน้อย Y-Y 

ตามผลการด าเนินงานของ BEC ที่คาดขาดทุน ลดลง Q-Q และ WORK ก าไรลดลงมาก 

Y-Y ขณะที่คาด RS JKN VGI (1Q19) และ PLANB มีก าไรปกติโตสูง Y-Y ตามล าดับ 

และ MAJOR คาดก าไรปกติโตกระโดด Q-Q แต่เพ่ิมไม่มาก Y-Y แนวโน้มในครึ่งปหีลัง

ของกลุ่มเรามองฟื้น Y-Y จากฐานต่ าปีก่อน โดยคาด RS PLANB  VGI โตเด่น

ต่อเนื่อง  และคงน าหนักการลงทุนกลุ่มเพียง Neutral Top Pick คือ RS (TP 23 บ.) ตาม

ด้วย PLANB (TP 7.1 บ.) และ JKN (TP 12.5 บ.) 

(+) กลุ่มท่องเที่ยว จ านวนนักท่องเที่ยวเดือน มิ.ย. 2018 อยู่ที่ 3 ล้านคน +11.6% Y-

Y (เร่งจากเดือน พ.ค. ที่ +6.4% Y-Y) นักท่องเทีย่วรัสซยียัง -16.2% Y-Y จากผลของ

ฟุตบอลโลก แต่ชดเชยได้หมดจากจนีและอาเซียนที่โตเร่งตัวขึ้น +18.1% Y-Y และ 

+13.6% Y-Y ตามล าดับ ส่งผลให้ยอดรวมช่วง 6M18 อยู่ที่ 19.5 ล้านคน +12.5% Y-Y 

(เป้าทั้งปี 37 ล้านคน +5% Y-Y) แม้แนวโน้มก าไรของกลุ่มใน 2Q18 จะไม่โดดเด่น คาด 

-58.4% Q-Q จาก Low Season และท าได้เพียงทรงตัว Y-Y แต่คาดว่าการเติบโตจะ

กลับมาโดดเด่นอีกครั้งใน 4Q18 เป็นต้นไปจากการเข้า High Season และการกลับมา

ของนักทอ่งเที่ยวรัสเซีย เรายังเลือก ERW เป็น Top Pick ราคาเป้าหมาย 9 บาท  

(0) SCB ที่ประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ให้ความสนใจต่อแนวโน้มค่าใช้จ่าย ซึ่งผู้บริหารคาด

ว่าน่าจะเห็น Peak ในอีกไมก่ี่ไตรมาสนี้ (เราคาดว่าน่าจะเห็นใน 4Q18) ซึ่งนัน่ท าให้

ธนาคารปรับเพ่ิมเป้าหมาย C/I เป็น 45-49% จากเดิมที่ 42-45% หลังจากนั้นเม่ือการ

ลงทุนสิ้นสุดในปี 2021 เป็นต้นไป อัตราส่วน C/I น่าจะลงมาต่ ากว่า 30% ซึ่งนั่นเป็นข่าว

ที่ดีต่อการลงทนุระยะยาวแม้ว่าเป็นเรื่องที่ท้าทายอย่างมาก เราคงคาดการณก์ าไรปี 2018 

ที่ 4.12 หมื่นลบ. (-4%Y-Y) โดยแนวโน้มใน 2H18 มีทิศทางชะลอตัวลง H-H จาก

ค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่ดอกเบ้ียที่เพ่ิมข้ึนตามฤดูกาลและการเร่งตัวของการลงทุน 

Transformation ซึ่งรวมไปถึงค่าใช้จ่ายด้านการตลาดด้วย เราคงราคาเหมาะสมที่ 142 

บาท แนะน าถือ (เดิม ซื้อ) เพราะ Upside แคบลง 

(+) BBL การประชุมนกัวิเคราะห์เม่ือวานนี้มีมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตของสินเชือ่ที่

แข็งแกร่งตอ่เนื่องจาก 2Q18 จากความต้องการสินเชื่อที่เพ่ิมข้ึนของภาคธุรกิจซึ่งเป็น

สินเชื่อระยะยาว และสินเชื่อกิจการต่างประเทศ นอกจากนี้ BBL มีแนวโน้มจะต้ังส ารองฯ

น้อยลงในครึ่งปหีลังเนื่องจากคุณภาพหนี้ที่ดีขึ้นและการเล่ือนใช้เกณฑ์มาตรฐานบัญชี

IFRS9 มีเพียงแนวโน้มรายได้ Bancassurance fee ที่อาจต่ ากว่าที่เราคาดไว้เนื่องจาก

การล่าช้าของระบบการขายและผลิตภณัฑ์ที่ยังไม่หลากหลาย เราคงประมาณการก าไรปี 

2018 ที่ 3.57 หมื่นลบ. +8%Y-Y และคงค าแนะน า ซื้อ ราคาเหมาะสม 232 บาท 

(+) BJC แนวโน้มก าไรสุทธ ิ 2Q18 จะเติบโตดี 38% Y-Y และอาจแผ่วลงเล็กน้อย -

4.9%  

Q-Q อยู่ที่ 1,374 ลบ. แต่ถ้าไม่รวมขาดทุนอัตราแลกเปล่ียนและก าไรขายเงินลงทุนใน 

1Q18 ก าไรปกติจะกลายเป็นเติบโต 4.7% Q-Q ท าได้ดีสวนทางกลุ่มค้าปลีก โดยคาด

เห็นการเติบโตของทั้ง 4 ธุรกิจหลัก และยังรักษาระดับความสามารถท าก าไรได้ดีต่อเนื่อง 

รวมถึงการลดลงของอัตราภาษีจ่าย โดยคาดจะเห็นการลดลงมากขึ้นในช่วง 2H18 ซึ่ง

อาจท าให้แนวโน้มก าไร 3Q18 ไม่แผ่วลงตามฤดูกาล และคาดก าไรจะโตต่อและท า

จุดสูงสุดของปีใน 4Q18 เรายังคาดก าไรสุทธิปี 2018 +26% Y-Y เป็น 6,567 ลบ. และ

คงราคาเป้าหมายปีนี้ที่ 61 บาท แนะน าซื้อ  

(+) ORI คาดการณ์ก าไรปกติ 2Q18 ที่ 730 ลบ. +49% Q-Q, +206% Y-Y หนุนจาก

ยอดโอนที่คาดเป็น 3.3 พันลบ. จากการเริ่มโอนโครงการใหม่อกี 4 แห่ง และความส าเร็จ

ของการระบายสต็อคจากแคมเปญโปรเหนือเมฆ ขณะที่โมเมนตัมก าไร 2H18 คาดเป็นขา

ขึ้นต่อเนื่อง จากการโอน Park 24 เฟส 2 และเริม่โอนคอนโดใหม่อีก 2 แห่ง คงคาด

ก าไรปกติปี 2018 โตแรง +108% Y-Y อยู่ที่ 2,865 ลบ. และคงค าแนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 25.40 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลเข้าภูมิภาค US$210ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$213ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$48ล้าน 

ขณะที่ไหลออกเกาหลีใต้ US$82ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหล

ออกจากภมูิภาค ความกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและประเทศคู่ค้าหลาย

ประเทศกลับมาอีก 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 23-07-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,675.75 0.28 0.28 5.02 

SET50 1,107.43 0.37 0.37 5.31 

Daily turn
ver (Bt mn) 49,264.60 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,935.59 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.11 (x) 

Market P/BV (x) 2.00 (x) 

Market yield (%) 3.01 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.38 13.99 

China 11.42 10.06 

Hong Kong 11.42 10.30 

Indonesia 15.13 13.50 

Korea 8.97 8.32 

Philippines 16.94 15.10 

Taiwan 13.94 13.25 

S&P500 17.54 15.89 
Investors Summary (SET) 

23-07-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,287.50 18,676.53 1,611.0 

Proprietary (Bt mn) 5,251.56 5,072.20 179.4 

Local Institution(Bt mn) 4,572.84 4,990.90 -418.1 

Retail (Bt mn) 19,152.69 20,524.96 -1,372.3 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
23-07-18 Buy Sell Net 

Institution 31,602 31,629 -27 

Foreign 27,995 22,696 5,299 

Local 81,063 86,335 -5,272 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 23 Jul 20 Jul 19 Jul 18 Jul 17 Jul 
KBANK 99.89 382.76 71.34 88.87 144.19 
KTC 61.68 73.09 138.45 145.97 223.27 
IVL 53.64 186.32 79.81 3.74 48.56 
BEAUTY 53.37 11.89 8.53 72.97 49.34 
TRUE 49.04 31.82 17.69 1.10 24.52 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
24 ก.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ค.) 

26 ก.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

- สหรัฐฯ: ดุลการค้า (มิ.ย.) ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (มิ.ย.)  

27 ก.ค. - สหรัฐฯ: 2Q18 GDP ตลาดคาด +3% Q-Q  
Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com   FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,675.75 0.28 0.28 5.02 

SET50 1,107.43 0.37 0.37 5.31 

Dow Jones 30 25,044.29 -0.06 -0.06 3.18 

S&P 500 2,806.98 0.18 0.18 3.26 

NASDAQ Comp 7,841.87 0.28 0.28 4.41 

FTSE 100 7,655.79 -0.30 -0.30 0.25 

Hang Seng 28,256.12 0.11  0.20 -2.32 

Nikkei 225 22,396.99 -1.33  -1.12 0.62 

Shanghai Comp 2,859.54 1.07  1.07 0.43 

Weighted Taiwan 10,946.89 0.14  -0.05 0.83 

KOSPI 2,269.31 -0.87  -0.87 -2.45 

Straits Times 3,293.71 -0.12  -0.12 0.77 

Kuala Lumpur Comp 1,757.96 0.19  0.42 4.17 

Jakarta Comp 5,915.80 0.73  0.73 2.01 

Philippines Comp 7,376.80 -0.31  -0.31 2.55 

S&P ASX 200 6,227.56 0.53 -0.40 1.06 

VIX Index 12.62 -1.87 -1.87 -21.57 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 515.92 0.01 0.04 0.83 

MSCI Asia Pac Ex Japan 536.47 -0.16 0.13 -2.56 

MSCI Asia Ex Japan 667.50 0.10 0.09 -3.08 

MSCI EM Asia 547.09 0.07 -0.05 -3.45 

MSCI Thailand 609.74 0.44 4.03 3.98 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  48.68 -151.25 -329.62 -951.12 

Indonesia 23.96 23.96 -75.77 -3,645.55 

Philippines 3.67 3.67 -86.21 -1,305.05 

Korea  48.95 -33.26 -97.96 -3,803.90 

Taiwan  213.16 213.16 -102.55 -9,021.05 

Thailand 48.30 48.30 -474.66 -6,116.28 

Vietnam 3.17 3.17 -81.90 1,482.50 

Total 389.90 107.75 -1,248.67 -23,360.5 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1,107.30 5.00 307 1,058 

S50Q18 1,101.90 7.80 215 1,006 

S50U18 1,098.50 4.20 130,184 220,463 

S50Z18 1,099.90 4.40 8,008 18,480 

S50H19 1,096.20 4.50 1,353 4,650 

S50M19 1,087.20 3.70 593 3,408 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-07-18 change 
KBANK 701.20 213.00 1.43 

BBL 602.67 202.00 2.28 

KTB 263.23 18.40 1.10 

TRUE 150.82 6.25 0.81 

LH 125.37 11.60 0.87 

SCC 122.48 430.00 0.94 

TU 104.82 16.20 0.62 

KKP 104.21 72.00 -1.37 

CPALL 98.42 75.50 1.00 

IVL 75.70 59.75 1.70 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 23-07-18 change 
TMB -259.72 2.18 -2.68 

PTTGC -259.41 81.00 2.21 

PTT -87.58 51.00 -0.97 

BH -47.62 176.50 -1.12 

AOT -47.40 64.00 -0.39 

DTAC -44.47 39.75 -1.85 

EGCO -38.03 227.00 0.00 

TISCO -37.34 77.75 0.97 

BCH -34.92 16.20 1.25 

SCB -30.15 132.00 0.00 
Source: SET 

(0) ตลาดสหรัฐปรับตัวผสมผสาน โดยได้รับแรงหนุนจากหุ้นในกลุ่ม

การเงินและเทคโนโลยี จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี 

กลับมาเข้าใกล้ระดับ 3% อีกครั้ง  

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลดลง น าโดยหุ้นในกลุ่มรถยนต์จากการลาออก

ของผู้บริหาร  

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน โดยประเด็นที่ต้องติดตามคือ

การปรับเพ่ิมขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ ปุ่นซึ่งอาจ

น าไปสู่การไหลกลับของเงินทุนทั่วโลกสู่ตลาดพันธบัตรในประเทศญี่ปุ่น

มากขึ้น 

(-) ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐกลับมาแขง็คา่ขึ้นอีกครั้ง ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่

ในกรอบ 33.40-33.50 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.47 33.43 -0.14 

US$ / Euro 1.17 1.17 0.03 

Yen / US$ 111.15 111.35 0.18 

Yuan / US$ 6.80 6.77 -0.43 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 67.74 67.89 -0.22 

GRM  1,231.20 1,234.40 -0.26 

Gold (COMEX) 1,689.00 1,657.00 1.93 

BDI 2,555.00 2,575.00 -0.78 

ZINC 192.49 192.62 -0.07 

CRB index 33.47 33.43 -0.14 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ย. ลดลง 0.37 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 67.89 ดอลลาร/์บาร์เรล จากความกังวลเรื่องอุปสงค์ทีอ่าจลดลง

จากทั้งสงครามทางการค้าและราคาน้ ามันดิบที่ปรับตัวขึ้นแรงในช่วงก่อน

หน้า 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 5.50 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1225.60ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 



                                                                                                                                            24 July 2018 

หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 03/07/2018 23/07/2018 

KTC13P1807A (T/O) 23/07/2018 26/07/2018 

KTC24P1807A (T/O) 23/07/2018 26/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 04/07/2018 24/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


