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หน้า 1 จาก 4 

 BBL (BBL TB) 
 ธนาคารกรงุเทพ 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 202.00 232.00 +15% Certified 4 

 
Consolidated earnings 

 

สินเช่ือโตแกร่งจึงเป็นบวกต่อก าไรช่วงท่ีเหลือ BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Loans (Bt bn) 1,941 2,004 2,104 2,209 

Growth (%) 4 3 5 5 การประชุมนักวิเคราะหเ์ม่ือวานน้ีมีมมุมองเชิงบวกต่อการเติบโตของสินเช่ือท่ี
แขง็แกร่งต่อเน่ืองจาก 2Q18 ท่ีเหน็ความต้องการสินเช่ือท่ีเพ่ิมขึน้จากสินเช่ือ
ภาคธรุกิจซ่ึงเป็นสินเช่ือระยะยาว และสินเช่ือกิจการต่างประเทศ นอกจากน้ี 
BBL มีแนวโน้มจะตัง้ส ารองฯน้อยลงในครึ่งปีหลงัเน่ืองจากคณุภาพหน้ีท่ีดีขึน้
และการเล่ือนใช้เกณฑม์าตรฐานบญัชี IFRS9 ท าให้ธนาคารยงัไม่ต้องทบทวน
ความเพียงพอของการตัง้ส ารองฯตามมาตรฐานใหม่โดยเรว็ มีเพียงแนวโน้ม
รายได้ Bancassurance fee ท่ีอาจต า่กว่าท่ีเราคาดไว้เน่ืองจากการล่าช้าของ
ระบบการขายและผลิตภณัฑท่ี์ยงัไม่หลากหลาย เราคงประมาณการก าไรปี 2018 
ท่ี 3.57 หมื่นลบ. +8%Y-Y และคงค าแนะน า ซ้ือ ราคาเหมาะสมปี 2018 ท่ี 232 
บาท 

สินเช่ือโตแขง็แกร่งตามการลงทุนภาคเอกชนและการค้าต่างประเทศ 

การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ีค่อนไปในเชงิบวก ธนาคารยงัคงเป้าหมายทาง
การเงนิ โดยการเตบิโตของเงนิใหส้นิเชื่อม ี Upside ทางบวกหลงัรายงานสนิเชื่อที่
ขยายตวัแขง็แกรง่ใน 2Q18  และมแีนวโน้มดตี่อในครึง่ปีหลงัจากความตอ้งการสนิเชื่อ
ทีด่ขีึน้ในภาคธุรกจิทัง้น้ีสนิเชื่อทีเ่ตบิโตราว 3.1%YTD แบ่งเป็นการเตบิโตของสนิเชื่อ
ภาคธรุกจิรายใหญ่ราว 4%YTD สว่นใหญ่เป็นสนิเชื่อระยะยาว (Term-loan) และการ
เตบิโตของสนิเชื่อธุรกจิต่างประเทศ 11%YTD (ในจ านวนน้ีบางสว่นเป็นผลจากการ
แปลงคา่เงนิและคา่เงนิบาททีแ่ขง็ค่าราว 2%YTD) สว่นสนิเชื่อ SME และสนิเชื่อราย
ยอ่ยทรงตวั (SME เป็นสนิเชื่อที่ BBL ใหค้วามระมดัระวงัเพิม่ขึน้) ในสว่นของคา่ใชจ้า่ย
ส ารองฯในปี 2018 ยงัคงระดบัที่ราว 2 หมื่นลบ.ต่อปี ซึง่มกีารตัง้ส ารองฯไปแล้วใน 
1H18 ราว 1.3 หมื่นลบ. สะทอ้นวา่ค่าใชจ้า่ยส ารองฯใน 2H18 เหลอืไมม่ากนักหรอื
แนวโน้มทรงตวั-ลดลงเลก็น้อยตามคณุภาพหน้ีที่ดขีึน้ ในส่วนของธรุกจิทีล่่าชา้คอืการ
ขายประกนัผ่านธนาคารทีร่ว่มมอืกบั AIA ซึง่อาจท าใหร้ายได ้Bancassurance fee ต ่า
กวา่ทีเ่ราคาดไว ้ ในขณะทีธ่นาคารม ี 80 สาขาทีส่ามารถขายประกนัชวีติกบั AIA ได ้
(เพิม่จาก 40 สาขาใน 1Q18) ส่วนใหญ่เป็นระยะยาว นอกจากน้ีในที่ประชุมไดส้อบถาม
ถงึรายละเอยีดของ NPL ทีล่ดลงใน 2Q18 พบวา่บางสว่นเกดิจากการปรบัโครงสรา้ง
หน้ีและบางสว่นเป็นการ Write-off ซึง่หากไม่นบัรายการดงักล่าวยงัพบวา่ NPL ใหมย่งั
มกีารปรบัตวัขึน้ ซึง่ยงัถอืเป็นภาวะปกตแิละควบคมุได้ 

คงประมาณการก าไรปี 2018 คาด +8.2%Y-Y 

เราคงประมาณการก าไรสทุธปีิ 2018 ที ่ 3.57 หมื่นลบ. +8.2%Y-Y โดยแมค้าดว่า
แนวโน้มก าไร 2H18 มทีศิทางชะลอ H-H เพราะมฤีดูกาลค่าใชจ้า่ยใน 4Q18 แต่ยงัมี
มมุมองเชงิบวกต่อแนวโน้มรายไดด้อกเบีย้ทีม่ ีUpside จากสนิเชื่อที่เตบิโตไดแ้ขง็แกรง่ 
ประมาณการดงักล่าวอยูบ่นคาดการณ์ Credit cost ทัง้ปีที ่ 1.15% (VS 1H18 อยูท่ี ่
1.35%), สว่นต่างอตัราดอกเบี้ย ที ่ 2.2% ทรงตวั Y-Y, การเตบิโตของรายไดท้ีไ่มใ่ช่
ดอกเบีย้ที ่5% สว่นใหญ่มาจากก าไรจากการลงทุนทีด่กีว่าคาดใน 2Q18  

คงค าแนะน าซ้ือ คงราคาเหมาะสมท่ี 232 บาท 

คงค าแนะน า ซือ้ คงราคาเหมาะสมปี 2018 ที ่ 232 บาท องิ PBV 1.05X เราคาดวา่ 
BBL จะจา่ยเงนิปันผลระหวา่งกาลหุน้ละ 2 บาท    

ความเสีย่ง: ภาวะเศรษฐกจิทีอ่าจฟ้ืนตวัไดไ้มเ่ท่าคาด, การเกดิ NPL ในกลุ่มธรุกจิ 

PPOP (Bt m) 47,115 53,304 55,796 57,735 

Growth (%) -2 13 5 3 

Net profit (Bt m) 31,815 33,009 35,700 36,150 

EPS (Bt) 16.67 17.29 18.70 18.94 

EPS (Bt) - fully diluted 16.67 17.29 18.70 18.94 

Growth (%) -7 4 8 1 

PE (x) 12.1 11.7 10.8 10.7 

PE (x) – fully diluted 12.1 11.7 10.8 10.7 

DPS (Bt) 6.50 7.00 7.00 7.25 

Yield (%) 3.2 3.5 3.5 3.6 

BVPS (Bt) 198.56 210.45 218.87 230.54 

P/BV (x) 1.0 1.0 0.9 0.9 

ROE (%) 8.9 8.7 8.9 8.6 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (23/07/2018) 202.00 

SET Index 1,675.75 

Foreign limit/actual (%) 25.00/25.00 

Paid up shares (million) 1,908.84 

Free float (%) 97.83 

Market cap (Bt m) 385,586.26 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 910.94 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 217.00, 184.50, 199.82 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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BBL (BBL TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest and dividends  103,814 102,443 105,476 108,929 114,680 

Interest costs 46,304 38,445 38,851 40,211 44,174 

Net interest income 57,510 63,998 66,625 68,718 70,507 

Non-interest income 24,071 24,492 27,526 28,265 30,526 

Operating Income 93,156 97,620 102,252 105,083 109,633 

Operating costs 45,045 50,505 48,948 49,287 51,899 

PPOP 48,111 47,115 53,304 55,796 57,735 

Provisions 14,654 15,728 22,370 23,500 20,000 

Oper. Profit after Provns. 33,457 31,387 30,934 32,296 37,735 

Net non-operating items 5,836 4,272 6,428 8,000 3,000 

Pre-tax profit 43,030 39,624 41,150 44,198 44,753 

Tax charge 8,630 7,556 7,832 8,398 8,503 

Profit after tax 34,400 32,069 33,318 35,800 36,250 

Minority interests    0 0 0 0 0 

Net profit    34,180 31,815 33,009 35,700 36,150 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loans 1,869,540 1,941,586 2,004,496 2,104,721 2,209,957 

Accrued interest 4,279 4,653 5,061 4,800 4,800 

LLR 104,187 119,518 140,021 147,022 154,373 

Net loans & accrued 1,768,995 1,826,227 1,869,029 1,961,966 2,059,825 

Cash 61,432 66,338 65,473 65,000 65,000 

Interbank assets 372,007 394,612 437,738 450,000 450,000 

Investments 519,525 546,614 591,720 550,000 550,000 

Foreclosed properties 13,579 12,262 11,415 11,000 11,000 

Fixed assets 46,108 45,231 43,834 44,711 45,605 

Other assets 52,474 50,789 55,641 50,000 50,000 

Total assets 2,835,852 2,944,230 3,076,310 3,133,877 3,232,629 

Customer deposits 2,090,965 2,178,141 2,310,743 2,380,066 2,451,468 

Interbank liabilities 128,681 130,928 133,584 120,000 120,000 

Short-term 

borrowings 0 0 0 0 0 

Long-term borrowings 0 0 0 0 0 

Other liabilities 105,184 105,775 109,143 105,832 110,895 

Total liabilities 2,473,821 2,564,985 2,674,303 2,715,898 2,792,363 

Paid up Capital 19,088 19,088 19,088 19,088 19,088 

Share premium  56,346 56,346 56,346 56,346 56,346 

Appropriated 

reserves 106,500 112,500 118,500 113,500 113,000 

Unappropriated 

reserves 120,974 135,842 151,506 173,844 196,632 

Minority interests 199 229 283 200 200 

Shareholders' funds  361,832 379,016 401,724 417,779 440,067 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Gross loans 4.9 3.9 3.2 5.0 5.0 

Total assets 2.8 3.8 4.5 1.9 3.2 

Net interest income -2.5 11.3 4.1 3.1 2.6 

Non-interest income 10.8 1.8 12.4 2.7 8.0 

Operating costs 4.5 12.1 -3.1 0.7 5.3 

Provisions 68.7 7.3 42.2 5.1 -14.9 

Pre-Provision profit 4.4 -2.1 13.1 4.7 3.5 

Net profit  -5.9 -6.9 3.8 8.2 1.3 

Profitability ratio (%)           

Operating cost/income  43.8 47.7 43.5 42.1 44.5 

Gross loans/deposits 89.4 89.1 86.7 88.4 90.1 

Average earnings yield 3.8 3.6 3.6 3.5 3.6 

Average funding cost 2.0 1.6 1.6 1.6 1.7 

Net interest margin  2.1 2.3 2.3 2.2 2.2 

Fee income/Revenue 21.2 22.2 23.7 23.8 24.2 

Non-interest 

inc./Income 26.9 21.3 21.6 22.5 18.1 

Oper. income/Total 

Assets 3.3 3.3 3.3 3.4 3.4 

Oper. costs/Total Assets 1.6 1.3 1.3 1.3 1.4 

ROA 1.2 1.1 1.1 1.1 1.1 

ROE  10.5 8.9 8.7 8.9 8.6 

Asset quality (%)      

NPLs/Total loans 2.8 3.2 3.9 4.1 3.8 

NPLs/Total assets 2.0 2.3 2.8 2.7 2.6 

Provisions/Loans 0.8 0.8 1.1 1.1 0.9 

LLR/NPLs 185.3 173.6 160.2 171.6 183.9 

Capitalization (%)      

Tier 1 15.1 16.4 17.4 16.4 17.0 

Tier 2 2.8 1.9 1.5 1.8 1.7 

Total  17.9 18.3 18.2 18.2 18.7 

Per share data (Bt)      

Shares in issue (million) 1,909 1,909 1,909 1,909 1,909 

Reported EPS  17.91 16.67 17.29 18.70 18.94 

Pre-Provision EPS  25.20 24.68 27.92 29.23 30.25 

BVPS  189.56 198.56 210.45 218.87 230.54 

DPS  6.50 6.50 7.00 7.00 7.25 

DPS/EPS (%) 36.3 39.0 40.5 37.4 38.3 

Valuations (x)      

P/E  11.3 12.1 11.7 10.8 10.7 

Normalized P/E 11.2 12.0 11.6 10.8 10.6 

P/BV 1.1 1.0 1.0 0.9 0.9 

Dividend yield (%) 3.2 3.2 3.5 3.5 3.6 

      

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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