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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index ปรับตัวขึ้นดีกว่าที่เราคาดมากและปิดบวก

ได้ถึงกว่า 24 จุด กลุ่มที่น าตลาดและหนุนดัชนี ได้แก่ ธนาคาร พลังงาน 

และปิโครเคมี แรงซื้อส่วนใหญ่ยังคงมาจากฝั่งสถาบันในประเทศกว่า 4.6 

พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลกิมาซื้อสุทธิเกือบ 1 พันลบ. (และยัง 

Net Long ใน Index Futures อีกกว่า 1.1 หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัว Sideways Down 

โดยบรรยากาศการลงทุนเป็นลบจากทรัมป์ที่ไมเ่ห็นด้วยกับการขึ้นดอกเบีย้

ของ FED และพร้อมเก็บภาษีน าเข้าสินค้าจีนขั้นสูงสุด 5 แสนล้านเหรียญ 

รวมถึงการพักตัวของดัชนีหลงัจากดีดตัวขึ้นแรงในสัปดาห์ก่อน อย่างไรก็

ตามมองว่ากรอบการลบของดีชนีระยะน้ีจะถูกจ ากัดบริเวณ 1,650 จุดจาก

กลุ่มธนาคารที่คาดว่าพยุงตลาดได้หลังส่วนใหญ่ประกาศก าไรออกมา

ดีกว่าคาด รวมถึงกระแสเงินทุนที่เร่ิมพลิกมาไหลเข้าให้เห็น ปัจจัยหลกัที่

ต้องติดตามระยะน้ียังเป็นเร่ืองของผลประกอบการ 2Q18 เรายังคาดมองว่า

หุ้นที่มีก าไรโตโดดเด่นจะยังเคลื่อนไหว Outperform ตลาด  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 2Q18 แข็งแกร่ง //สะสมหุน้

พ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SVI << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 4.90 บาท  

 ราคาหุ้นขึ้นมาแล้ว 7% นับตั้งแตเ่ราเชียร์ซื้อเมื่อ 17 ก.ค. 18 แต่ด้วยความที่

โมเมนตัมราคายังเป็นบวก และเป็นหุ้นไม่ก่ีตัวที่ผลประกอบการ 2Q18 จะออกมา

ดีมาก รวมถึงได้ประโยชน์จากบาทอ่อน จึงน่าจะขยับขึ้นได้ต่อในสัปดาหน้ี์ 

 คาดก าไรสุทธิ 2Q18 ที ่218 ลบ. (+241% Q-Q, +74% Y-Y) ท าจุดสูงสุดใน

รอบ 8 ไตรมาส จากรายได้ที่โตเป็นไตรมาสที่ 5 ติดต่อกัน, เงินบาททีเ่ร่ิมกลับมา

อ่อนค่า, และปัญหาขาดแคลนวัตถุดบิที่คลีค่ลาย 

 แนวโน้ม 2H18 จะโตดีต่อเน่ือง เพราะฐานปีก่อนต่ า และ 3Q18 เปน็ High 

Season เราคาดก าไรทั้งปี 656 ลบ. +33% Y-Y 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) KBANK เราปรับประมาณการก าไรปี 2018 ขึ้น 5% เป็น 3.9 หมื่นลบ. (+
13.8% Y-Y) เพ่ือสะท้อนก าไร 2Q18 ที่ดีกว่าคาดจากผลกระทบของรายได้
ค่าธรรมเนียมการโอนผ่านดิจิทัลที่น้อยกว่าคาด, รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบีย้ที่มากกว่า
คาด และรายได้ดอกเบี้ยที่เติบโตดกีว่าคาดท าให้ NIM เร่ิมฟื้นตัว  ภายหลังปรับ
ประมาณการ ท าให้ก าไร 1H18 ที่ 2.17 หมื่นลบ. +13% Y-Y และคดิเป็น 55% 
ของประมาณการทั้งปี สะท้อนว่าแนวโน้มก าไร 2H18 น่าจะอ่อนตัวลงจากการชะลอ
ตัวลงของรายได้ค่าธรรมเนียม, รายได้เงินลงทุนที่ลดลงและค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่
ดอกเบี้ยทีเ่พ่ิมตามฤดูกาล เราคงค าแนะน าซื้อ แต่คงราคาเหมาะสมเท่าเดิมที่ 235 
บาท 

(0) KTB รายงานก าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 7.7 พันลบ. +13.6% Q-Q, +139% Y-Y 
ดีกว่าที่เราและตลาดคาดเน่ืองจากค่าใช้จ่ายส ารองฯที่น้อยกว่าคาด ส่วน PPOP 
เป็นไปตามคาดโดย +7% Q-Q (จากเงินโบนัสพนักงานที่ลดลง) แต่ลดลง 6% Y-
Y (รายได้ดอกเบี้ยหดตัวลง) สินเชือ่ +1.6% Q-Q แต่ยังห่วง NPL Ratio ที่ยังขึ้น
เป็น 4.52% จาก 4.33% ในไตรมาสก่อนและมากที่สุดในกลุ่ม คงค าแนะน า ถือ 
โดยคงราคาเหมาะสมปี 2018 ที่ 19.50 บาท โดยคาดว่าก าไร 2H18 น่าจะมี
ทิศทางชะลอลงจากส ารองฯที่เพ่ิมขึน้ 

(+) KKP รายงานก าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 1,551 ลบ. +2.5% Q-Q, +31% Y-Y 
ใกล้เคียงกับทีเ่ราคาดแตด่ีกว่าที่ตลาดไว้ราว 8% ก าไรก่อนหักภาษีเป็นไปตามที่
คาดไว้ โดยเห็นการเติบโตของรายได้ดอกเบี้ยทีด่ีกว่าคาดโดย +4.9% Q-Q ส่วน
ใหญ่มาจากรายได้ดอกเบี้ยจากเงินให้สินเชื่อตามการเติบโตอย่างรวดเร็ว 4.3% Q-
Q , +10.2%YTD โดดเด่นที่สดุในกลุ่ม  ขณะที่ NPL Ratio ลดลงมาอยู่ที่ 4.5% 
จาก 4.7% ในไตรมาสก่อน เป็นการปรับตัวลง 4 ไตรมาสติดต่อกันจากการแก้ไขหน้ี
ในกลุ่มธุรกิจอสังหาฯ คงค าแนะน า ซื้อ คงราคาเหมาะสมปี 2018 ที่ 85 บาท คาด 
Interim Dividend 2 บาทต่อหุ้น 

(+) AP คาดก าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที่ 1.1 พันลบ. +40% Q-Q, +85% Y-Y จาก
ยอดโอนที่คาดแตะระดับ 6.3 พันลบ. (+17% Q-Q, +37% Y-Y) หนุนจากแนวราบ
เป็นหลัก และเร่ิมโอนคอนโด Luxury อย่าง Vittorio มูลค่า 3.2 พันลบ. รวมถึงส่วน
แบ่งโครงการ JV ที่คาดโตแรง +300% ทั้ง Q-Q และ Y-Y จากการเร่ิมโอนคอนโด
ใหญ่อย่าง Life Asoke มูลค่า 7.5 พันลบ. เราปรับก าไรปี 2018-19 ขึน้ 3% ตาม
การโอนโครงการได้เร็วกว่าคาด และแผนเร่งเปิดตัวแนวราบ หนุนให้คาดก าไรปกติปี 
2018 ท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 3.5 พันลบ. (+14% Y-Y) และโตต่อ 7% Y-Y ในปีหน้า 
ปรับราคาเหมาะสมขึ้นเป็น 10 บาท คงค าแนะน าซื้อ  

(+) AH เราคาดว่าก าไรสุทธิ 2Q18 ยังมีการเติบโต 4% Y-Y อยู่ที่ 329 ลบ. 
(แม้ว่า 2Q17 จะมีก าไรพิเศษจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วมและบริษัทย่อย
รวมกัน 147 ลบ.) เน่ืองจากอุตสาหกรรมยานยนต์ในประเทศมีการเตบิโตที่ดี ขณะที่ 
ธุรกิจตัวแทนจ าหน่ายรถยนต์ในไทยและมาเลเซียกม็ีการเติบโตดีอีกเช่นกัน อีกทั้ง 
ยังมีการรับรู้ดอกเบี้ยรับจาก SGAH ตามปกตทิี่ไตรมาสละ 80 ลบ. ซึ่ง 2Q17 ไม่ม ี
ส่วนเมื่อเทียบ Q-Q ก าไรสุทธิจะลดลงถึง 17% จาก Low Season ที่มวัีนหยุดมาก 
เรายังคาดก าไรสุทธิทั้งปีน้ีที่ 1,473 ลบ. เพ่ิมขึ้น 23% Y-Y ราคาหุ้นที่ปรับตัวลงใน
สัปดาห์ก่อน ท าให้ PE2018-19 ลดลงเหลือเพียง 7-8 เท่า ต่ าสุดในรอบ 5 ปี และ
ปันผลสูง 4-5% ต่อปี Downside จึงค่อนข้างจ ากัด แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 47 
บาท  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$116ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$254 และไทย US$29ล้าน ขณะที่ไหลออก

เกาหลีใต้ US$155ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาค

จากประธานาธิบดีสหรัฐกลับมาพูดถึงการเก็บภาษีทางการค้าต่อจีนอีกครัง้ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 20-07-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,671.06 1.47 0.00 4.73 

SET50 1,103.32 1.70 0.00 4.92 

Daily turnver (Bt mn) 67,269.20 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,888.14 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.05 (x) 

Market P/BV (x) 1.99 (x) 

Market yield (%) 3.02 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.35 13.95 

China 11.29 9.95 

Hong Kong 11.39 10.28 

Indonesia 14.97 13.35 

Korea 8.98 8.30 

Philippines 17.00 15.15 

Taiwan 13.91 13.22 

S&P500 17.50 15.86 
Investors Summary (SET) 

20-07-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,847.30 23,867.94 979.4 

Proprietary (Bt mn) 6,256.79 8,117.67 -1,860.9 

Local Institution(Bt mn) 10,763.39 6,125.83 4,637.6 

Retail (Bt mn) 25,401.76 29,157.79 -3,756.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
20-07-18 Buy Sell Net 

Institution 40,262 41,073 -811 

Foreign 35,168 24,081 11,087 

Local 106,662 116,938 -10,276 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Jul 19 Jul 18 Jul 17 Jul 16 Jul 
KBANK 382.76 71.34 88.87 144.19 69.22 
PTT 251.16 131.53 53.28 55.03 55.35 
IVL 186.32 79.81 3.74 48.56 41.78 
TMB 169.33 29.27 12.64 9.65 7.41 
AOT 114.12 103.18 173.76 351.55 77.02 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
23 ก.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านมอืสอง (มิ.ย.) 

24 ก.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (ก.ค.) 

26 ก.ค. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

- สหรัฐฯ: ดุลการค้า (มิ.ย.) ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (มิ.ย.)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com   FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,671.06 1.47 0.00 4.73 

SET50 1,103.32 1.70 0.00 4.92 

Dow Jones 30 25,058.12 -0.03 0.00 3.24 

S&P 500 2,801.83 -0.09 0.00 3.07 

NASDAQ Comp 7,820.20 -0.07 0.00 4.13 

FTSE 100 7,678.79 -0.07 0.00 0.55 

Hang Seng 28,224.48 0.76  0.00 -2.52 

Nikkei 225 22,697.88 -0.29  -1.19 0.55 

Shanghai Comp 2,829.27 2.05  0.00 -0.64 

Weighted Taiwan 10,932.11 0.89  -0.22 0.65 

KOSPI 2,289.19 0.30  -0.37 -1.95 

Straits Times 3,297.83 0.62  -0.16 0.73 

Kuala Lumpur Comp 1,754.67 -0.26  -0.13 3.60 

Jakarta Comp 5,872.78 0.03  0.00 1.27 

Philippines Comp 7,399.61 0.16  0.00 2.86 

S&P ASX 200 6,285.85 -0.82 -0.82 0.64 

VIX Index 12.86 -0.08 0.00 -20.07 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 515.89 0.28 0.26 0.82 

MSCI Asia Pac Ex Japan 537.30 0.77 -0.10 -2.41 

MSCI Asia Ex Japan 666.85 0.65 -0.27 -3.17 

MSCI EM Asia 546.71 0.63 -0.33 -3.51 

MSCI Thailand 607.07 2.20 2.91 3.52 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -35.17 -199.93 -378.30 -999.80 

Indonesia -1.01 -54.50 -99.73 -3,669.51 

Philippines -8.35 -29.57 -89.89 -1,308.72 

Korea  -19.84 -19.84 -84.54 -3,790.49 

Taiwan  253.71 486.12 -315.71 -9,234.21 

Thailand 29.36 -36.10 -522.96 -6,164.58 

Vietnam -2.16 -22.57 -85.08 1,479.32 

Total 216.55 123.61 -1,576.21 -23,687.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1,102.30 19.10 32 1,338 

S50Q18 1,094.10 14.60 136 1,072 

S50U18 1,094.30 17.60 166,937 228,096 

S50Z18 1,095.50 17.40 11,852 18,058 

S50H19 1,091.70 18.90 1,980 4,688 

S50M19 1,083.50 18.50 1,155 3,390 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-07-18 change 
KBANK 1,145.66 210.00 5.79 

PTT 500.42 51.50 4.04 

BANPU 181.67 20.90 2.45 

CPF 181.09 26.75 3.88 

GFPT 109.21 13.30 5.56 

SCB 108.85 132.00 4.35 

DTAC 94.76 40.50 3.18 

QH 89.28 3.32 2.47 

CPALL 69.83 74.75 -0.99 

CPN 65.43 76.50 2.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-07-18 change 
TMB -671.80 2.24 -5.88 

PTTEP -351.27 133.50 1.91 

BBL -180.43 197.50 2.33 

AOT -171.93 64.25 1.98 

IVL -146.53 58.75 2.62 

PTTGC -141.32 79.25 2.92 

BEAUTY -116.69 7.70 -1.28 

SCC -112.25 426.00 -0.47 

BJC -87.10 55.25 2.31 

TOP -63.49 79.50 1.60 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลงจากประเด็นสงครามทางการค้า หลังปธ.

ทรัมป์ออกมาให้สัมภาษณ์ว่าจะเดินหน้าเก็บภาษีจากจีนและยุโรปอย่าง

ต่อเนื่อง 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนลบหลังตลาดกลับมากังวลเรื่องสงคราม

ทางการค้าที่อาจส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 

(0) ข่าวการเดินหน้าเก็บภาษีอีกครั้งของปธ.ทรัมป์ยังคงกดดันตลาดหุ้น

เอเชีย แม้ว่าค่าเงินที่อ่อนค่าลงจะช่วยลดแรงกดดันได้ระดับนึงก็ตาม 

(0) ค่าเงินดอลลาร์เมื่อเทียบกับเงนิบาทยังทรงตัวอยู่ในกรอบ 33.30-

33.40 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.33 33.33 -0.01 

US$ / Euro 1.17 1.17 0.14 

Yen / US$ 111.03 111.41 0.34 

Yuan / US$ 6.77 6.78 0.08 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.14 68.26 -0.18 

Gold (COMEX) 1,233.50 1,231.10 0.19 

BDI 1,689.00 1,657.00 1.93 

ZINC 2,575.00 2,545.50 1.16 

CRB index 192.62 191.42 0.63 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ปรับตัวขึ้น 1.00 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่บริเวณ 70.46 ดอลลาร์/บาร์เรล จากการปรับลด

ก าลังการผลิตของซาอุฯหลังราคาน้ ามันดิบปรับตัวลงเร็วเกินกว่าที่

ทางการคาด 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 7.1 ดอลลาร์มาอยู่ที่ 

1,231.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 03/07/2018 23/07/2018 

KTC13P1807A (T/O) 23/07/2018 26/07/2018 

KTC24P1807A (T/O) 23/07/2018 26/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 04/07/2018 24/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


