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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวในแดนบวกได้ตามคาดจาก

บรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายขึ้นจากถ้อยแถลงของประธาน FED ตอ่

หน้าสภาคองเครส ท าให้มีแรงซื้อเข้ามาในหุ้นขนาดใหญ่อย่างกลุ่ม

พลังงานและธนาคาร เป็นต้น สถาบันในประเทศกลบัมาซื้อสุทธิอีกคร้ัง

เกือบ 2.6 พันลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิต่อเน่ืองอีกราว 1 

พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index คาดว่าจะแกว่งตัว Sideways โดยคาด

ว่านักลงทุนจะจับตาและให้น้ าหนักกับผลประกอบการกลุ่มธนาคารที่จะ

ประกาศออกมาหนาแน่นในช่วง 2 วันน้ี ซึ่งหากไม่ได้ออกมาแย่กว่าที่

ตลาดคาดเชื่อว่ามีโอกาสที่จะเห็นแรงซื้อเข้ามาและหนุนให้ดชันีขยบัขึ้นได้ 

อย่างไรก็ตามเรายังมองการบวกของดีชนียังไม่กว้างเน่ืองจากประเด็น

สงครามการค้ายังคง Overhang และต้องตดิตามพัฒนาการของข่าวอย่าง

ต่อเน่ือง ท าให้ระยะสั้นหุ้นที่มีผลประกอบการ 2Q18 โดดเด่นน่าจะมีแรง

เก็งก าไรเข้ามาและสามารถ Outperform ตลาดได้  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 2Q18 แข็งแกร่ง //สะสมหุน้

พ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> THANI << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.60 บาท  

 ก าไรสุทธิ 2Q18 เป็นไปตามที่คาดที่ 392 ลบ. +7.8% Q-Q, +52% Y-Y 

จากรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิและส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น รวมถึง Cost 

of fund ที่ลดลง และการต้ังส ารองฯที่ผ่อนคลายตามคุณภาพหนี้ที่ดีขึ้นและ

ส ารองฯทั่วไปที่ลดลง   

 คาดก าไร 2H18 จะดีกว่า 1H18 เพราะเป็นฤดูกาลที่ดีของสินเชื่อและ

แนวโน้มการต้ังส ารองฯที่จะย่ิงผ่อนคลายจากการเล่ือนใช้ IFRS9 และ 

Coverage ratio ที่ขึ้นสู่ระดับน่าพอใจ 

   

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) TCAP รายงานก าไรสุทธิ 2Q18 ดีกว่าที่เราและตลาดคาดที่ 2.1 พันลบ. +8% 

Q-Q, +22% Y-Y เน่ืองจากมีก าไรจากการขาย NPA ที่มากกว่าคาดซึ่งชดเชยการ

จ่ายภาษีในอัตราที่สูงขึ้นได้ทั้งหมด หากหักรายการดังกล่าวออก ก าไรก็ยังเป็นไป

ตามคาด NPL ลดลงมาที่ 2.35% จาก 2.48% ใน 1Q18 ถือเป็นสัญญาณดี และ 

Coverage ratio อยู่ที่ 129% แข็งแกร่ง ก าไร 1H18 อยู่ที่ 3.95 พันลบ. +20% Y-

Y และคดิเป็น 55% ของประมาณการทั้งปี โดยคาดว่าก าไร 2H18 มีแนวโน้มลดลง

จากอัตราภาษีที่มากขึ้น เราคงราคาเหมาะสมที่ 55 บาท แต่ปรับค าแนะน าขึ้นจาก

ถือเป็นซื้อ เพราะราคาหุ้นลงจนมี Upside  

(+) DELTA คาดก าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที่ 1,462 ลบ. +38.2% Q-Q, +73.4% Y-Y 

แม้ยังเผชิญกับปัญหาขาดแคลนวัตถดุิบ แต่บริษัทสามารถบริหารจัดการได้อย่างดี 

กอปรกับเงินบาทที่กลับมาอ่อนค่า ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นยังขยับขึ้นได้เล็กน้อย 

และคาดก าไรจะฟื้นตัวต่อเน่ืองและอาจเป็นก าไรสูงสุดของปีน้ีใน 3Q18 เพราะเป็น 

High Season ก่อนจะอ่อนตัวลงใน 4Q18 เราปรับเพ่ิมประมาณการก าไรสุทธิปีน้ีขึ้น 

5% เป็น 5,429 ลบ. +10% Y-Y และคาดโตต่อเน่ือง +15% Y-Y อยู่ที่ 6,239 ลบ. 

ในปีหน้า ปรับเพ่ิมราคาเป้าหมายปี 2018 เป็น 74 บาท จากเดิม 71 บาท พร้อมกับ

ปรับค าแนะน าขึ้นเป็นซื้อ จากเดิมถือ 

(0) AMATA หลังจากลูกค้าเร่งโอนที่ดินไปเป็นจ านวนมาก (107 ไร่) ใน 1Q18 

การโอนที่ดินใน 2Q18 จึงชะลอเหลอืเพียง 50 ไร่เศษ และส่วนใหญ่อยู่ในโครงการ

ไทย-ไชนีสซึ่งมีอัตราก าไรไม่สูงนัก แม้รายได้จากการขายสาธารณูปโภคและรายได้

ค่าเช่าโรงงาน ยังโตต่อเน่ืองตามลกูค้าที่เพ่ิมขึ้น แต่ไม่สามารถชดเชยรายได้ขาย

ที่ดินที่ลดลง ท าใหเ้ราคาดก าไรปกติใน 2Q18 -54% Q-Q และ -10% Y-Y เหลือ 

211 ลบ. และแม้ก าไรงวด 1H18 น่าจะคิดเป็นเพียง 36% ของประมาณการทั้งปี 

แต่เราไม่กังวลเพราะบริษัทมลีูกค้าหลายรายที่อยู่ระหว่างเจรจา ซึ่งต้องการที่ดิน

ตั้งแต่ 20 ถึง 200 ไร่ แต่รอความชดัเจนของกม.ลูกของ EEC เรายังแนะน าซื้อ

ลงทุน คงราคาเป้าหมาย 30 บาท  

(+) SC คาดการณ์ก าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 440 ลบ. +70% Q-Q, +66% Y-Y จาก

การเร่ิมโอนคอนโดใหญ่อย่าง Saladaeng One มูลค่า 4.7 พันลบ. ขณะที่โมเมนตมั

ก าไร และยอดขายคาดเร่งขึ้นพร้อมกันใน 2H18 จากการเร่ิมโอนคอนโด Luxury 

อีก 1 แห่ง พร้อมรุกเปดิตัวแนวราบมากถึง 15 แหง่ และคอนโดอีก 1 แห่ง มูลค่า

รวม 1.6 หมื่นลบ. ราคาหุ้นปรับลงจนซื้อขายบน PE2018-19 เพียง 7 เท่า ถูกกว่า

กลุ่มอสังหาที่ 10 เท่า สวนทางกับพื้นฐานที่แข็งแกร่งจากก าไรที่จะกลับมาโตเด่น

ในปีน้ี +58% Y-Y เป็น 1.98 พันลบ. อีกทั้ง ยังมีปันผลในระดับสูง 5-6% ต่อปี คง

ค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 4.80 บาท 

(+) THMUI เราคาดก าไรสุทธิ 2Q18 ท าสถิติสูงสุดใหม่ที่ 14 ลบ. +249% Q-Q, 

+551% Y-Y จากการส่งมอบลวดสลิงให้กับลูกค้ากลุ่มท่าเรือ และกลุ่มที่ใช้ในงาน

ก่อสร้างเช่น เสาเขม็ รวมถึงการเร่ิมส่งมอบงานติดตั้งท่อปะปาในจังหวัดพังงา-ภูเก็ต 

ซึ่งเป็นงานขนาดใหญ่สุดที่ THMUI เคยได้รับ ส่วนแนวโน้ม 2H18 จะได้แรงหนุน

จากแนวโน้มงานก่อสร้างที่จะเร่งตัวขึ้น และการส่งมอบงานท่อปะปาส่วนที่เหลือ 

รวมถึงงานให้บริการทดสอบแรงดึงลวดสลิง เรายังคาดก าไรสุทธิทั้งปีน้ีที่ 53 ลบ. 

+147% Y-Y และปีหน้า 67 ลบ. +26% Y-Y ราคาหุ้นปรับตัวลงจนท าให้ PE2018-

19 เหลือเพียง 7-8 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุม่

อสังหาริมทรัพย์+การก่อสร้างที่ 23-33 เท่า อีกทั้งคาดปันผลสูง 6-7% ต่อปี จึงคง

ค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.10 บาท 

  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลเข้าภูมิภาค US$333ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$300ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$30ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาค ตลาดหันกลับไปให้ความสนใจ

ต่อผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 18-07-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,635.85 0.60 -0.47 2.52 

SET50 1,077.22 0.85 -0.26 2.43 

Daily turnver (Bt mn) 46,621.50 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,531.92 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.69 (x) 

Market P/BV (x) 1.89 (x) 

Market yield (%) 3.08 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.02 13.63 

China 11.09 9.78 

Hong Kong 11.33 10.23 

Indonesia 14.98 13.33 

Korea 9.02 8.32 

Philippines 17.11 15.25 

Taiwan 13.87 13.22 

S&P500 17.62 15.97 
Investors Summary (SET) 

18-07-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,373.94 19,385.39 -1,011.5 

Proprietary (Bt mn) 5,676.89 5,672.66 4.2 

Local Institution(Bt mn) 6,054.01 3,483.38 2,570.6 

Retail (Bt mn) 16,516.65 18,080.06 -1,563.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
18-07-18 Buy Sell Net 

Institution 32,537 33,776 -1,239 

Foreign 36,960 24,013 12,947 

Local 86,987 98,695 -11,708 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 18 Jul 17 Jul 16 Jul 13 Jul 12 Jul 
AOT 173.76 351.55 77.02 1.55 0.24 
KTC 145.97 223.27 177.04 29.03 45.37 
SCB 106.53 73.69 61.31 118.98 70.80 
KBANK 88.87 144.19 69.22 33.81 133.01 
BEAUTY 72.97 49.34 126.37 178.94 84.08 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
19 ก.ค. - ผลประกอบการ 2Q18 ของ BBL SCB BAY TMB 

20 ก.ค. - ไทย: ดุลการค้า (มิ.ย. 

23 ก.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านมอืสอง (มิ.ย.) 

24 ก.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,635.85 0.60 -0.47 2.52 

SET50 1,077.22 0.85 -0.26 2.43 

Dow Jones 30 25,199.29 0.32 0.72 3.82 

S&P 500 2,815.62 0.22 0.51 3.58 

NASDAQ Comp 7,854.44 -0.01 0.36 4.58 

FTSE 100 7,676.28 0.65 0.19 0.52 

Hang Seng 28,117.42 -0.23  -0.96 -2.43 

Nikkei 225 22,794.19 0.43  1.18 2.51 

Shanghai Comp 2,787.26 -0.39  -1.55 -2.11 

Weighted Taiwan 10,842.46 0.59  0.15 0.41 

KOSPI 2,290.11 -0.34  -0.72 -1.37 

Straits Times 3,240.50 0.03  -0.18 -0.44 

Kuala Lumpur Comp 1,753.07 0.91  2.23 4.07 

Jakarta Comp 5,890.73 0.50  -0.90 1.58 

Philippines Comp 7,451.37 0.94  0.71 3.58 

S&P ASX 200 6,245.11 0.46 0.09 1.28 

VIX Index 12.10 0.33 -0.66 -24.80 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 516.47 0.15 0.46 1.11 

MSCI Asia Pac Ex Japan 535.78 0.00 -0.34 -2.27 

MSCI Asia Ex Japan 666.11 -0.12 -0.26 -3.40 

MSCI EM Asia 546.81 -0.10 -0.21 -3.66 

MSCI Thailand 591.01 0.94 0.18 0.87 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -85.68 -164.42 -342.79 -964.29 

Indonesia -2.48 -48.30 -93.52 -3,663.31 

Philippines 3.81 -10.41 -70.72 -1,289.56 

Korea  16.76 -141.34 125.33 -3,580.61 

Taiwan  300.58 179.27 -622.56 -9,541.06 

Thailand -30.35 -52.83 -539.69 -6,181.31 

Vietnam -6.54 -18.20 -80.70 1,483.70 

Total 196.10 -256.23 -1,624.65 -23,736.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1,077.50 9.20 39 1,356 

S50Q18 1,074.20 7.40 27 1,066 

S50U18 1,072.40 10.70 146,918 230,700 

S50Z18 1,073.60 10.10 8,409 17,186 

S50H19 1,068.40 9.00 596 4,871 

S50M19 1,060.00 9.10 495 3,108 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-07-18 change 
PTT 602.84 49.50 3.66 

KTB 231.62 18.10 0.56 

KBANK 228.51 199.50 1.01 

SCB 166.81 125.00 1.63 

IRPC 152.50 6.25 4.17 

CPALL 151.83 75.75 0.33 

TISCO 128.28 76.00 3.05 

DTAC 92.26 39.50 2.60 

IVL 58.38 56.00 0.45 

TOP 57.59 77.00 -1.28 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-07-18 change 
BBL -334.27 194.00 0.00 

TMB -209.34 2.40 0.84 

SCC -205.84 426.00 0.95 

PTTGC -203.92 76.75 2.68 

AMATA -92.28 19.10 0.00 

ADVANC -89.66 197.00 0.25 

MINT -77.78 33.50 -0.74 

CPN -76.61 74.75 0.67 

TCAP -55.01 47.50 0.53 

PTTEP -48.87 130.00 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น จากผลประกอบการในกลุ่มการเงินที่ออกมา

อย่างแข็งแกร่ง นอกจากนี้ ยังรวมไปถึงความกังวลในเรื่องสงครามทาง

การค้าที่ลดน้อยลง 

(+) ภาพรวมตลาดยุโรปปรับตัวขึ้น จากค่าเงินที่อ่อนลง ช่วยหนุนผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น หลังกองทุนใหญ่ๆของโลกเริ่มมองว่า

ตลาดอยู่ในระดับ Valuation ที่ไม่แพง รวมถึงอาจเป็นจังหวะที่ดีในการ

เข้าซื้อลงทุนในระยะยาว นอกจากนี้ ตลาดยังคงคาดหวังตัวเลขทาง

เศรษฐกิจของออสเตรเลียที่คาดว่าจะออกมาแข็งแกร่ง แม้ช่วงที่ผ่านมา

จะเริ่มเห็นการชะตัวลงของราคาบ้านก็ตาม 

(0) ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐทรงตัวเมื่อเทียบกับเงินบาท ล่าสุดยังคง

เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 33.30-33.40 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.36 33.30 -0.16 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.04 

Yen / US$ 112.78 112.86 0.07 

Yuan / US$ 6.72 6.71 -0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.87 68.76 0.16 

Gold (COMEX) 1,226.50 1,227.90 -0.11 

BDI 1,721.00 1,695.00 1.53 

ZINC 2,600.00 2,512.00 3.50 

CRB index 191.47 191.09 0.20 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.68 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 68.76 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังตัวเลขสต็อคน้ ามันส าเร็จรูปใน

สหรัฐปรบัตัวลงมากกว่าคาด 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 0.60 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1227.90ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAU01P1807A (T/O) 16/07/2018 20/07/2018 

DCORP (T/A) 03/07/2018 23/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 04/07/2018 24/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


