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Earnings Preview 

หน้า 1 จาก 4 

 AMATA (AMATA TB) 
 บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 19.10 30.00 +57.1% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไร 2Q18 ชะลอเพราะลกูค้าเร่งโอนท่ีดินไปมากใน 1Q18   BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   1,371 1,776 1,721 1,975 

Net profit 1,198 1,409 1,721 1,975 หลงัจากลูกค้าเร่งโอนท่ีดินไปเป็นจ านวนมาก (107 ไร่) ในไตรมาสแรก การโอน
ท่ีดินใน 2Q18 จึงชะลอเหลือเพียง 50 ไร่เศษ และส่วนใหญ่อยู่ในโครงการไทย-
ไชนีสซ่ึงมีอตัราก าไรไม่สงูนัก แม้รายได้จากการขายสาธารณูปโภคและรายได้
ค่าเช่าโรงงานซ่ึงเป็น Recurring income ยงัโตต่อเน่ืองตามลกูค้าท่ีเพ่ิมขึน้ แต่ไม่
สามารถชดเชยรายได้ขายท่ีดินท่ีลดลง ท าให้เราคาดก าไรปกติใน 2Q18 -54% Q-
Q และ -10% Y-Y เหลือ 211.4 ล้านบาท แม้ก าไรงวด 1H18 น่าจะคิดเป็นเพียง 
36% ของประมาณการทัง้ปี แต่เราไม่กงัวลเพราะบริษทัมีลูกค้าหลายรายท่ีอยู่
ระหว่างเจรจา ซ่ึงต้องการท่ีดินตัง้แต่ 20 ถึง 200 ไร่ แต่รอความชดัเจนของกม.
ลกูของ EEC ก่อนจะตดัสินใจ เรายงัแนะน าซ้ือลงทุน คงราคาเป้าหมาย 30 บาท  
คาดก าไรปกติ 2Q18 -54% Q-Q, -10% Y-Y หลงัลกูค้าเร่งโอนไปมากใน 1Q18 
หลงัจากท าก าไรไดด้เีกนิคาดเพราะยอดโอนที่ดนิทีส่งูเกนิคาด (107 ไร)่ ใน 1Q18 แลว้ 
ในไตรมาสน้ียอดโอนทีด่นิท าไดเ้พยีง 50-60 ไร ่ ส่วนใหญ่เป็นที่ดนิในไทยประมาณ 50 
ไร ่ สว่นทีเ่หลอืเป็นที่ดนิทีอ่มตะซติีเ้บยีนหวัในเวยีดนาม ส าหรบัที่ดนิในไทยที่รบัรู้เป็น
รายได ้ กว่า 80% อยูใ่นโครงการอมตะไทย-ไชนีสซึง่มอีตัราก าไรไม่สงูมากนกั ผล
ประกอบการโดยรวมของธรุกจิขายทีด่นิในนิคมฯใน 2Q18 จงึลดลงทัง้ Q-Q และ Y-Y 
อยา่งไรกต็าม ธรุกจิขายสาธารณูปโภคซึง่สรา้งรายไดไ้ตรมาสละ 400 กวา่ล้านบาท 
และใหเ้ช่าโรงงานส าเรจ็รูปซึง่สรา้งรายไดไ้ตรมาสละ 150 กวา่ลา้นบาท ทัง้ 2 สว่นเป็น 
Recurring income ยงัคงโตต่อเน่ืองตามจ านวนลูกคา้ทีเ่พิม่ขึน้ ท าใหเ้ราคาดรายได้
รวมใน 2Q18 -19.3% Q-Q และ -11.0% Y-Y เป็น 908.9 ลา้นบาท และคาดวา่จะมี
ก าไรปกต ิ211.4 ลา้นบาท -54.5% Q-Q และ 10.3% Y-Y  
มีลกูค้าจ านวนมากต้องการท่ีดินแต่รอความชดัเจนของกม.ลกูของ EEC 
งวด 1H18 AMATA มยีอดขายที่ดนิ 130 ไร ่ผูบ้รหิารยงัไมป่รบัเป้ายอดขายปีน้ีทีต่ ัง้ไว ้
925 ไร่เพราะมลีูกคา้กวา่ 10 รายทีอ่ยูร่ะหวา่งเจรจา แต่ละรายตอ้งการซือ้ที่ดนิตัง้แต่ 
20 ถงึ 200 ไร ่แต่รอความชดัเจนของกม.ลูกของ EEC ในแงส่ทิธปิระโยชน์ต่างๆทีน่กั
ลงทุนต่างชาตจิะไดร้บั และในอดตีทีผ่า่นมายอดขายและยอดโอนที่ดนิมกัพคีสุดในช่วง
ปลายปี ส าหรบัที่ดนิทีเ่วยีดนามยงัไมส่ามารถขายไดเ้ลยตัง้แต่ตน้ปี แต่ไมน่่ากงัวล 
ปัจจบุนั AMATAV มทีีด่นิทีข่ายแลว้รอโอน 6 เฮกเตอร ์ และทีด่นิพรอ้มขายอกี 4 เฮก
เตอรซ์ึง่มโีอกาสสงูทีจ่ะสามารถขายและโอนไดใ้นช่วง 2H18 และไมน่่าห่วงส าหรบัปี
หน้าเพราะ Demand ของทีด่นิเพื่อการลงทุนในเวยีดนามมสีงูมาก แต่ความล่าชา้ใน
การไดใ้บอนุญาต การเวนคนืทีด่นิ ขัน้ตอนของภาครฐัท าใหย้อดขายชะลอในบางครัง้  
คงประมาณการและราคาเป้าหมายท่ี 30 บาท แนะน าซ้ือลงทุน  
เราคาดก าไร 1H18 อยูท่ี ่ 625 ลา้นบาท +23.0% Y-Y แมจ้ะคดิเป็นเพยีง 36% ของ
ประมาณการก าไรทัง้ปี แต่เรายงัคงประมาณการ เพราะโดยปกตแิล้วก าไรครึง่ปีแรก : 
ครึง่ปีหลงั มกัเป็น 30 : 70 เราชอบ AMATA เพราะนอกจากจะไดร้บัประโยชน์จาก กม. 
EEC ในระยะยาวแลว้ ยงัมรีายไดป้ระจ าทีโ่ตต่อเน่ืองซึง่สรา้งก าไรไดป้ระมาณ 600-700 
ลา้นบาท/ปี ช่วยจ ากดั downside ของผลประกอบการ เราคงราคาเป้าหมาย 30 บาท 
(PE 17 เท่า) แนะน าซือ้  
ความเสีย่ง: การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐัในไทยและเวยีดนาม ภยัธรรมชาต ิ
  2Q18E Earnings Preview 

(Btmn) 2Q18E 1Q18 %Q-Q 2Q17 %Y-Y 
Sales revenue 909 1,27 -19.3 1,021 -11.0 

Costs 472 87 -3.0 553 -14.7 

Gross profit 437 640 -31.8 468 -6.6 

SG&A costs 218 206 5.6 226 -3.7 

Interest charge 53 54 -1.8 53 0.3 

Norm profit 211 465 -54.5 236 -10.3 

Net profit 211 413 -48.9 256 -17.4 

Gross margin % 48.1 56.8 -8.8 45.8 2.3 

Net margin % 23.3 36.7 -30.0 25.0 -1.8 

  Source: FSS Estimates  

Normalized EPS (Bt) 1.29 1.66 1.61 1.85 

EPS (Bt) 1.12 1.32 1.61 1.85 

% growth  -1.5 17.6 22.1 14.8 

Dividend (Bt) 0.54 0.81 0.32 0.54 

BV/share (Bt) 13.35 14.03 16.69 18.91 

EV/EBITDA (x) 13.6 14.7 13.9 11.4 

Normalized PER (x) 14.9 11.5 11.8 10.3 

PER (x) 17.0 14.5 11.8 10.3 

PBV (x)  1.4 1.4 1.1 1.0 

Dividend yield (%) 2.8 4.2 1.7 2.8 

ROE (%) 9.6 11.9 10.5 11.3 

YE No. of shares (million) 1,067 1,067 1,067 1,067 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Property Development 

Close (18/07/2018) 19.10 

SET Index 1,635.85 

Foreign limit/actual (%) 49.00/10.21 

Paid up shares (million) 1,067.00 

Free float (%) 80.43 

Market cap (Bt m) 20,379.70 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 422.67 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 29.00, 18.10, 22.69 

Source: Setsmarts 
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AMATA (AMATA TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 5,115 4,427 4,491 5,093 6,005 

Cost of sales 2,824 2,070 2,078 2,385 2,792 

Gross profit 2,291 2,357 2,413 2,708 3,213 

SG&A 972 820 862 854 986 

Operating profit 1,319 1,537 1,551 1,854 2,226 

Other income 419 631 795 784 815 

EBIT 1,738 2,168 2,345 2,639 3,042 

EBITDA 2,046 2,496 2,662 2,993 3,410 

Interest charge 306 266 -228 279 313 

Tax on income 248 348 386 354 423 

Earnings after tax 1,184 1,554 2,187 2,006 2,306 

Minority interest 423 182 412 285 331 

Normalized earnings 761 1,371 1,776 1,721 1,975 

Extraordinary items 857 -240 -98 0 0 

Net profit 1,216 1,198 1,409 1,721 1,975 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 3,394 2,104 2,509 2,910 2,587 

Accounts receivable 269 365 556 279 345 

Inventory 7,555 7,642 6,892 7,518 7,832 

Other current assets 127 107 99 171 190 

Total current assets 11,345 10,218 10,057 10,878 10,954 

Investments 12,758 15,065 16,548 16,738 16,483 

Plant, property & 

equipment 1,055 1,022 1,969 1,195 2,059 

Other assets 294 290 705 294 304 

Total assets 25,451 26,596 29,280 29,106 29,801 

Short-term loans 1,988 1,981 133 130 130 

Accounts payable 458 446 510 449 525 

Current maturities 1,869 2,124 623 750 950 

Other current liabilities 780 1,311 894 381 250 

Total current liabilities 5,096 5,863 2,160 1,710 1,855 

Long-term debt 2,886 2,645 8,347 8,565 7,775 

Other non-current liab. 3,970 3,848 3,801 2,522 2,646 

Total non-current liab. 6,855 6,493 12,148 11,087 10,421 

Total liabilities 11,951 12,356 14,308 12,797 12,277 

Registered capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Paid up capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Share premium 174 174 174 174 174 

Legal reserve 107 107 107 107 107 

Retained earnings 9,823 10,600 11,208 12,838 13,730 

Minority Interests 2,330 2,293 2,416 2,124 2,447 

Shareholders' equity 13,501 14,240 14,971 16,309 17,524 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 1,893 1,358 2,019 2,075 2,398 

Deprec. & amortization 308 327 316 354 368 

Change in working capital 492 -195 -302 -343 -988 

Other adjustments 201 543 -761 201 112 

Cash flow from operations 2,893 2,033 1,272 2,287 1,890 

Capital expenditure -2,747 -2,586 -2,928 -2,111 -1,977 

Others 5 -13 -234 12 -84 

Cash flow from investing -2,742 -2,599 -3,161 -2,099 -2,061 

Free cash flow 151 -566 -1,889 188 -171 

Net borrowings -516 8 -2,639 550 450 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,445 -575 -859 -337 -576 

Others 3,845 -165 -192 0 -25 

Cash flow from financing 1,884 -732 -3,690 213 -151 

Net change in cash   2,035 -1,298 -5,580 401 -323 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue -30.8 -13.5 1.5 13.4 17.9 

EBITDA -43.5 22.0 6.7 12.4 13.9 

Net profit -45.3 -1.5 17.6 22.1 14.8 

Normalized earnings -65.8 80.2 29.5 -3.1 14.8 

Profitability (%)       

Gross profit margin 44.8 53.2 53.7 53.2 53.5 

EBITDA margin 40.0 56.4 59.3 58.8 56.8 

EBIT margin 34.0 49.0 52.2 51.8 50.7 

Normalized profit margin 14.9 31.0 39.5 33.8 32.9 

Net profit margin 23.8 27.1 31.4 33.8 32.9 

Normalized ROA 2.99 5.16 6.06 5.9 6.6 

Normalize ROE 5.64 9.63 11.86 10.5 11.3 

Normalized ROCE 8.54 10.46 8.65 9.6 10.9 

Risk (x)       

D/E 0.89 0.87 0.96 0.78 0.70 

Net D/E 0.25 0.33 0.44 0.40 0.36 

Net debt/EBITDA 1.64 1.86 2.48 2.18 1.84 

Per share data (Bt)       

Reported EPS 1.14 1.12 1.32 1.61 1.85 

Normalized EPS 0.71 1.29 1.66 1.61 1.85 

EBITDA 1.92 2.34 2.49 2.80 3.20 

Book value 0.14 -0.53 -1.77 0.18 -0.16 

Dividend 12.65 13.35 14.03 16.69 18.91 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 16.8 17.0 14.5 11.8 10.3 

Norm P/E 26.8 14.9 11.5 11.8 10.3 

P/BV 1.5 1.4 1.4 1.1 1.0 

EV/EBITDA 9.9 13.6 14.7 13.9 11.4 

Dividend yield (%) 7.1 2.8 4.2 1.7 2.8 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


