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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวในแดนลบเป็นส่วนใหญ่ตามทีเ่รา

คาดจากกลุ่มพลังงานที่ถ่วงตลาดตามราคาน้้ามันดิบที่ปรับลงแรงกว่า 4% 

อย่างไรก็ตาม ยังมีแรงหนุนจากกลุ่มธนาคารบ้างหลังมาตรฐาน IFRS9 

เลื่อนบังคบัใช้เป็นปี 2020 แรงขายส่วนใหญ่มาจากสถาบันในประเทศกว่า 

2.2 พันลบ. ลบ. ขณะที่นักลงทุนต่างชาติเร่ิมพลิกมาซื้อบางๆ 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : คาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways up จาก

บรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายขึ้นหลังประธาน FED ให้มุมมองเป็นบวก

ต่อเศรษฐกิจในการแถลงต่อหน้าคณะกรรมธิการสภาผู้แทนฯ โดยคาด 

GDP 2Q18 ขยายตัวโตสูงกว่า 1Q18 มากและแข็งแกร่งพอให้ FED ขึ้น

ดอกเบี้ยอีก 2 คร้ังในปีน้ี ขณะที่เงนิเฟ้อยังไม่ได้สร้างความวิตกกังวล แต่

เราเชื่อว่าระยะน้ีตลาดยังคงให้น้้าหนักกับการประกาศก้าไร 2Q18 ของ

บริษัทจดทะเบียนมากขึ้นโดยเร่ิมที่กลุ่มธนาคารปลายสัปดาห์น้ี เรามองว่า

น่าจะมีแรงเก็งก้าไรเข้ามาในหุ้นที่มีผลประกอบการ 2Q18 โดดเด่นและท้า

ให้เคลื่อนไหว Outperform ตลาด  

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 2Q18 แข็งแกร่ง //สะสมหุน้

พ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> RS << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 23 บาท  

 คาดก้าไรปกติ 2Q18 โต 28% Q-Q, 139% Y-Y อยู่ที่ 137 ลบ. จากรายได้

โฆษณาช่อง 8 ที่คาดโต 32% Q-Q, -5% Y-Y และรายได้ธุรกิจ MPC ที่แม้คาด

อ่อนตัว Q-Q จากการตรวจเข้มสินค้าของ อ.ย. แต่เมื่อเทียบ Y-Y ยังโตสงู 86%  

 คาดก้าไรทั้งปีน้ีโต 103% Y-Y อยู่ที่ 643 ลบ. และโตต่อเน่ืองอีก 27% Y-Y อยู่

ที่ 815 ลบ. ในปีหน้า ราคาหุ้นปรับลงมามากจน PE2018-19 ต่้าเพียง 20-25 

เท่า เทียบกับค่าเฉลี่ย 5 ปีย้อนหลังที่ 50 เท่า และเรามอง RS ได้รับผลกระทบ

จากมาตรการปราบเคร่ืองส้าอางเถื่อนน้อยที่สุด   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ดอลลาร์แข็งคา่หลังนายพาวเวล ประธาน Fed ระบุเศรษฐกิจสหรัฐขยายตัวอย่าง

แข็งแกร่งทั้งจากการบรโิภคและการลงทุนภาคเอกชน บวกกับมาตรการกระตุ้นการคลัง 

และการจ้างงานที่อยู่ในอัตราใกล้เต็มศักยภาพ หนุนให้ Fed เดินหน้าขึ้นดอกเบ้ีย มุมมอง

ของ Fed สอดคล้องกับคาดการณ์ของ IMF วานนี้ที่ยังคงคาด GDP โลกขยายตัว

แข็งแกร่งที่ 3.9% ในปี 2018-19 (คงประมาณการจากการคาดการณใ์นเดือน ม.ย.) แม้

จะมีความเสี่ยงเรื่องสงครามการค้าก็ตาม    

(0) SYNEX เราคาดก้าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 160 ลบ. -24% Q-Q ตามฤดูกาล และอัตรา

ก้าไรที่ถูกกดดันจากการจัดงานเคลียรส์ต็อก รวมถึง ผลลบจากเงินบาททีพ่ลิกกลับมา

อ่อนค่าเร็ว ส่วนเมื่อเทียบ Y-Y คาดว่ายังโตได้ 6% จากรายได้ที่โตตามการขยายตัวของ

อุตสาหกรรมสนิค้าไอที และการเปิดตัวสมาร์ทโฟนรุ่นใหม่ของ Huawei หากก้าไร 2Q18 

เป็นไปตามคาด ก้าไร 1H18 จะคิดเป็น 49% ของคาดการณ์ทัง้ปีที่ 750 ลบ. เพ่ิมข้ึน 

20% Y-Y ซึ่งปกติครึ่งปีหลังจะดีกว่าครึ่งปีแรก และเราคาดว่าจะเห็นการเติบโตที่โดดเด่น

อย่างมากใน 2H18 จากฐานก้าไร 2H17 ที่ต่้า และการเพ่ิมสนิค้าใหมใ่นกลุ่ม Apple 

รวมถึง Synergy ที่จะเกิดขึ้นกับบัฟ เราจึงยังคงประมาณการเดิม และยังคงราคา

เป้าหมายที่ 20 บาท โดยประเมินว่าการชะลอตัวของงบเป็นเหตุการณ์ชั่วคราว ขณะที่ 

การกลับมาโตของอุตสาหกรรมสินค้าไอทีรอบนี้คาดว่าจะกินเวลา 2-3 ปีข้างหน้า จึงถือ

เป็นโอกาสซื้อลงทุนมากกว่าขาย 

(+) SAPPE แนวโน้มก้าไรสทุธิ 2Q18 ดูดีสุดในกลุ่มเครือ่งดื่ม คาดจะฟื้นตัวต่อเนื่อง 

16% Q-Q อยู่ที่ 136 ลบ. จากการเติบโตของการขายต่างประเทศ ค่าเงินบาทที่อ่อนค่า

ลง และการใช้ก้าลังการผลิตทีสู่งขึ้น สว่นก้าไรในแง่ Y-Y คาดจะแผ่วลง 17% เพราะฐาน

ที่สูงในปีก่อน และค่าเงินบาทที่แขง็คา่ขึ้น 7% Y-Y แนวโน้มก้าไรจะออ่นตัวลงในช่วง 

2H18 ตามปัจจัยฤดูกาล แต่ยังมแีผนออกสินค้าใหมใ่นช่วงครึง่ปีหลังทัง้ในกลุ่มกาแฟ

เพรียว และ Healthy Snack หากประสบความส้าเร็จ น่าจะช่วยหนุนการเติบโตในปีหน้า 

เรายังคงประมาณการก้าไรสุทธิปีนี้ที่ 438 ลบ. +9% Y-Y และปีหน้า 496 ลบ. +13% Y-

Y คงราคาเป้าหมายปีนี้ 29 บาท แนะนา้ซื้อ 

(+) GFPT แนวโน้มก้าไรสทุธิ 2Q18 จะกลับมาฟื้นตัว 51% Q-Q อยู่ที่ 220 ลบ. จาก

อัตราก้าไรขั้นต้นที่ปรับขึ้นเพราะค่าเงินบาทกลับมาอ่อนค่า และส่วนแบ่งขาดทุนจาก

บริษัทร่วมลดลงเพราะเข้าสู่ฤดกูาลของการส่งออก และราคาชิ้นส่วนไก่ในประเทศเริ่ม

ปรับดีขึ้น แต่ยังเป็นก้าไรที่ลดลงมาก 56% Y-Y เพราะฐานสูงและค่าเงินบาทแข็งค่าราว 

7% Y-Y แนวโน้มก้าไรน่าจะฟื้นตัวต่อเนื่องใน 3Q18 เพราะเป็นช่วง High Season  คาด

ผลประกอบการของบรษิัทร่วมจะฟื้นตัวทั้ง GFN และ McKey และส่งผลดีต่อมายัง GFPT 

อย่างไรก็ตาม จากก้าไรที่ไม่สดใสใน 1H18 เราจึงปรับลดก้าไรสทุธิปี 2018 ลง 38% 

เหลือ 911 ลบ. -48% Y-Y และคาดจะกลับมาเติบโตอีกครั้งในปีหน้าราว 44% Y-Y ทั้งนี้

เรามองผ่านก้าไรต้่าสุดไปแล้วใน 1Q18 และคาดเห็นการฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป

จนถึงปีหน้า จึงปรับใชร้าคาเป้าหมายปี 2019 ได้ราคาเป้าหมายเท่ากับ 14.5 บาท 

แนะน้าทยอยซือ้ 

(+) SPALI เราคาดก้าไรปกติ 2Q18 +43% Q-Q แต่ -6% Y-Y แม้แนวโน้มยอดโอน

โตดีทั้งแนวราบและคอนโด แต่ถกูกดดันด้วย SG&A ที่สูงขึ้นจากการจ่ายค่า 

Commission ให้กับ Agent ในการขายให้ชาวต่างชาติ ขณะทีโ่มเมนตัมก้าไรใน 2H18 

คาดไต่ระดับขึ้น และท้าจุดสูงสุดใน 4Q18 จาก Backlog ที่รอโอนอยู่กว่า 9.7 พันล้าน

บาท ส่วนการซื้อหุ้น MK เรามองเป็นบวกในระยะยาว จาก Asset ที่ MK มีที่จะเป็นแหล่ง 

Recurring income ได้อย่างดี และบรษิัทยืนยันว่าไม่กระทบการจ่ายปันผล (เราคาดจ่าย 

1 บาท/หุ้นในปีนี ้ จ่ายปีละ 2 ครั้ง) อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นเหลือ upside ต้่ากว่า 10% 

จากราคาเป้าหมายของเราที่ 26 บาท จึงแนะน้าถือ/ซื้อออ่นตัว  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$200ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$127ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทย US$0.4

ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมทีศิทางไหลพลิกกลับมาไหลเข้าภูมิภาคได้

ชั่วคราว ตลาดหันความสนใจไปที่การประกาศผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียน และค้าแถลงจากประธาน Fed ที่เชื่อมั่นต่อเศรษฐกิจสหรัฐ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 17-07-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,626.07 -0.10 -1.06 1.91 

SET50 1,068.09 -0.09 -1.11 1.57 

Daily turn
ver (Bt mn) 47,970.30 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,433.16 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.58 (x) 

Market P/BV (x) 1.88 (x) 

Market yield (%) 3.10 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.93 13.54 

China 11.10 9.79 

Hong Kong 11.36 10.25 

Indonesia 14.86 13.23 

Korea 9.02 8.32 

Philippines 16.94 15.10 

Taiwan 13.84 13.15 

S&P500 17.58 15.93 

Investors Summary (SET) 
17-07-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,999.72 18,987.54 12.18 

Proprietary (Bt mn) 7,029.75 6,154.82 874.93 

Local Institution(Bt mn) 3,790.88 6,008.80 -2,217.92 

Retail (Bt mn) 18,149.98 16,819.16 1,330.82 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
17-07-18 Buy Sell Net 

Institution 29,224 35,370 -6,146 

Foreign 23,643 29,285 -5,642 

Local 98,020 86,232 11,788 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 17 Jul 16 Jul 13 Jul 12 Jul 11 Jul 
PTTEP 383.23 32.54 113.54 266.54 184.64 
AOT 351.55 77.02 1.55 0.24 11.57 
KTC 223.27 177.04 29.03 45.37 55.20 
KBANK 144.19 69.22 33.81 133.01 53.64 
PTTGC 113.73 26.00 46.34 177.38 165.61 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
19 ก.ค. - ผลประกอบการ 2Q18 ของ BBL SCB BAY TMB 

20 ก.ค. - ไทย: ดุลการค้า (มิ.ย. 

23 ก.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านมอืสอง (มิ.ย.) 

24 ก.ค. - ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,626.07 -0.10 -1.06 1.91 

SET50 1,068.09 -0.09 -1.11 1.57 

Dow Jones 30 25,119.89 0.22 0.40 3.50 

S&P 500 2,809.55 0.40 0.29 3.35 

NASDAQ Comp 7,855.12 0.63 0.37 4.59 

FTSE 100 7,626.33 0.34 -0.46 -0.14 

Hang Seng 28,181.68 -1.25  -0.61 -2.08 

Nikkei 225 22,697.36 0.44  1.52 2.85 

Shanghai Comp 2,798.13 -0.57  -1.17 -1.73 

Weighted Taiwan 10,778.99 -0.36  -0.35 -0.10 

KOSPI 2,297.92 -0.18  -0.33 -0.99 

Straits Times 3,239.64 0.21  -0.15 -0.40 

Kuala Lumpur Comp 1,737.28 0.61  0.58 2.39 

Jakarta Comp 5,861.51 -0.74  -1.39 1.07 

Philippines Comp 7,381.68 0.17  -0.24 2.61 

S&P ASX 200 6,203.64 0.75 -0.29 0.90 

VIX Index 12.06 -6.00 -0.99 -25.05 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 515.72 0.23 0.94 0.14 

MSCI Asia Pac Ex Japan 535.78 -0.38 0.26 -4.28 

MSCI Asia Ex Japan 666.92 -0.26 0.43 -5.53 

MSCI EM Asia 547.34 -0.21 0.51 -5.83 

MSCI Thailand 585.49 -0.10 -1.39 -2.40 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -78.74 -78.74 -257.11 -878.61 

Indonesia -51.08 -45.80 -91.03 -3,660.81 

Philippines -8.99 -14.22 -74.53 -1,293.37 

Korea  51.78 -175.31 91.36 -3,614.58 

Taiwan  -5.98 -121.31 -923.14 -9,841.64 

Thailand 0.37 -22.48 -509.34 -6,150.96 

Vietnam -7.85 -11.66 -74.16 1,490.24 

Total -100.49 -469.52 -1,837.95 -23,949.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1,068.30 -0.30 57 1,356 

S50Q18 1,066.80 0.20 31 1,057 

S50U18 1,061.70 -2.20 142,107 230,452 

S50Z18 1,063.50 -2.00 7,584 16,616 

S50H19 1,059.40 -2.00 744 4,565 

S50M19 1,050.90 -1.60 364 3,158 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-07-18 change 
PTT 902.79 47.75 0.53 

KTB 270.83 18.00 2.86 

KBANK 251.98 197.50 2.07 

SCB 250.13 123.00 0.82 

TISCO 209.50 73.75 -0.67 

CPALL 167.85 75.50 0.00 

AOT 151.75 61.50 -2.77 

ADVANC 129.23 196.50 -0.51 

BBL 127.06 194.00 0.52 

BH 120.98 172.50 0.88 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 17-07-18 change 
PTTEP -334.89 130.00 -3.70 

PTTGC -116.34 74.75 -2.29 

LH -99.08 11.50 -0.86 

TOP -91.42 78.00 -0.32 

RATCH -29.98 51.75 -0.48 

COM7 -27.11 16.90 -3.98 

ESSO -22.46 11.40 -1.72 

IRPC -21.25 6.00 0.00 

AMATA -20.38 19.10 0.53 

EA -17.98 33.00 -0.75 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น จากค้าพูดของ FED ที่ยังคงเห็นเศรษฐกิจ

สหรัฐขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่ง 

(+) ตลาดยุโรปปรับตัวขึ้น หลังจากการเซ็นสัญญา Trade Agreement 

กับทางญี่ปุ่น โดยคาดว่าจะเป็นการเปิดตลาดสินค้าเกษตรจากทางยุโรป

ให้เข้ามาสู่ประเทศในแถบเอเชียมากขึน้ เพ่ือแลกกับการส่งออกรถยนต์

จากญี่ปุ่น 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้น จากประเด็นการเซ็นสัญญาทางการค้า 

และข่าวที่ทางการจีนจะเริ่มใช้มาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม เช่น

การลดภาษี หรือการลด RRR  

(-) ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับเงนิบาท ล่าสุด

เคล่ือนไหวอยู่บริเวณ 33.30-33.40 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.34 33.32 -0.07 

US$ / Euro 1.17 1.17 -0.04 

Yen / US$ 112.95 112.88 -0.06 

Yuan / US$ 6.71 6.69 -0.23 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 67.82 68.08 -0.38 

Gold (COMEX) 1,227.80 1,227.30 0.04 

BDI 1,695.00 1,666.00 1.74 

ZINC 2,512.00 2,474.00 1.54 

CRB index 191.09 191.17 -0.04 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ขยับขึ้น 0.02 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 68.08 ดอลลาร/์บาร์เรล จากตัวเลขคาดการณ์สต็อคน้้ามันดิบ

สหรัฐประจ้าสัปดาห์ที่ปรับตัวลงหลงัความต้องการใชใ้นสหรัฐยังคง

สูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

() ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ร่วงลง 12.40 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1227.30ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 

 

 



                                                                                                                                            18 July 2018 

หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAU01P1807A (T/O) 16/07/2018 20/07/2018 

DCORP (T/A) 03/07/2018 23/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 04/07/2018 24/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


