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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดและปิดบวก

ได้เล็กน้อยโดยนักลงทุนคลายกังวลเร่ืองสงครามการค้าลงบ้าง ส่งผลให้

กระแสเงินทุนต่างชาติเร่ิมกลับมาไหลเข้าภมูิภาคในบางประเทศ ส่วนบ้าน

เรานักลงทุนต่างชาติขายสุทธิบางลงเหลือเพียง 357 ลบ. ส่วนสถาบันใน

ประเทศยงัเป็นฝ่ายซื้อสุทธิ 1,035 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET Index จะแกว่งตัว Sideways โดยมีหลาย

ปัจจัยที่ต้องติดตามได้แก่ตัวเลข GDP 2Q18 ของจีนเช้าน้ีรวมถึงการพบ

กันระหว่างทรัมป์และปตูิน ขณะที่ประเด็นสงครามการค้ายังคงต้องตดิตาม

พัฒนาการของข่าวอย่างต่อเน่ือง แลส่วนกลุ่มธนาคารบ้านเราจะประกาศ

ผลประกอบการอย่างหนาแน่นในช่วงปลายสัปดาห ์ ท าให้ภาพรวมเรามอง

ว่ากรอบการบวกของตลาดในระยะน้ีน่าจะจ ากัดมากขึ้นหลังจากที่รีบาวด์ได้

ค่อนข้างดีในสัปดาห์ก่อน จึงคาดว่าหุ้นที่มีก าไร 2Q18 แข็งแกร่งน่ามีแรง

เก็งก าไรเข้ามาหนุนเป็นรายตัว 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดผลประกอบการ 2Q18 แข็งแกร่ง //สะสมหุน้

พ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BKD << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 4.50 บาท  

 หลังจากหันมาโฟกัสงานตกแต่งภายในที่ตัวเองถนัด จนดัน Backlog ท า

ยอดสูงสุดต้ังแต่เปิดบริษัทที่ 2 พันลบ. ท าให้คาดก าไรปกติปีนี้จะพุ่งแรง 

320% Y-Yอยู่ที่ 172 ลบ. ส่วน 2Q18 คาดท าได้ 30 ลบ. พลิกจากขาดทุน

ปกติ 28 ลบ. ใน 2Q17 

 Downside จ ากัด เพราะมีธุรกิจน้ าและที่ดินรวมกันคิดเป็น 1.80 บาท/หุ้น 

และเมื่อคิดเป็น PE2018-19 ที่ 16-20 เท่า ยังต่ ากว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้า

ตลาดที่ 25เท่า อีกทั้งราคาตอนนี้ยังต่ ากว่าต้นทุน PP ของ BTS ที่ 3.30 

บาทด้วย 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) CPF แจ้งตลาดว่า CPP ได้แจ้งข่าวที่ฮ่องกง ส่งสัญญาณก าไร 1H18 จะสูง

ราว US$100 ล้าน จากการฟื้นตัวของธุรกิจหมูเวียดนาม ซึ่งช่วยชดเชยการอ่อนตัว

ลงของธุรกิจที่จีนได้ทั้งหมด และด้วยความที ่1Q18 CPP รายงานผลขาดทุน

สุทธิ US$3 ล้าน เท่ากับว่า 2Q18 จะมีก าไรอย่างน้อย US$103 ล้าน เป็นบวก

ต่อ CPF ซึ่งเรารวมไว้ในคาดการณ์ก าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 4.89 พันลบ. (+60.5% Q-

Q, +20.4% Y-Y) แล้ว คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 28 บาท 

(0) KTC จะรายงานผลประกอบการ 2Q18 วันน้ี เราคาดก าไร 2Q18 ที่ 1.08 พัน

ลบ. -10% Q-Q, +37% Y-Y (Bloomberg consensus 1.15 พันลบ. -5% Q-Q, 

+46%Y-Y) ก าไรที่อ่อนตัวลง Q-Q เน่ืองจากคาดว่าการเก็บหน้ีสูญชะลอลงจากไตร

มาสก่อนเพราะมีวันหยุดยาวหลายวัน และเป็นช่วงเปิดเทอมซึง่อาจส่งผลต่อก าลัง

การช าระหน้ี อีกทั้งยังไม่ใช่ฤดูกาลของสินเชื่อบตัรเครดติ ส่วนก าไรที่เพ่ิม Y-Y เกิด

จากค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่ลดลง และรายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยโดยเฉพาะหน้ีสูญรับคืน

และรายได้ค่าธรรมเนียมที่เพ่ิมขึ้น เราคาดสินเชื่อบัตรเครดิตจะทรงตัว Q-Q แต่

สินเชื่อส่วนบุคคลน่าจะเห็นการเตบิโต ประมาณการของเราคาดว่าอัตราการตั้ง

ส ารองฯที่ 1.4 พันลบ.ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อน และอัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้

รวมเพ่ิมเป็น 38% จาก 35% คงราคาเหมาะสมที ่32.40 บาท (ก่อนแตกพาร์

ที่ 324 บาท) แนะน า ขายท าก าไร 

(+) MAJOR คาดก าไรปกติ 2Q18 ที่ 465 ลบ. +213.5% Q-Q, +2.6% Y-Y 

เน่ืองจากเป็นช่วงหน้าหนังฮอลลีวู๊ด และหนังท าเงินหลายเร่ือง รวมทั้งการควบคุม

ค่าใช้จ่าย แต่เป็นก าไร Flat Y-Y จากฐานสูงในปีก่อน ส่วนแนวโน้มผลการ

ด าเนินงาน 2H18 อ่อนลงจากคร่ึงปีแรก แต่เพ่ิมด ีY-Y จากฐานที่ต่ ามากปีก่อน เรา

คงประมาณการก าไรปกติทั้งปีที่คาดฟื้นตัว 19.5% Y-Y อยู่ที่ 982 ลบ. แม้ก าไร

สุทธิ Flat Y-Y และคงราคาเป้าหมายปี 2018 ที่ 28.50 บาท มปีันผลสม่ าเสมอ 

4.5-5% ต่อปี คงค าแนะน าซื้อ  

(0) DRT ภาพรวมตลาดวัสดุก่อสร้างฟื้นตัว ตามการลงทุนโครงการภาครัฐ และ

ภาคเอกชนที่มีการเปดิตัวแนวราบจ านวนมาก แต่ประเด็นที่ต้องติดตามคอืต้นทุนเยื่อ

กระดาษสูงขึ้น (สัดสว่น 10% ของต้นทุนรวม) ส่งผลให ้GPM อ่อนตัวลง กดดัน

แนวโน้มก าไร 2Q18 คาด -20% Q-Q, -4% Y-Y เป็น 112 ลบ. ถูก หาก

ก าไร 2Q18 เป็นไปตามที่คาด 1H18 จะคิดเป็น 58% ของคาดการณ์ทั้งปี

ที่ 432 ลบ. (+5% Y-Y) แต่ด้วยความที ่DRT ถือเป็นหุ้นทีป่ันผลสูง 6-7% ต่อปี 

และม ีUpside จากที่ดินเปล่า 36 ไร่ที่ชลบุรี หากขายได้จะน ามาซึ่งปันผลพิเศษ จึง

ยังคงค าแนะน าซื้อลงทุน ราคาเหมาะสม 6.60 บาท 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$265ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$211ล้าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$11ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาคหลังตลาดเข้าสู่ Earnings 

Season และผ่อนคลายความกังวลต่อสงครามการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 13-07-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,643.52 0.16 0.00 3.00 

SET50 1,080.05 0.02 0.00 2.70 

Daily turnver (Bt mn) 37,635.40 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,609.64 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.76 (x) 

Mrket P/BV (x) 1.90 (x) 

Market yield (%) 3.07 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.08 13.65 

China 11.29 9.96 

Hong Kong 11.42 10.31 

Indonesia 15.07 13.43 

Korea 9.06 8.36 

Philippines 16.97 15.12 

Taiwan 13.92 13.23 

S&P500 17.53 15.89 
Investors Summary (SET) 

13-07-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 14,287.94 14,644.98 -357.0 

Proprietary (Bt mn) 4,069.67 4,730.67 -661.0 

Local Institution(Bt mn) 5,085.86 4,050.74 1,035.1 

Retail (Bt mn) 14,191.89 14,208.97 -17.1 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
13-07-18 Buy Sell Net 

Institution 27,557 22,978 4,579 

Foreign 23,388 30,305 -6,917 

Local 78,087 75,749 2,338 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 13 Jul 12 Jul 11 Jul 10 Jul 9 Jul 
BEAUTY 178.94 84.08 112.96 88.89 253.72 
IVL 174.41 60.17 143.03 231.61 95.48 
CPALL 133.01 39.37 45.58 36.10 21.85 
SCB 118.98 70.80 95.90 92.74 145.10 
PTTEP 113.54 266.54 184.64 77.96 70.62 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

16 ก.ค. - ประธานาธิบดีสหรัฐฯ พบกับประธานาธิบดีรัสเซีย 

- สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (มิ.ย.) 

- จีน: 2Q18 GDP ตลาดคาด +6.7% Y-Y 

18 ก.ค. - สหรัฐฯ: Fed Beige Book 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

19 ก.ค. - ผลประกอบการ 2Q18 ของ BBL SCB BAY TMB 

20 ก.ค. - ไทย: ดุลการค้า (มิ.ย. 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,643.52 0.16 0.00 3.00 

SET50 1,080.05 0.02 0.00 2.70 

Dow Jones 30 25,019.41 0.38 0.00 3.08 

S&P 500 2,801.31 0.11 0.00 3.05 

NASDAQ Comp 7,825.98 0.03 0.00 4.20 

FTSE 100 7,661.87 0.14 0.00 0.33 

Hang Seng 28,525.44 0.16  0.00 -1.48 

Nikkei 225 22,597.35 1.85  0.00 1.31 

Shanghai Comp 2,831.18 -0.23  0.00 -0.57 

Weighted Taiwan 10,864.54 1.17  0.15 0.40 

KOSPI 2,310.90 1.13  0.10 -0.56 

Straits Times 3,260.35 0.23  0.20 -0.06 

Kuala Lumpur Comp 1,721.93 1.08  0.16 1.96 

Jakarta Comp 5,944.07 0.61  0.00 2.50 

Philippines Comp 7,399.18 0.66  0.00 2.86 

S&P ASX 200 6,268.39 -0.24 -0.24 0.94 

VIX Index 12.18 -3.18 0.00 -24.30 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 515.22 0.21 0.14 -0.38 

MSCI Asia Pac Ex Japan 540.12 0.47 -0.06 -3.94 

MSCI Asia Ex Japan 671.53 0.55 0.17 -5.34 

MSCI EM Asia 551.34 0.61 0.24 -5.63 

MSCI Thailand 589.91 -0.02 1.53 -3.35 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -137.32 -74.05 -172.40 -793.90 

Indonesia 32.05 47.04 -45.23 -3,615.01 

Philippines -0.71 -30.44 -60.31 -1,279.15 

Korea  -24.77 -24.77 241.91 -3,464.04 

Taiwan  35.47 29.00 -801.83 -9,720.33 

Thailand -10.71 -169.49 -486.86 -6,128.48 

Vietnam -1.92 -11.68 -62.50 1,501.90 

Total -107.91 -234.39 -1,387.22 -23,499.0 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1,078.00 -1.60 28 1,370 

S50Q18 1,075.30 1.50 27 1,055 

S50U18 1,072.50 -1.00 121,773 232,325 

S50Z18 1,074.00 -0.90 6,105 16,330 

S50H19 1,069.20 -0.90 653 4,522 

S50M19 1,060.50 -1.00 446 2,978 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-07-18 change 
TMB 288.27 2.50 4.17 

CPALL 191.46 76.00 -0.65 

PTTEP 186.22 135.50 1.12 

SCB 123.58 124.50 0.40 

BDMS 107.23 26.00 0.97 

ADVANC 56.51 197.00 0.00 

KTC 46.58 33.00 -6.78 

AMATA 43.36 19.50 2.63 

LH 38.07 11.50 -0.86 

AOT 37.44 65.00 0.39 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 13-07-18 change 
PTTGC -246.88 76.25 -1.61 

TISCO -201.91 80.50 -4.17 

PTT -170.73 47.50 -1.04 

BBL -168.76 193.00 0.00 

BEAUTY -151.88 7.95 -1.85 

BANPU -124.44 20.30 -1.93 

MTC -65.62 37.75 2.03 

EA -59.03 32.50 -2.26 

MINT -56.40 34.75 1.46 

AEONTS -46.99 179.50 -2.45 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นจากความคาดหวังในผลประกอบการของ

บริษัทจดทะเบียนว่าจะยังคงฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง  

(+) ตลาดยุโรปปรับตัวขึ้นหลังตลาดคลายกังวลในประเด็นสงคราม

การค้า เนื่องจากท่าทขีองสหรัฐและยโุรปที่เปิดโอกาสในการเจรจามาก

ขึ้นกว่าช่วงก่อนหน้า 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้เพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากแรงคาดหวังในการฟื้นตัวของ

เศรษฐกิจทั้งในสหรัฐและยุโรป อย่างไรก็ตาม แนวโน้ม Fund Flow ที่

ยังคงไหลออกยังคงมีผลต่อตลาดหุ้นในภาพรวม 

(0) ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐทรงตัวเมื่อเทียบกับเงินบาท ล่าสุดเคล่ือนไหว

อยู่บริเวณ 33.20-33.30 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.29 33.31 0.08 

US$ / Euro 1.17 1.17 -0.04 

Yen / US$ 112.50 112.38 -0.11 

Yuan / US$ 6.69 6.67 -0.36 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 70.83 71.01 -0.25 

Gold (COMEX) 1,242.90 1,241.20 0.14 

BDI 1,666.00 1,632.00 2.08 

ZINC 2,578.00 2,581.00 -0.12 

CRB index 193.73 194.00 -0.14 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.68 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 71.01ดอลลาร/์บาร์เรล  

 

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 5.40 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1241.20ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAU01P1807A (T/O) 16/07/2018 20/07/2018 

DCORP (T/A) 03/07/2018 23/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 04/07/2018 24/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบริษัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


