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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวลงในช่วงเช้าหลังสหรัฐฯ-จีนเร่ิม

เก็บภาษีน าเข้าสินค้าระหว่างกัน อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นรีบาวด์ได้ค่อนขา้ง

ดีน าโดยหุ้นขนาดใหญ่ ส่งผลใหด้ัชนีพลิกมาปิดบวกได้กว่า 13 จุด ณ สิ้น

วัน แรงซื้อส่วนใหญ่มาจากสถาบันในประเทศและบัญชีบล. 1.4 พันลบ.

และ 1.1 พันลบ. ตามล าดับ ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิต่ออีก 

1.7 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index มีแนวโน้มแกว่งตัว 

Sideways Up โดยได้อานิสงส์จากราคาน้ ามันดิบที่ปรับขึ้นหนุนหุ้นในกลุ่ม

พลังงาน แม้ตลาดจะเร่ิมเกิด Buy On Fact จากการเร่ิมเก็บภาษีระหว่างกัน

ของจีนและสหรัฐฯ แตเ่รายังมองการรีบาวด์ของตลาดไม่ใช่ลักษณะ V-

Shape และยังต้องติดตามพัฒนาการของข่าวอย่างต่อเน่ืองส าหรับประเดน็

สงครามการค้า อย่างไรก็ตามการอ่อนตัวของตลาดในรอบน้ีเรามองเป็น

จังหวะในการซื้อลงทุนหุ้นพ้ืนฐานดีที่ปรับตัวลงแรง โดยเรายังเน้นหุ้นกลุ่ม 

Domestic  Play เป็นหลัก  

กลยุทธ์ : ยังเน้น Domestic Play//สะสมหุ้นพ้ืนฐานในช่วงปรับฐานเพ่ือ

ลงทุนระยะยาว 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> THANI << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.60 บาท  

 คาดก าไรสุทธิ 2Q18 ท าจุดสูงสุดใหม่ที่ 389 ลบ. +7% Q-Q, +51% Y-Y 

จากคาดการณ์การเติบโตของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ +5% Q-Q, +21% Y-Y 

และส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยที่ทรงตัวในระดับสูง 5.4%-5.5% ใกล้เคียงกับ 

1Q18  

 ยอดขายรถบรรทุกเร่งตัวใน 2Q18 และคาดว่าเร่งขึ้นอีกใน 2H18 ตามภาค

การขนส่งและส่งออกที่ขยายตัว ถือเป็นปัจจัยบวกต่อ THANI โดยตรง 

ขณะที่ ประเด็นความเสี่ยงด้าน กม. ก าหนดค่าธรรมเนียมธุรกิจเช่าซื้อคาดว่า

กระทบจ ากัด เพราะส่วนที่มีผลคือรายได้ค่าทวงถามซึ่งไม่ใช่รายได้หลัก 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ตัวเลขจ้างงานสหรัฐฯออกมาสดใส งวด มิ.ย. 18 เพ่ิมข้ึน 213,000 คน มากกว่า

คาดกการณ์ของตลาดที่ 195,000 คน แต่อัตราการว่างงานเพ่ิมชึ้นจาก 3.8% เป็น 4% 

และค่าจ้างแรงงานที่เพ่ิมข้ึน 2.7% Y-Y น้อยกว่าคาดที่ 2.8% Y-Y ซึ่งเมื่อรวมกับประเด็น

สงครามการค้าที่อาจท าให้การจ้างงานและอัตราเงินเฟอ้ชะลอตัวในอนาคต ท าให้ตลาด

เริ่มกลับมาคาดหวังว่าเฟดจะชะลอการปรับขึนดอกเบ้ีย ส่งผลให้ U.S. T-Bond Yield 

อ่อนตัวแตะจุดต่ าสุดในรอบ 27 วันท าการ Earining yield gap เริ่มกลับมาท าให้

สินทรัพย์เสี่ยงน่าสนใจในการเข้าลงทนุอีกครั้ง กระแสเงนิมีแนวโน้มชะลอการไหลออก

ชั่วคราว 

(+) หุน้พืน้ฐานด ีPE เหมาะสม ตลาดหุ้นไทยในช่วงหลายเดือนที่ผ่านมาถูกกดดันจาก

ปัจจัยต่างประเทศจนท าให้เกิดการขายหุ้นพ้ืนฐานดีหลายตัวจนราคาต่ ากว่าจุดที่

เหมาะสมมากเกินไป วันนี้เราแนะน าหุน้ 15 ตัวที่พ้ืนฐานแกร่ง ไม่ถูกกระทบจากสงคราม

การค้าและสงครามค่าเงิน แนวโน้มธุรกจิยังดีต่อเนื่องอย่างน้อยในระยะ 2 ปีข้างหน้า และ

มีปันผลสม่ าเสมอ หุ้น 8 ใน 15 ตัวมีราคาต่ าสุดในรอบเกือบ 1 ปีได้แก่ BIG, EA, ITEL, 

KKP, MAJOR, ORI, PTTGC, TU และอีก 7 ตัวที่เหลือแม้ว่าราคาหุ้นจะไม่ได้ปรับลงแรง

เท่า 8 ตัวแรกแต่ PE ก็ต่ ากว่าในอดีตและมี valuations ถูกได้แก่ BEM, BDMS, CHG, 

CPALL, CPF, INTUCH และ TISCO 

(+) PTTEP เราคาดก าไรปกติก่อนภาษี 2Q18 แกร่ง +15% q-Q, +74% Y-Y เป็น 

1.57 หมื่นลบ. จากราคาขายที่สูงขึ้นตามราคาน้ ามันดิบและแหล่งมอนทาราและเอส 1 

กลับมาด าเนินงานปกติ แต่เงนิบาททีอ่่อนค่าท าให้มขีาดทุนจาก fx และอนุพันธ์ราว 

US$230 ล้าน ท าให้ก าไรสทุธิเหลือ 5.45 พันลบ. -59% Q-Q, -28% Y-Y อย่างไรก็

ตาม เราปรับก าไรปกติปีนี้ขึ้น 7% เป็น 3.74 หมื่นลบ. +2% Y-Y โดยปรบัสมมติฐาน

ราคาน้ ามันดิบขึ้นจากเดิม US$62/บาร์เรล เป็น US$67/บาร์เรล ท าให้ราคาเป้าหมายปรับ

ขึ้นเป็น 130 บาท จาก 123 บาท แม้ราคาหุ้นเต็มมูลค่าแล้ว แต่แนะน าเก็งก าไรจาก

โอกาสชนะประมูลแหล่งปิโตรเลียมซ่ึงคาดว่าจะเพ่ิมมูลค่าอีก 25-30 บาท/หุ้น             

(+) CPF ธุรกิจหลักเริ่มกลับมาฟืน้ตัวต้ังแต่ 2Q18 จากราคาหมูในเวียดนามและไทยที่

ขยับขึ้นสงูกว่าต้นทินการเล้ียง เราคาดก าไรปกติที  1,795 ลบ. พลิกจากขาดทุนในไตร

มาสแรก แต่ยัง -16% Y-Y เพราะราคาเนื้อสัตว์ยังต่ ากว่าปีก่อนและเงินบาทแข็งค่ากว่าปี

ก่อน แต่ก าไรสุทธิจะดีกว่ามากเพราะมีก าไรจากการขายหุ้น CPALL เราคาดก าไรสุทธ ิ

4,895 ลบ. +60% Q-Q, +20% Y-Y แนวโน้ม 3Q18 จะยิ่งดีขึ้นเพราะเป็น high season 

เรายังคาดก าไรสุทธิทัง้ปี -7% Y-Y เป็น 1.4 หมื่นลบ.จากฐานสูงในปีกอ่น คงราคา

เป้าหมาย 28 บาท แนะน าซื้อ   

(+) CPALL เราคาดก าไรสุทธิ 2Q18 ที่ 5,309 ลบ. -2% Q-Q ตามฤดูกาล แต่ +14% 

Y-Y แม้ว่าก าไรของ MAKRO จะไม่สดใสเพราะ SSSG -2% Y-Y จากราคาเนื้อสัตว์ที่ต่ า

กว่าปีก่อนและมีค่าใช้จ่ายในการขยายไปต่างประเทศ แต่ธรุกิจหลักคอืร้าน 7-11 ยังโตดี

และชดเชยผลกระทบจาก MAKRO ได้หมด เราคาด SSSG ของร้าน 7-11 บวกต่อเนื่อง 

4% Y-Y แนวโน้มก าไรจะดีขึน้ใน 2H18 เพราะเป็น high season และมี stamp 

promotion เรายังคาดก าไรทั้งปีโต 23% Y-Y เป็น 2.4 หมื่นลบ. ยังแนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 98 บาท  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรก์ระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$633ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลใีต้ US$401ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$52ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคแต่น่าจะบรรเทาลงหลังเรือ่งการเก็บภาษีระหว่าง

สหรัฐและจีนยังไม่มีประเด็นใหม่ขณะทีภ่าษีรถยนต์ระหว่างสหรัฐและยุโรปดีขึน้ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 06-07-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,614.76 0.83 0.00 1.20 

SET50 1,063.71 0.84 0.00 1.15 

Daily turnver (Bt mn) 65,550.30 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,314.26 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.45 (x) 

Mrket P/BV (x) 1.87 (x) 

Market yield (%) 3.13 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.85 13.46 

China 11.13 9.82 

Hong Kong 11.44 10.33 

Indonesia 14.58 13.00 

Korea 8.96 8.27 

Philippines 16.48 14.68 

Taiwan 13.73 12.98 

S&P500 17.28 15.67 
Investors Summary (SET) 

06-07-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,084.51 24,790.69 -1,706.2 

Proprietary (Bt mn) 8,398.25 7,324.01 1,074.2 

Local Institution(Bt mn) 7,141.39 5,749.35 1,392.0 

Retail (Bt mn) 26,926.14 27,686.24 -760.1 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
06-07-18 Buy Sell Net 

Institution 54,372 60,473 -6,101 

Foreign 35,454 37,770 -2,316 

Local 168,131 159,714 8,417 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 6 Jul 5 Jul 4 Jul 3 Jul 2 Jul 
PTT 464.85 261.94 235.26 130.75 155.73 
PTTEP 348.04 135.38 86.84 84.21 170.88 
BEAUTY 181.65 221.74 337.88 142.97 46.54 
IVL 174.58 250.76 223.92 140.82 61.57 
AOT 74.54 43.26 105.81 97.95 26.48 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

9 ก.ค. - ยุโรป: ถ้อยแถลงของประธาน ECB 

10 ก.ค. - จีน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

11 ก.ค.  - ไทย: TISCO ผลประกอบการ 2Q18 

- สหรัฐฯ: ประมูลพันธบัตรอายุ 10 ป ี

12 ก.ค. - ไทย: สนช.นัดลงมติเลือก กกต. ชุดใหม่  

- สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (มิ.ย.) และ 

13 ก.ค. - จีน: ดุลการค้า (มิ.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,614.76 0.83 0.00 1.20 

SET50 1,063.71 0.84 0.00 1.15 

Dow Jones 30 24,456.48 0.41 0.00 0.76 

S&P 500 2,759.82 0.85 0.00 1.52 

NASDAQ Comp 7,688.39 1.34 0.00 2.37 

FTSE 100 7,617.70 0.19 0.00 -0.25 

Hang Seng 28,315.62 0.47  1.34 -0.89 

Nikkei 225 21,788.14 1.12  1.33 -1.02 

Shanghai Comp 2,747.23 0.49  1.54 -2.03 

Weighted Taiwan 10,608.57 -0.03  0.88 -1.25 

KOSPI 2,272.87 0.68  0.51 -1.79 

Straits Times 3,191.82 -1.99  0.95 -1.43 

Kuala Lumpur Comp 1,663.86 -1.58  0.27 -1.37 

Jakarta Comp 5,694.91 -0.77  0.78 -1.03 

Philippines Comp 7,186.71 -0.65  0.12 0.02 

S&P ASX 200 6,272.29 0.17 0.17 1.42 

VIX Index 13.37 -10.69 0.00 -16.90 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 509.90 0.80 1.35 -1.78 

MSCI Asia Pac Ex Japan 533.33 0.67 -0.28 -6.72 

MSCI Asia Ex Japan 660.80 0.49 -0.99 -8.49 

MSCI EM Asia 542.24 0.58 -1.02 -8.72 

MSCI Thailand 581.01 0.84 1.13 -5.89 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  36.49 72.61 72.61 -548.89 

Indonesia -27.06 -92.27 -92.27 -3,662.05 

Philippines -11.96 -29.87 -29.87 -1,248.71 

Korea  -13.26 -13.26 -88.16 -3,794.11 

Taiwan  -125.64 -830.83 -830.83 -9,749.33 

Thailand -51.47 -317.37 -317.37 -5,958.99 

Vietnam -15.48 -50.83 -50.83 1,513.57 

Total -208.38 -1,261.82 -1,336.72 -23,448.5 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1063.1 8.6 208 1,347 

S50Q18 1060.8 7.8 43 67 

S50U18 1057.7 7.8 234,755 239,002 

S50Z18 1059.0 8.1 19,488 15,819 

S50H19 1054.0 7.9 2,136 4,318 

S50M19 1045.1 7.1 1,327 2,587 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-07-18 change 
BEAUTY 493.21 8.00 11.11 

EA 168.29 29.50 4.42 

ADVANC 131.35 196.50 1.81 

SCB 129.60 125.00 2.04 

PTTGC 67.89 74.00 2.78 

PTT 60.95 46.25 0.00 

KTC 58.47 347.00 -0.29 

IVL 57.53 54.00 0.47 

RS 46.10 15.10 3.42 

HMPRO 44.29 14.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-07-18 change 
KBANK -332.17 197.00 1.29 

CPALL -204.15 77.25 0.98 

IRPC -198.49 5.80 1.75 

VGI -171.27 7.30 -3.31 

LH -128.74 11.50 0.00 

SCC -91.17 410.00 0.00 

MTC -91.12 34.75 0.72 

BANPU -81.97 19.70 -1.01 

PTTEP -77.77 130.00 -1.89 

TOP -70.72 69.00 -1.78 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น หลังจากตัวเลขค่าจ้างรายชั่วโมงขยายตัวต่ า

กว่าคาด ท าให้มีความคาดหวังว่า FED จะไม่เร่งขึ้นดอกเบ้ีย 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นเล็กน้อยตามตลาดสหรัฐ อย่างไรก็ตาม 

ขอให้ติดตามการไปเยือนองักฤษของปธ.ทรัมป์ และสภาพการเมืองใน

อังกฤษหลังการลาออกของนาย David Davis (Brexit Secretary) เมื่อ

วันอาทิตย์ที่ผ่านมาว่าจะส่งผลกระทบต่อการเจรจากับสหภาพยุโรป

หรือไม่ 

(+) ภาพรวมตลาดเอเชียปรับตัวขึ้นเช้านี้ แม้ว่ายังมีความกังวลในเรื่อง

สงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน นอกจากนี้ ยังมีการท า IPO 

ของบริษัท Xiaomi ที่จะเริ่มเปิดการซื้อขายในตลาดฮ่องกงวันนี้ 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐยงัคงทรงตัวอยู่ที่บริเวณ 33.10-33.20 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.11 33.14 0.09 

US$ / Euro 1.18 1.17 0.10 

Yen / US$ 110.47 110.47 0.00 

Yuan / US$ 6.63 6.64 0.20 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 74.07 73.80 0.37 

Gold (COMEX) 1,259.70 1,255.80 0.31 

BDI 1,622.00 1,612.00 0.62 

ZINC 2,735.00 2,700.00 1.30 

CRB index 198.05 196.21 0.94 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.86 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 73.80ดอลลาร/์บาร์เรล  

() ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 3.00 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1255.80ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 03/07/2018 23/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 04/07/2018 24/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


