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 BEAUTY (BEAUTY TB) 
 บมจ. บิวต้ี คอมมนิูต้ี 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

SELL SELL 9.10 7.00 -23% N/A 3 
 

Consolidated earnings 

 

ความสวยโรยราไปตามกาลเวลา แนะน าขาย เป้า 7 บาท BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   656 1,229 1,168 1,333 

Net profit 656 1,229 1,168 1,333 จากการประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี ท าให้เรากงัวลกบัแนวโน้มการเติบโตของ 
BEAUTY มากขึน้ โดยระยะสัน้คาดว่าก าไรสทุธิ 2Q18 จะลดลงแบบ Y-Y ครัง้แรก
ตัง้แต่เข้าตลาดฯ จากยอดขายในกลุ่ม Beauty Cottage (8-9% ของรายได้รวม) ท่ี
ชะลอตวัหนัก และผลของการคมุเข้มสินค้าและโรงงานผลิตเคร่ืองส าอางของ 
อย. ท่ีท าให้การออกสินค้าใหม่ล่าช้า รวมถึง ท าให้การส่งออกสินค้าไปจีน
ยากล าบากมากขึน้ ขณะท่ี แนวทางการแก้ปัญหาของ BEAUTY ท่ีมุ่งเน้นการท า
ตลาดแบบ Cross Border และการรกุช่องทาง Modern Trade เรามองว่าไม่ใช่
เร่ืองง่าย เพราะแม้จะเป็นตลาดท่ีใหญ่ แต่การแข่งขนักส็งูมากเช่นกนั เราปรบั
ลดก าไรปีน้ีลง 26% เหลือ 1,168 ล้านบาท (-5% Y-Y) และปรบัลดก าไรระยะยาว
ในช่วง 5 ปีข้างหน้าลงเฉล่ีย 32% ต่อปี พร้อมทัง้เปล่ียนวิธีประเมินมลูค่าจากเดิม 
DCF เป็น Relative PE เพราะก าไรระยะยาวเร่ิมคาดการณ์ได้ยากขึน้ โดยอิง PE 
Multiplier 18 เท่า ได้ราคาเป้าหมายปี 2018 เท่ากบั 7.00 บาท ยงัคงแนะน าขาย   
เราไม่ได้กงัวลต่อประเดน็ข่าวลือก่อนหน้าน้ี  
วานน้ีผูบ้รหิารไดช้ีแ้จงถงึประเดน็ขา่วลอื ทัง้กรณี Supplier มปัีญหา, การสรา้งยอดขาย
เทยีม, และการขายหุน้เพิม่เตมิของกลุ่มคณุหมอสวุนิ ซึง่ยงัยนืยนัเหมอืนเดมิวา่ไมม่มีลู
ความจรงิ การด าเนินธรุกจิในปัจจุบนัยงัเป็นปกต ิและจะไมข่ายหุน้เพิม่แมจ้ะพน้ Silent 
period 2 ปีแลว้ ในมมุมองของเราไมไ่ดม้ขีอ้สงสยัในประเดน็เหล่าน้ี เน่ืองจาก 
BEAUTY ม ี Supplier หลายราย และการเคลื่อนไหวของกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานยงัสอดคลอ้งกบัผลก าไร ขณะที่ การลดสดัส่วนการถอืหุน้ไมไ่ดเ้ป็นปัญหาถา้
ผลประกอบการยงัมอีตัราการเตบิโตทีด่ ี 
แต่ส่ิงท่ีเรากงัวลเกิดขึน้ตัง้แต่ประกาศงบ 1Q18 ท่ีก าไรมีสญัญาณชะลอตวั  
สิง่ทีเ่หนือความคาดหมายเราคอื ผูบ้รหิารไดก้ล่าวถงึอุปสรรคใน 2Q18 ทีอ่าจท าให้
ก าไรสทุธชิะลอตวั ทัง้ยอดขายสนิคา้ในกลุ่ม Beauty Cottage ไมเ่ป็นไปตามเป้า และ
ผลกระทบจากการเขา้ตรวจสอบสนิคา้และโรงงานผลติเครื่องส าอางของ อย. ซึง่ท าให้
การออกสนิคา้ใหมเ่พื่อเพิม่ SKU ทีเ่ป็นจดุเด่นของ BEAUTY ถูกชะลอ และสง่ผล
ต่อเน่ืองใหต้ลาดจนีทีเ่ป็นกลุ่มลูกคา้หลกัราว 30% ของรายไดร้วม ตรวจเขม้สนิคา้ของ 
BEAUTY มากขึน้ แมผู้บ้รหิารจะใหข้อ้มลูวา่เริม่เหน็การฟ้ืนตวัของค าสัง่ซือ้ใน ม.ิย. 18 
แต่ดว้ยสนิคา้เครื่องส าอางเป็น Fast Fashion ทีถู่กทดแทนไดง้า่ย อกีทัง้ ก าลงัซือ้จาก
จนีก าลงัถูกกระทบจากเงนิหยวนอ่อนคา่และสงครามการคา้โลกกบัสหรฐัฯ  ท าใหเ้รา
มองวา่การฟ้ืนตวัใน 2H18 อาจไมเ่รว็เหมอืนทีผู่บ้รหิารคาดหวงัไว ้ เบือ้งตน้เราคาด
ก าไรสทุธ ิ2Q18 ที ่226 ลา้นบาท ลดลง 20% Q-Q และ 17% Y-Y    
แนวทางการแก้ไขปัญกาของ BEAUTY ยงัจบัต้องได้ยาก แนะน าขาย 
เราไมไ่ดม้องบวกกบัการรุกตลาดของ BEAUTY ทัง้ในรปูแบบของ Cross Border และ 
Modern Trade เพราะเป็นกลยทุธท์ีผ่ลกัดนัตวัสนิคา้ไปใน Mas Market ทีย่งัไมรู่ว้า่จะ
มคีวามตอ้งการสนิคา้ของ BEAUTY รออยูห่รอืไม ่ ซึง่ต่างจากก่อนหน้าน้ีทีก่ลุ่มลูกคา้
เป็นคนขยายตลาดใหก้บั BEAUTY ในลกัษณะปากต่อปาก จนท าใหแ้บรนดเ์ป็นทีรู่จ้กั
ในวงกวา้ง ขณะที ่ แรงจงูใจในการแกปั้ญหาของผูบ้รหิารกค็าดวา่จะลดลงตามสดัสว่น
การถอืหุน้ ในทางตรงขา้มเราจงึกลบัมองวา่ การปรบักลยทุธน์อกจากจะไมไ่ดเ้พิม่
ยอดขายไดม้ากนกัแลว้ กลบัท าใหอ้ตัราก าไรลดลงและค่าใชจ้า่ยทางการตลาดสงูขึน้ 
เราจงึปรบัลดคาดการณ์ก าไรปีน้ีลง 26% เหลอื 1,168 ล้านบาท (-5% Y-Y) และปรบั
ลดก าไรในช่วง 5 ปีขา้งหน้าลงเฉลีย่ 32% ต่อปี พรอ้มทัง้เปลีย่นวธิปีระเมนิมลูคา่จาก
เดมิ DCF เป็น Relative PE เพราะก าไรระยะยาวเริม่คาดการณ์ไดอ้ยากขึน้ โดยองิ PE 
Multiplier 18 เท่า ซึง่ Implied จาก PEG 1.3 เท่า ทีเ่ป็นคา่เฉลี่ยกลุ่มคา้ปลกี (คาด
ก าไรต่อหุน้ปี 2019-2021 โตเฉลีย่ 14% ต่อปี) ไดร้าคาเป้าหมายปี 2018 ที ่7.00 บาท 
ยงัคงค าแนะน าขาย     
ความเสีย่ง การแขง่ขนัทีรุ่นแรง และพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีจ่งรกัภกัดใีนแบรนดล์ดลง 
 

Normalized EPS (Bt) 0.22 0.41 0.39 0.44 

EPS (Bt) 0.22 0.41 0.39 0.44 

% growth  62.99 87.22 -5.02 14.13 

Dividend (Bt) 0.22 0.26 0.27 0.31 

BV/share (Bt) 0.44 0.57 0.68 0.81 

EV/EBITDA (x) 31.2 16.7 17.3 14.9 

Normalized PER (x) 41.6 22.2 23.4 20.5 

PER (x) 41.6 22.2 23.4 20.5 

PBV (x)  20.7 16.0 13.4 11.2 

Dividend yield (%) 2.4 2.8 3.0 3.4 

ROE (%) 49.7 72.1 57.4 54.7 

YE No. of shares (million) 3,000 3,003 3,003 3,003 

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Commerce 

Close (04/07/2018) 9.10 

SET Index 1,629.20 

Foreign limit/actual (%) 100.00/17.70 

Paid up shares (million) 3,004.84 

Free float (%) 64.56 

Market cap (Bt m) 27,344.06 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 1,015.83 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 23.70, 9.10, 17.47 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Natapon Khamthakrue 

Register No.: 026637 

Tel.: +662 646 9820 

email: natapon.k@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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BEAUTY (BEAUTY TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 1,773 2,539 3,713 4,270 4,911 

Cost of sales 586 833 1,198 1,580 1,817 

Gross profit 1,187 1,706 2,515 2,690 3,094 

SG&A 703 905 1,004 1,254 1,453 

Operating profit 484 802 1,511 1,436 1,641 

Other income 19 19 22 23 25 

EBIT 503 821 1,533 1,460 1,666 

EBITDA 531 848 1,560 1,488 1,699 

Interest charge 0 0 0 0 0 

Tax on income 100 165 304 292 333 

Earnings after tax 402 656 1,229 1,168 1,333 

Minority interest 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 402 656 1,229 1,168 1,333 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 402 656 1,229 1,168 1,333 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash& equivalents 526 897 1,306 1,557 1,886 

Account receivable 44 42 146 107 123 

Inventory 266 374 410 470 540 

Other current asset 0 0 0 0 0 

Total current asset 836 1,313 1,861 2,133 2,549 

Investment 100 10 50 100 100 

PPE 281 304 289 258 308 

Other asset 115 101 98 128 147 

Total assets 1,368 1,751 2,335 2,665 3,157 

Short term loan loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 177 316 434 512 589 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 0 0 0 0 0 

Total current liabilities 213 413 612 598 688 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other LT liabilities 7 17 19 17 20 

Total LT liabilities 7 17 19 17 20 

Total liabilities 220 430 630 615 707 

Registered capital 300 300 300 300 300 

Paid up capital 300 300 300 300 300 

Share premium 556 556 571 571 571 

Legal reserve 30 30 30 30 30 

Retained earnings 261 429 794 1,144 1,544 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 1,148 1,320 1,705 2,050 2,450 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 402 656 1,229 1,168 1,333 

Deprec. & amortization 28 27 26 29 34 

Change in working capital 58 -230 -61 -89 -125 

Other adjustments 0 0 1 2 3 

Cash flow from operations 489 453 1,194 1,107 1,241 

Capital expenditure -115 52 -66 -56 -91 

Others -33 14 3 -30 -19 

Cash flow from investing -148 66 -63 -86 -110 

Free cash flow 341 519 1,132 1,021 1,131 

Net borrowings -2 10 2 -1 3 

Equity capital raised 0 0 15 0 0 

Dividends paid -342 -488 -865 -817 -933 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -344 -474 -843 -824 -930 

Net change in cash   -3 45 289 197 201 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue 30.42 43.23 46.23 15.00 15.00 

Net profit 33.64 62.99 87.39 -5.02 14.13 

Normalized earnings 33.64 62.99 87.39 -5.02 14.13 

Profitability (%)      

Gross profit margin 66.93 67.19 67.74 63.00 63.00 

EBIT margin 28.36 32.34 41.29 34.18 33.92 

Normalized profit margin 22.70 25.83 33.10 27.34 27.14 

Net profit margin 22.70 25.83 33.10 27.34 27.14 

Normalized ROA 29.43 37.47 52.64 43.82 42.21 

Normalize ROE 35.06 49.69 72.09 56.96 54.40 

Risk (x)      

D/E 0.19 0.33 0.37 0.30 0.29 

Net D/E cash cash cash cash cash 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.13 0.22 0.41 0.39 0.44 

Normalized EPS 0.13 0.22 0.41 0.39 0.44 

FCF 0.11 0.17 0.38 0.34 0.38 

Book value 0.38 0.44 0.57 0.68 0.82 

Dividend 0.11 0.22 0.26 0.27 0.31 

Par 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)      

P/E 67.83 41.62 22.23 23.40 20.50 

Norm P/E 67.83 41.62 22.23 23.40 20.50 

P/BV 23.78 20.68 16.02 13.33 11.15 

EV/EBITDA 50.15 31.22 16.65 17.27 14.92 

Dividend yield (%) 1.25 2.40 2.84 2.99 3.41 

      

      

      

      

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูลที่

เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงาน

ฉบับนี้อาจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรอืเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย

หลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น าออก

แสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณ์อกัษรจากบริษัทลว่งหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา

ข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบกอ่นการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพยท์ี่

ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบริษทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นักลงทนุควรศึกษารายละเอยีดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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