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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Dividend Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในแดนลบเป็นส่วน

ใหญ่ตามคาด ก่อนที่ช่วงท้ายตลาดกลุม่พลังงานจะเร่ิมรีบาวด์ขึ้นได้ 

ขณะที่กลุ่มสื่อสารฯ อิเล็กทรอนิกส์และรับเหมาฯปรับตัวขึ้นแข็งแกร่ง ท า

ให้ดัชนีพลิกมาปิดบวกได้เกือบ 12 จุดและยืนเหนือระดับ 1,600 จุดได้อีก

คร้ัง แรงซื้อมาจากสถาบันในประเทศ 3.6 พันลบ. ขณะที่นักลงทุน

ต่างชาติกลับมาขายสุทธิ 1.9 พันลบ. (แต่ Long Index Futures 1.14 

หมื่นสัญญา) 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index มีแนวโน้มแกว่งตัว 

Sideways Up ได้จากโมเมนตมัเชิงบวกที่ต่อเน่ืองจากวานน้ี อย่างไรก็ตาม

เรายังมองกรอบการรีบาวด์ของดัชนีไม่กว้างนักเน่ืองจากยังต้องติดตาม

ประเด็นสงครามการค้า โดยเฉพาะเส้นตายเรียกเก็บภาษีของสหรัฐฯและ

จีนวงเงิน 3.4 หมื่นล้านเหรียญวันที่ 6 ก.ค. ว่าจะสามารถเจรจาผ่อนปรน

ได้ก่อนหรือไม่ เราจึงคาดว่าหุ้นกลุ่ม Domestic และ Dividend Play น่าจะ

ยังเคลื่อนไหวได้แข็งกว่าตลาดจากการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศที่

แข็งแกร่ง  

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนในหุ้น Domestic และหุ้นปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> TISCO << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 98 บาท  

 TISCO เป็นธนาคารที่เราคาดว่าก าไร 2Q18 จะออกมาดีสุดในกลุ่ม ที่ระดับ 

1.8 พันลบ. +4% Q-Q, +22% Y-Y เพราะรายได้เพิ่มขึ้นจากพอร์ตที่ซื้อมา

ใหม่ และผลตอบแทนของเงินให้สินเชื่อสูงขึน้จาก Consumer Finance ซึ่ง

ถ้าเป็นไปตามคาด จะท าให้ก าไร 1H18 โตถึง 28% Y-Y ดีกว่ากลุ่มที่คาด -

3% Y-Y  

 คาดปันผลสูงเฉลี่ยปีละ 5% ขณะที่ ราคาหุ้นมักขึ้นเฉลี่ย 4.5% ในช่วง 10 

วันท าการก่อนงบออก รอบนี้งบ 2Q18 จะประกาศวันที่ 11 ก.ค. 18  

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) PMI ภาคการผลิตทัว่โลกชะลอตัว โดยเฉพาะของยูโรโซนที่ PMI ภาคการ
ผลิต มิ.ย. 18 ลดลงต่อเน่ืองเป็นเดอืนที่ 6 เหลือ 54.9 จาก 55.5 ใน พ.ค. 18 
สาเหตหุลักมาจากความไม่แน่นอนในภาวะสงครามการค้าโลก ส่วนสหรัฐฯก็ชะลอ
ตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 2 เหลือ 55.4 ขณะที ่จีนค่อนข้างทรงตัวที่ระดับ 51 แต่คาด
ว่าจะลดลงใน ก.ค. 18 จากการเร่ิมปรับขึ้นภาษีน าเข้าสินค้าจีนของสหรัฐฯ แนวโน้ม
ในช่วง 2-3 เดือนข้างหน้า คาดว่า PMI ภาคการผลิตทั่วโลกยังชะลอ น่ันหมายถึง 
GDP โลกที่มคีวามสัมพันธ์กับ PMI ในระดับสูง มีโอกาสที่ชะลอตัวลงตาม 
โดยเฉพาะใน 3Q-4Q18 ปัจจัยลบจากภายนอกยังจ ากัด Upside การฟื้นของ SET 
Index 

(+) กลุ่มสื่อสารฯ ที่ประชมุบอร์ดกสทช.วานน้ีมีมติเห็นชอบการประมลูคลื่น 1800 
MHz และ 900 MHz โดยคลื่น 1800 MHz จะแบ่งเป็น 9 ใบอนุญาต ใบละ 5 MHz 
ราคาตั้งต้น 1.25 หมื่นลบ. (ถือครองสูงสุด 4 ใบอนุญาต) ส่วนคลื่น 900 MHz 1 
ใบอนุญาต จ านวน 5 MHz ลดราคาตั้งต้นลงเหลือ 3.6 หมื่นลบ. (ปรับลง 2 พันลบ.
เพ่ือจัดท าระบบป้องกันคลื่นรบกวน) ซึ่งเป็นเงื่อนไขที่ดีกว่าตลาดคาด เป็นบวกต่อ 
Mobile Operator โดยกสทช.จะน าร่างหลักเกณฑ์ประกาศลงราชกิจจานุเบกษา
วันที่ 5 ก.ค. และจัดประมูลวันที่ 18-19 ส.ค. เรายังเลือก ADVANC (ราคาเหมาะสม 
220 บาท) เป็น Top Pick ส่วน DTAC (ราคาเหมาะสม 52 บาท) น่าสนใจในแง่
ราคาหุ้นที่ตอบรับปัจจัยลบไปมากในช่วงก่อนหน้า 

(+) HMPRO คาดก าไรสุทธิ 2Q18 อยู่ที่ 1,315 ล้านบาท (+5.4% Q-Q, 
+16.3% Y-Y) ถือว่าดีกว่ากลุ่มที่คาดก าไรจะอ่อนตัวลงเล็กน้อย Q-Q โดยคาด 
SSSG จะเป็นบวกต่อเน่ืองอยู่ที่ระดบั 3% Y-Y ในขณะที่คาดจะมีอัตราก าไรขั้นต้น
เพ่ิมขึ้นไดด้ีกว่าเป้าหมาย แม้สินค้ามาร์จ้ินไม่สูงนัก อย่างเคร่ืองใช้ไฟฟา้ที่ขายดีใน
ไตรมาสน้ี แต่สินค้า House Brand ก็ยังขายดีต่อเน่ือง และคาดก าไรจะอ่อนตัวลง
เล็กน้อยใน 3Q18 ตามปัจจัยฤดูกาล ก่อนจะกลับมาท าจุดสูงสุดของปีใน 4Q18 
จากผลของ High Season, การเปิดสาขาในประเทศใน 2H18, และการจัดงาน 
Hmpro Expo คร้ังที่ 2 ของปี เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2018 ที่ 5,867 ลบ. 
+20% Y-Y และคงราคาเป้าหมายที ่15.5 บาท ราคาหุ้นปรับลงมาจากที่เราแนะน า
ถือในรายงานฉบับก่อน จนมี Upside กว้างขึ้นเป็น 12.3% จึงปรับค าแนะน าขึ้นเป็น
ซื้อ 

(0) ITEL ราคาหุ้นที่ปรับตัวลง 28% ในช่วง 2 สัปดาห์ที่ผ่านมา อาจจะมาจาก
ความกังวลในงานประมูลเน็ตชายขอบเฟส 2 ทีดู่จะล่าช้า และต้นทุนที่เพ่ิมขึ้นใน
อนาคตหากมีการน าสาย Fiber Optic ลงใต้ดิน (จากปัจจุบันที่เดินบนเสาไฟ) 
อย่างไรก็ตาม จากการสอบถามข้อมูลไปยังบริษัทพบว่า โครงการเน็ตชายขอบยัง
เป็นไปตามแผนที่คาดว่าจะประมูล ส.ค. 18 และเซ็นสัญญา พ.ย. 18 ขณะที่ ต้นทุน
จากการน าสาย Fiber ลงดินคาดว่าจะจ ากัด เพราะ ITEL จะเข้าเป็นผู้บริหาร
โครงสร้างพื้นฐานด้วย ส่วนก าไรสุทธิ 2Q18 เบื้องต้นคาด +33% Y-Y อยู่ที่ 33 
ลบ. ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018-19 ที่ 14-17 เท่า ถือว่าไม่แพงเมื่อเทยีบค่าเฉลี่ย
การเติบโตของก าไรปี 2019-2021 ที่ 22% ต่อปี แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 5.40 
บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$292ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$294ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$56ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$70ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคท่ามกลางความวิตกต่อสงครามการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 02-07-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,607.27 0.73 0.73 0.73 

SET50 1,058.12 0.62 0.62 0.62 

Daily turn
ver (Bt mn) 48,303.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,225.00 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.37 (x) 

M
rket P/BV (x) 1.86 (x) 

Market yield (%) 3.14 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.67 13.38 

China 11.07 9.75 

Hong Kong 11.54 10.44 

Indonesia 14.61 13.05 

Korea 8.91 8.22 

Philippines 16.56 14.74 

Taiwan 13.92 13.16 

S&P500 17.12 15.55 

Investors Summary (SET) 
02-07-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,200.00 19,050.74 -1,850.7 

Proprietary (Bt mn) 5,692.93 6,480.00 -787.1 

Local Institution(Bt mn) 8,719.80 5,153.45 3,566.4 

Retail (Bt mn) 16,690.74 17,619.28 -928.5 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
02-07-18 Buy Sell Net 

Institution 41,772 41,308 464 

Foreign 38,641 27,202 11,439 

Local 113,489 125,392 -11,903 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 Jul 29 Jun 28 Jun 27 Jun 26 Jun 
PTTEP 170.88 169.72 177.49 154.17 93.63 
PTT 155.73 12.29 67.06 87.21 157.91 
PTTGC 144.59 256.48 135.37 120.58 84.41 
KBANK 97.91 142.23 100.61 146.83 144.73 
IVL 61.57 22.87 26.31 47.64 122.27 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

3 ก.ค. - ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (พ.ค.) 

4 ก.ค. - สหรัฐฯ: ยอดขายรถยนต์ (มิ.ย.) 

5 ก.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชน ADP (มิ.ย.) และ FOMC 

Meeting Minutes 

6 ก.ค. - สหรัฐ: เริ่มเก็บภาษนี าเข้าจากจีน 818 รายการ US$3.4 หมืน่ล้าน 

และตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (มิ.ย.) 

11 ก.ค.  - ไทย: TISCO ผลประกอบการ 2Q18 

12 ก.ค. - ไทย: สนช.นัดลงมติเลือก กกต. ชุดใหม่  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,607.27 0.73 0.73 0.73 

SET50 1,058.12 0.62 0.62 0.62 

Dow Jones 30 24,307.18 0.15 0.15 0.15 

S&P 500 2,726.71 0.31 0.31 0.31 

NASDAQ Comp 7,567.69 0.76 0.76 0.76 

FTSE 100 7,547.85 -1.17 -1.17 -1.17 

Hang Seng 28,955.11 - 0.00 0.00 

Nikkei 225 21,811.93 -2.21  -2.19 -2.19 

Shanghai Comp 2,775.56 -2.52  -2.52 -2.52 

Weighted Taiwan 10,777.94 -0.54  0.28 0.28 

KOSPI 2,271.54 -2.35  -1.96 -1.96 

Straits Times 3,238.94 -0.91  -0.55 -0.55 

Kuala Lumpur Comp 1,685.05 -0.38  -0.24 -0.24 

Jakarta Comp 5,746.77 -0.90  -0.90 -0.90 

Philippines Comp 7,227.96 0.48  0.48 0.48 

S&P ASX 200 6,177.79 0.46 0.19 0.19 

VIX Index 15.60 -3.05 -3.05 -3.05 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 503.10 -0.42 -0.36 -1.89 

MSCI Asia Pac Ex Japan 534.81 -0.79 -1.11 -5.28 

MSCI Asia Ex Japan 667.43 -0.71 -1.12 -6.44 

MSCI EM Asia 547.85 -0.75 -1.17 -6.56 

MSCI Thailand 577.11 0.45 -0.53 -6.35 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  253.50 150.07 -376.98 -621.50 

Indonesia -13.57 -13.57 -13.57 -3,583.35 

Philippines -8.58 -8.58 -8.58 -1,227.41 

Korea  51.08 120.74 120.74 -3,585.21 

Taiwan  -294.00 -294.00 -294.00 -9,212.50 

Thailand -56.02 -56.02 -56.02 -5,697.63 

Vietnam 10.47 10.47 10.47 1,574.87 

Total -57.12 -90.89 -617.94 -22,352.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1,057.60 9.50 547 1,357 

S50Q18 1,052.60 3.30 12 91 

S50U18 1,052.20 6.40 175,651 245,795 

S50Z18 1,053.50 6.40 14,234 14,705 

S50H19 1,049.30 4.70 1,887 4,606 

S50M19 1,042.90 4.90 571 507 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-07-18 change 
SCB 310.18 120.50 1.69 

BEAUTY 88.70 13.40 9.84 

GLOW 88.48 94.75 0.00 

CENTEL 70.83 45.25 5.23 

BH 53.43 168.00 0.90 

RATCH 53.24 52.25 1.95 

DELTA 53.23 59.25 1.28 

ADVANC 52.63 191.50 3.51 

KKP 51.23 69.00 1.85 

PTTGC 49.36 71.25 -2.40 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 02-07-18 change 
PTTEP -362.52 132.50 -5.69 

PTT -339.66 47.75 -0.52 

KBANK -297.23 193.00 -0.52 

SCC -266.57 424.00 2.42 

BDMS -196.63 24.70 -1.20 

BANPU -132.15 20.00 2.56 

AOT -102.87 64.75 2.78 

IVL -88.53 55.75 1.83 

WHA -52.78 3.82 4.37 

BCP -41.30 32.50 1.56 
Source: SET 

(+) หุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีที่ปรับตัวขึ้นเมื่อคืนนี้หลังตลาดคาดการณ์ว่า

ผลประกอบการในไตรมาสที่ 2 จะยังเติบโตอย่างแข็งแกร่ง เป็นปัจจัย

ช่วยหนุนตลาดสหรัฐให้ปรับตัวขึ้น อย่างไรก็ตาม ประเด็นความขัดแย้ง

ระหว่างสหรัฐและจีนยังคงคอยกดดันตลาด หลังจากสหรัฐกีดกันบริษัท 

China Mobile ในการเข้ามาเปิดตลาดมือถือในสหรัฐ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลงหลังจากทางสหภาพขู่ว่าจะเรียกเก็บภาษี

สินค้าน าเข้าจากทางสหรัฐ 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ถูกกดดันจากตัวเลขทางเศรษฐกิจของประเทศจีน

จากทั้ง Credit Growth และ Export Order ที่ชะลอตัวลง 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐเมื่อเทยีบกับเงนิบาทกลับมาแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยู่

ทีบ่ริเวณ 33.20 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.22 33.17 -0.13 

US$ / Euro 1.16 1.16 -0.09 

Yen / US$ 111.08 110.90 -0.16 

Yuan / US$ 6.67 6.62 -0.70 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 74.71 73.94 1.04 

Gold (COMEX) 1,241.70 1,241.70 0.00 

BDI 1,385.00 1,329.00 4.21 

ZINC 2,822.00 2,854.00 -1.12 

CRB index 197.50 200.39 -1.44 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 0.21 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 73.94 ดอลลาร์/บาเรลล์ จากการเพ่ิมก าลังการผลิตของซาอุฯและ

รัสเซีย 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ร่วงลง 12.80 ดอลลาร์ มาอยู่

ที ่1,241.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 12/06/2018 02/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 13/06/2018 03/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


