
Daily Focus                                                                   2 July 2018 

หน้า 1 จาก 3 

กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Dividend Play 2018SET Target : 1750 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index รีบาวด์ขึ้นเหนือ 1,600 จุดได้ตามคาด

ก่อนที่จะมีแรงขายกดดันและท าใหด้ชันีแกว่งตัว Sideways Down และปดิ

ลบราว 4 จุด ณ สิ้นวัน อย่างไรก็ตาม เร่ิมเห็นสัญญาณทีด่ีขึ้นจากนักลงทุน

ต่างชาติทีเ่ร่ิมพลิกมาซื้อสุทธิในตลาดหุ้น 2.8 พันลบ.  ขณะที่สถาบันใน

ประเทศซื้อสุทธิ 1.3 พันลบ.เช่นกัน 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังมีแนวโน้มแกว่งตัว 

Sideways to Sideways Down เน่ืองจากยังขาดปัจจัยบวกใหม่ ราคา

น้ ามันดิบปรับลงหลังซาอุดิอาระเบียพร้อมที่จะเพ่ิมก าลังการผลิตเป็น 2 

ลา้นบาร์เรลหากจ าเป็น ขณะทีแ่คนาดาที่เร่ิมเก็บภาษีสินค้าน าเข้าจาก

สหรัฐฯ 1.26 หมื่นล้านเหรียญ ส่วนปัจจัยส าคัญสัปดาห์น้ีที่ต้องตดิตามคอื

ท่าทีของสหรัฐฯและจีนว่าจะสามารถเจรจาและผ่อนปรนการเก็บภาษีวงเงิน 

3.4 หมื่นล้านเหรียญได้ก่อนวันที่ 6 ก.ค. หรือไม่ เราจึงยังเน้นพักเงินใน

หุ้น Domestic และ Defensive ที่จ่ายปันผลสูงน่าจะเคลื่อนไหวได้แข็ง

กว่าตลาด  

กลยุทธ์ : ยังพักเงินในหุ้น Domestic และ Defensive ที่จ่ายปันผลสูง 

หุ้นเด่นเดือนก.ค. : BANPU, CPF, EPG, PTTEP, TISCO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BDMS << 

 แนะน าซื้อ ในฐานะ Top Pick ของกลุ่มโรงพยาบาล ราคาเป้าหมาย 29 บาท  

 คาดก าไรสุทธิ 2Q18 ยังอยู่ในโมเมนตัมที่ดี จากการบริโภคที่ฟื้นตัว ตลาด

ต่างชาติที่กลับมา และกลุ่มประกันที่โดดเด่นต่อเนื่องจาก 1Q18 

 คาดก าไรปกติทั้งปีที่ 9,685 ลบ. +21% Y-Y จากรายได้ที่โตทั้งผู้ป่วยไทย

และต่างชาติ รวมถึงการควบคุมต้นทุนได้ดีเย่ียม ขณะที่ โครงการ Wellness 

Clinic เริ่มเปิดให้บริการแล้วบางส่วน  และคาดเปิดเต็มที่ในปี 2019 ซึ่งผล

ขาดทุนเริ่มแรกจะไม่ฉุดก าไรในภาพรวม เพราะจะถูกชดเชยจากการเติบโต

ที่ดีของโรงพยาบาลอื่นในเครือ 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ปรับ SET Target สิ้นปีนี้ลงเป็น 1,750 จุด จากการปรับลง PE ลงจากเดิม 

17 เท่าเป็น 16 เท่าเท่ากับค่าเฉลีย่ช่วงที่หุ้นไทยไม่พ่ึง fund flow จากต่างชาติ 

จากสถานการณ์สงครามการค้าที่รุนแรงกว่าที่เราคาด เราคิดว่าระดับดัชนีที่สูงสุด

ของปีน้ีน่าจะผ่านไปแล้วที่ 1,852 จุด ทั้งน้ี เรายังคงประมาณการ EPS ปีน้ีที่ 109 

บาทซึ่งเชื่อว่าเป็นไปได้ เพราะก าไร 1Q18 คิดเป็นเกือบ 30% แล้ว หากจะหา 

downside ของดชันี เราคิดว่า PE 14 เท่าเหมาะสม เพราะเท่ากับปี 2015 ที่ทั่วโลก

กังวลเศรษฐกิจจีนและเอเชียถดถอย และต่างชาติขายหนัก ที่ระดับดงักล่าวเท่ากับ 

SET 1,530 จุด ไม่ไกลจากปัจจุบันมากนัก การปรับลงจะเป็นโอกาสในการทยอย

สะสมส าหรับลงทุนระยะกลาง-ยาว เพราะเศรษฐกิจไทยและก าไรของบจ.แกร่ง 

รองรับการเติบโตระยะยาวได้ หุ้นเดอืนน้ีแนะน า BANPU, CPF, EPG, PTTEP, 

TISCO 

(+) เศรษฐกิจไทยเดือน พ.ค. ขยายตัวต่อเน่ือง ตามการขยายตัวของแทบทุก

เคร่ืองจักรทั้งการสง่ออก (ยานยนตร์ ชิ้นส่วนอิเล็คทรอนิคส์ สินค้าเกษตร) การ

จับจ่ายของครัวเรือน และการลงทุนภาคเอกชน ส าหรับภาคการผลิตที่โดดเด่นยังคง

เป็นอุตสาหกรรมยานยนต์ ส าหรับผลกระทบจากสงครามการค้าที่จะมีต่อไทยในปีน้ี

ยังจ ากัดแม้ไทยจะอยู่ในห่วงโซ่การผลิต เพราะสินค้าที่ถูกกระทบ มีสัดส่วนน้อยเมื่อ

เทียบกับการส่งออกทั้งหมด แตห่ากสงครามการค้ายืดเยื้อและทวีความรุนแรง ทั้ง

ไทยและทั่วโลกก็เลี่ยงผลกระทบไดย้าก 

(-) กลุ่มยานยนต์ ประธานาธิบดีสหรัฐฯ คาดได้ข้อสรุปมาตรการภาษีน าเข้ารถยนต์

ใน 3-4 สัปาดห์ข้างหน้าน้ี โดยก าลังตรวจสอบว่าการน าเข้ารถยนต์และรถบรรทุก

จากต่างประเทศเป็นภัยคุกคามต่อความมั่นคงหรือไม่ หากมีการปรับเพ่ิมภาษีจริงจะ

กระทบต่อผู้ผลติรถยนต์ทั้งจากญี่ปุ่นและยุโรปทีเ่ป็นชาติพันธมิตร ซึ่งแน่นอนว่าจะ

กระทบต่อผู้ผลติชิ้นส่วนยานยนต์ไทยที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทานเดียวกันอย่างเลี่ยง

ไม่ได้ อย่างไรก็ตาม เรายังคาดว่าผลกระทบจะจ ากัด เพราะผู้ผลติส่วนใหญ่ได้รับ

ค าสั่งซื้อ 1-3 ปีล่วงหน้าแล้ว ขณะที่ งบ 2Q18 และทั้งปีน้ีจะออกมาสดใสมาก 

จังหวะการอ่อนตัวของราคาหุ้นมองเป็นโอกาสซื้อลงทุนทั้งใน AH(TP 47 บาท), 

SAT(TP 24.10 บาท), และ PCSGH (TP 13 บาท)    

(+) BANPU แม้ว่าราคาถ่านหินจะแผ่วลง 2 สัปดาห์ติดต่อกันแต่ยังอยูใ่นระดับสูง

มากและท าให้ราคาเฉลี่ย 2QTD สูงใกล้เคียงไตรมาสแรกคือ US$104/ตัน ขณะที่

ค่าเงินบาทอ่อนค่าท าให้บริษัทมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน เราจึงคาดก าไร 2Q18 

ที่ 3.8 พันล้านบาท พลิกจากขาดทุนในไตรมาสก่อนซึ่งมีรายจ่ายค่าแพ้คดี แนวโน้ม

ราคาถ่านหินใน 2H18 จะชะลอลงบ้างตามฤดูกาลแต่ยังอยู่ในระดับสูงจากการขาด

แคลนถ่านหินในจีนและอินเดีย ปีน้ีเป็นปีที่ดมีากของ BANPU ราคาหุ้นปัจจุบันคิด

เป็น PE 9 เท่า เราคงราคาเป ้หมาย 26 บาท แนะน าซื้อ 

  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$342ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$207ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$86

ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเวียดนามประเทศเดียว US$8ล้าน แนวโน้มกระแส

เงินทุนมีทิศทางไหลออกตามความกังวลต่อมาตรการโต้ตอบทางการค้า

ระหว่างประเทศต่างๆกับสหรัฐ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 29-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,595.58 -0.25 0.00 0.00 

SET50 1,051.63 0.10 0.00 0.00 

Daily turnver (Bt mn) 64,520.50 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,107.39 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.24 (x) 

Mrket P/BV (x) 1.85 (x) 

Market yield (%) 3.16 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.57 13.28 

China 11.29 9.95 

Hong Kong 11.51 10.41 

Indonesia 14.74 13.17 

Korea 9.05 8.35 

Philippines 16.48 14.67 

Taiwan 13.93 13.17 

S&P500 17.07 15.51 

Investors Summary (SET) 
29-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,117.75 24,294.50 2,823.3 

Proprietary (Bt mn) 6,130.75 9,171.25 -3,040.5 

Local Institution(Bt mn) 9,313.68 8,009.34 1,304.3 

Retail (Bt mn) 21,958.29 23,045.38 -1,087.1 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
29-06-18 Buy Sell Net 

Institution 63,600 54,363 9,237 

Foreign 30,333 46,752 -16,419 

Local 149,708 142,526 7,182 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Jun 28 Jun 27 Jun 26 Jun 25 Jun 
PTTGC 256.48 135.37 120.58 84.41 175.92 
PTTEP 169.72 177.49 154.17 93.63 127.27 
KBANK 142.23 100.61 146.83 144.73 90.07 
SCB 129.43 128.91 24.61 61.59 111.95 
BEAUTY 120.12 140.27 62.92 103.68 50.92 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

2 ก.ค. - สหรัฐ: ISM ภาคการผลิต (มิ.ย.) 

- ยูโรโซน: PMI ภาคการผลิต (มิ.ย.) 

- ญี่ปุ่น: ดัชนี Tankan 2Q18 

- จีน: Caixin Manufacturing PMI (ม.ิย.) 

- ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

5-6 ก.ค. - สหรัฐ: เริ่มเก็บภาษีน าเข้าจากจีน 818 รายการ US$3.4 หมืน่

ล้าน   

12 ก.ค. - ไทย: สนช.นัดลงมติเลือก กกต. ชุดใหม่  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,595.58 -0.25 0.00 0.00 

SET50 1,051.63 0.10 0.00 0.00 

Dow Jones 30 24,271.41 0.23 0.00 0.00 

S&P 500 2,718.37 0.08 0.00 0.00 

NASDAQ Comp 7,510.30 0.09 0.00 0.00 

FTSE 100 7,636.93 0.28 0.00 0.00 

Hang Seng 28,955.11 1.61  0.00 0.00 

Nikkei 225 22,304.51 0.15  -0.29 -0.29 

Shanghai Comp 2,847.42 2.17  0.00 0.00 

Weighted Taiwan 10,836.91 1.71  0.33 0.33 

KOSPI 2,326.13 0.51  -0.33 -0.33 

Straits Times 3,268.70 0.34  0.28 0.28 

Kuala Lumpur Comp 1,691.50 1.55  -0.25 -0.25 

Jakarta Comp 5,799.24 2.33  0.00 0.00 

Philippines Comp 7,193.68 1.80  0.00 0.00 

S&P ASX 200 6,194.63 0.32 0.32 0.32 

VIX Index 16.09 -4.51 0.00 0.00 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 505.20 0.66 0.14 -1.48 

MSCI Asia Pac Ex Japan 539.08 1.48 -0.60 -4.52 

MSCI Asia Ex Japan 672.23 1.76 -0.70 -5.76 

MSCI EM Asia 551.99 1.99 -0.83 -5.85 

MSCI Thailand 574.53 0.08 -2.02 -6.77 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -98.31 -103.43 -630.48 -875.00 

Indonesia 25.17 -150.51 -646.56 -3,569.78 

Philippines 9.86 -7.73 -252.55 -1,218.84 

Korea  -18.28 -18.28 -18.28 -3,724.22 

Taiwan  22.77 -1,081.65 -2,638.26 -8,918.50 

Thailand 85.45 -104.64 -1,498.92 -5,641.62 

Vietnam -7.87 94.51 8.33 1,564.40 

Total 18.79 -1,371.73 -5,676.72 -22,383.6 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50N18 1,048.10 -6.90 1,073 1,143 

S50Q18 1,049.30 -4.10 23 87 

S50U18 1,045.80 1.20 214,984 269,405 

S50Z18 1,047.10 -0.80 15,522 14,155 

S50H19 1,044.60 -0.10 1,946 4,513 

S50M19 1,038.00 -0.60 593 385 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-06-18 change 
KBANK 658.06 194.00 2.37 

PTT 554.76 48.00 1.05 

SCB 456.14 118.50 0.85 

PTTEP 396.56 140.50 3.31 

CPALL 381.74 73.50 -1.67 

PTTGC 358.50 73.00 -4.26 

BEAUTY 246.48 12.20 0.83 

ADVANC 212.33 185.00 -0.27 

BBL 134.53 195.50 0.51 

WHA 130.34 3.66 -1.61 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29-06-18 change 
BH -178.66 166.50 -2.63 

RATCH -171.53 51.25 -0.49 

GLOW -120.61 94.75 0.26 

TOA -59.12 38.00 0.00 

TOP -53.24 77.75 0.32 

BGRIM -48.65 22.80 0.44 

UTP -40.73 10.60 -3.64 

SPALI -38.23 23.50 -2.89 

AMATA -34.96 18.70 1.63 

STEC -34.70 18.10 -5.73 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นหลังจากธนาคารส่วนใหญ่ในสหรัฐผ่านการ

ทดสอบผล Stress Test รอบล่าสุด ส่งผลให้หุ้นธนาคารส่วนใหญ่

ปรับตัวขึ้นหนุนตลาด 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวดีขึ้นหลังจากสหภาพได้บรรลุข้อตกลง

เกี่ยวกับปัญหาผู้อพยพ ซึง่ก่อนหน้านี้เป็นปัจจัยที่คอยกดดันทางสหภาพ

มาโดยตลอด 

(-) ตลาดเอเชียเช้านี้ยังคงปรับตัวผสมผสาน ในขณะที่ค่าเงินหยวนของ

จีนลดลงต่ าสุดต้ังแต่ปี 2015 นอกจากนี้ ตลาดฮ่องกงปิดท าการในวันนี้

เนื่องในวันหยุด 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักของโลก 

ล่าสุดค่าเงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ที่ 33.00 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.03 33.04 0.03 

US$ / Euro 1.17 1.17 -0.21 

Yen / US$ 110.98 110.76 -0.20 

Yuan / US$ 6.62 6.63 0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 73.50 74.15 -0.88 

Gold (COMEX) 1,252.70 1,254.50 -0.14 

BDI 1,385.00 1,329.00 4.21 

ZINC 2,854.00 2,897.00 -1.48 

CRB index 200.39 198.89 0.75 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.70 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 74.15 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังจ านวนแท่นขุดเจาะน้ ามันดิบใน

สหรัฐลดลงจ านวน 4 แท่น 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 3.5 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,254.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 12/06/2018 02/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 13/06/2018 03/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


