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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive Play//Speculate Energy Play 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index อ่อนตัวลงรีบาวด์ได้ในช่วงเปิดตลาดลงมา

ทดสอบระดบั 1,610 จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบจากประเดน็

สงครามการค้าโลก ก่อนที่จะค่อยๆรีบาวด์ขึ้นและพลิกมาปดิบวกได้

เล็กน้อย ณ สิ้นวัน โดยสถานะของนักลงทุนรายกลุ่มวานน้ีไม่ได้มีการ

เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยยะ 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways สร้าง

ฐาน โดยกลุ่มพลังงานคาดว่าจะน้าตลาดจากอานิสงส์ของราคาน้้ามันดิบที่

พุ่งขึ้น 3.6% อยา่งไรก็ตามเรายังมองกรอบการบวกตลาดยังคงจ้ากัด

เน่ืองจากปัจจัยส้าคัญที่ยัง Overhang ดัชนีคือเร่ืองของสงครามการค้า

โลกซึ่งคาดว่ายังยืดเยื้อไปอีกพักใหญ่ และกดดันให้กระแสเงินทุนยังอยู่ใน

ทิศทางไหลออก เราจึงยังเน้นพักเงนิในหุ้น Domestic และ Defensive 

ส่วนระยะสั้นเก็งก้าไรตามปัจจัยบวกเฉพาะกลุ่มหรือเฉพาะตัว  

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic และ Defensive//เก็งก้าไรกลุ่ม

พลังงาน 

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> KCE << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายปี 2019 เท่ากับ 45 บาท 

 คาดก้าไรผ่านจดต้่าสุดไปแล้วใน 1Q18 และจะเห็นการฟ้ืนตัวตั้งแต่ 2Q18 

จากราคาทองแดงที่เริ่มอ่อนตัว, เงินบาทที่กลับมาอ่อนค่า, และปัญหาคอ

ขวดที่คลี่คลายตั้งแต่ พ.ค. 18 อีกทั้ง ยังเป็นบริษัทเดียวในกลุ่มที่ไม่เผชิญ

กับปัญหาขาดแคลนวัตถุดิบ โดยคาดก้าไรจะเร่งตัวขึ้นอีกใน 2H18 เพราะมี

ขยายก้าลงัการผลิตและเป็น High Season ของการส่งออก 

 คาดก้าไรสุทธิปีนี้ +8% Y-Y อยู่ที่ 2.7 พันลบ. และ +14% Y-Y อยู่ที่ 3.1 

พันลบ. ในปีหน้า 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ราคาน้ ามันดิบปรับตัวขึ้นแรง โดย WTI ขึ้นแรงกว่า 3% หลังจากสหรัฐฯสั่ง

ห้ามบริษัทน้้ามันไม่ใหซ้ื้อน้้ามันดิบจากอิหร่านภายใน 4 พ.ย. 18 และลิเบียยังมี

ความไม่แน่นอนในการส่งออกน้้ามัน จากผลของปัญหาการเมืองในประเทศ 

แนวโน้มราคาน้้ามันดิบที่ดดีขึ้นระยะสั้นเป็นบวกต่อกลุ่มพลังงาน โดยเฉพาะ PTTEP 

ที่ได้รับผลดโีดยตรง     

(+) จีนเพิ่มสภาพคล่องในตลาดเงินต่อเน่ือง หลังจากถูกกีดกันทางการค้า 

PBOC ได้เพ่ิมสภาพคล่องเข้าสู่ตลาดเงินโดยการลด RRR ลงเป็นคร้ังที่ 3 อีก 

0.5% เพ่ือช่วยธุรกิจขนาดเล็ก-กลาง ซึ่งตลาดคาดว่าจะเพ่ิมปริมาณเงินในระบบราว 

1 แสนล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ และได้อัดฉีดเงินเข้าระบบสถาบันการเงินผ่าน Reserve 

Repo อีก 1.4 หมื่นล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ โดยช่วง 2 วันท้าการที่ PBOC ผ่อนคลาย

นโยบายการเงิน ท้าให้เงินหยวนอ่อนค่า 1.2% และตั้งแต่ต้นเดือนอ่อนค่ามาแล้ว 

3% ซึ่งน่าจะเป็นความตั้งใจของจีนที่ต้องการลดผลกระทบมาตรการภาษีน้าเข้า

สินค้าของสหรัฐฯ ตลาดหุ้นจีนและฮ่องกงเร่ิมชะลอการปรับลง แต่ประเดน็การค้ายัง

เปราะบางจนถึงปลายสัปดาห์หน้าทีม่าตรการภาษีจะเร่ิมใช้อย่างจริงจัง  

(0) กลุ่มธนาคาร เราคาดว่ากลุ่มธนาคารจะมีก้าไร 2Q18 ที่ 4.85 หมืน่ลบ. -6% 

Q-Q,+9% Y-Y โดยคาดว่า TISCO และ BAY น่าจะมีก้าไร 2Q18 ดีที่สุดโดย

เพ่ิมขึ้นทัง้ Q-Q, Y-Y ส่วน SCB คาดการณ์ก้าไรจะลดลงทั้ง Q-Q, Y-Y จาก

ค่าใช้จ่ายในการปรับปรุงเทคโนโลย ี ด้านสินเชื่อมีแนวโน้มดีขึ้น 1-1.5%Q-Q ซึ่งดี

ส้าหรับช่วง Low season ของกลุ่ม ส่วนใหญ่มาจากสินเชื่อธุรกิจ ขณะที ่NPL คาด

ว่าจะเห็นการปรับตัวขึ้นในกลุ่มลูกค้า SME คงค้าแนะน้า Neutral ยังไม่ใช่โอกาส

ส้าหรับแบงก์ใหญ่ แนะน้า TISCO ธนาคารเดียว 

(+) ADVANC เราคาดก้าไรปกติ 2Q18 ยังโตดี 1.9% Q-Q และ 15.5% Y-Y 

โดยภาพรวมการแข่งขันในธุรกิจมือถือไม่ได้รุนแรงขึ้น ขณะที่เกณฑ์ประมูลคลื่น 

1800 MHz ที่ผ่อนคลายมากขึ้น เรามองว่ามีโอกาสที่จะท้าให้ ADVANC เข้าประมูล

อีก 1 ใบอนุญาต (5 MHz) เพ่ือให้ประสิทธิภาพโครงข่าย 4G แตะจุดสงูสุด ซึ่งเรา

ประเมินผลกระทบจากต้นทุนที่เพ่ิมจะไม่กดดันผลการด้าเนินงานอย่างมีนัยยะโดย

คิดเป็น 2.5% ของก้าไรทั้งปีที่ 3.26 หมื่นลบ. +9.1% Y-Y ราคาหุ้นที่ปรับลงมา

ในช่วง 2 เดือนล่าสุดท้าให้ Upside เปิดกว้าง รวมถึง Dividend Yield ที่กลับมา

เหนือ 4% เราจึงยังคงค้าแนะน้าซื้อลงทุน  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$575ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$339ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไทยเป็นครั้งแรก

ในรอบ 6 สัปดาห์ US$2ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทางไหลออกจาก

ภูมิภาคแต่น่าจะบรรเทาลงด้วยแรงซือ้จากกลุ่มพลังงานที่ได้ปัจจัยหนุนจาก

ราคาน้้ามันที่พุ่งขึ้น 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 26-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,623.98 0.10 -0.67 -5.96 

SET50 1,065.20 0.33 -0.56 -6.13 

Daily turnver (Bt mn) 48,649.00 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,395.23 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.54 (x) 

Mrket P/BV (x) 1.88 (x) 

Market yield (%) 3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.85 13.53 

China 11.34 9.99 

Hong Kong 11.43 10.34 

Indonesia 14.78 13.23 

Korea 9.16 8.46 

Philippines 16.02 14.28 

Taiwan 13.81 13.03 

S&P500 17.10 15.54 

Investors Summary (SET) 
26-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,087.70 21,011.41 76.3 

Proprietary (Bt mn) 6,412.98 5,610.58 802.4 

Local Institution(Bt mn) 3,984.63 4,433.76 -449.1 

Retail (Bt mn) 17,163.71 17,593.27 -429.6 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
26-06-18 Buy Sell Net 

Institution 68,663 77,558 -8,895 

Foreign 213,009 213,339 -330 

Local 166,729 157,504 9,225 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Jun 25 Jun 22 Jun 21 Jun 20 Jun 
PTT 157.91 69.58 72.42 223.32 38.09 
KBANK 144.73 90.07 174.13 70.57 168.92 
IVL 122.27 41.39 49.41 135.08 27.12 
BEAUTY 103.68 50.92 131.52 60.88 26.93 
PTTEP 93.63 127.27 161.22 242.06 48.38 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

27 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ดุลการค้าสหรัฐฯ (พ.ค.), ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (พ.ค.) 

28 มิ.ย. - สหรัฐฯ: 1Q18 GDP ขั้นสุดทา้ย ตลาดคาดลดลงเหลือ 

2.2% จาก 2.9% 

29 มิ.ย. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

- สหรัฐฯ: PCE Price Index (พ.ค.) 

30 มิ.ย. - จีน: PMI ภาคการผลิต (มิ.ย.) 

5-6 ก.ค. - สหรัฐฯ: เริ่มเก็บภาษีน้าเข้าจากจีน 818 รายการ 3.4 หมื่น

ล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ   

12 ก.ค. - ไทย: สนช.นัดลงมติเลือก กกต. ชุดใหม่  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,623.98 0.10 -0.67 -5.96 

SET50 1,065.20 0.33 -0.56 -6.13 

Dow Jones 30 24,283.11 0.12 -1.21 -0.54 

S&P 500 2,723.06 0.22 -1.16 0.66 

NASDAQ Comp 7,561.63 0.39 -1.71 1.61 

FTSE 100 7,537.92 0.37 -1.88 -1.83 

Hang Seng 28,881.40 -0.28  -1.56 -5.21 

Nikkei 225 22,342.00 0.02  -1.10 0.30 

Shanghai Comp 2,844.51 -0.52  -1.57 -8.11 

Weighted Taiwan 10,742.17 -0.41  -1.06 -0.84 

KOSPI 2,350.92 -0.30  -0.17 -2.88 

Straits Times 3,280.87 0.61  -0.20 -4.30 

Kuala Lumpur Comp 1,675.86 -0.13  -0.81 -3.46 

Jakarta Comp 5,825.65 -0.57  0.07 -2.64 

Philippines Comp 7,007.21 0.29  -0.79 -6.54 

S&P ASX 200 6,197.61 0.10 -0.35 3.19 

VIX Index 15.92 -8.14 15.61 3.18 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 504.91 0.08 -1.50 -1.66 

MSCI Asia Pac Ex Japan 540.81 -0.28 -2.11 -4.56 

MSCI Asia Ex Japan 674.99 -0.30 -2.74 -5.66 

MSCI EM Asia 554.36 -0.40 -2.92 -5.57 

MSCI Thailand 582.47 0.40 -0.59 -6.86 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  46.92 46.92 -480.13 -724.65 

Indonesia -32.02 -89.65 -585.70 -3,508.92 

Philippines 1.08 -6.43 -251.25 -1,217.53 

Korea  56.56 -367.01 -1,226.75 -3,785.18 

Taiwan  -209.12 -535.96 -2,092.58 -8,372.81 

Thailand 2.31 -75.07 -1,469.36 -5,612.05 

Vietnam 1.99 4.77 -81.41 1,474.66 

Total -132.28 -1,022.43 -6,187.18 -21,746.5 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M18 1,065.80 5.30 18,427 183,747 

S50N18 1,067.10 5.10 0 998 

S50Q18 1,063.30 5.60 0 86 

S50U18 1,062.30 6.40 18,386 200,845 

S50Z18 1,063.60 5.10 0 12,264 

S50H19 1,059.90 3.50 1,745 4,423 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-06-18 change 
CPALL 584.53 76.00 1.00 

SCB 394.36 124.50 0.40 

AOT 354.79 64.00 0.00 

BH 271.13 171.00 -2.29 

KBANK 210.49 193.00 1.58 

PTTEP 199.14 131.50 0.00 

MINT 192.20 33.25 1.53 

PTTGC 164.04 79.50 1.92 

IVL 160.68 55.50 1.83 

AMATA 151.15 19.40 1.57 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-06-18 change 
PTT -211.27 48.00 0.00 

EA -72.45 34.25 0.74 

TISCO -53.07 85.75 -1.44 

JAS -44.79 4.78 -3.63 

CPF -43.15 24.60 -0.81 

SCC -37.47 410.00 0.99 

ADVANC -33.57 186.00 -0.80 

SPRC -21.89 13.60 0.74 

BCP -20.02 31.75 -0.78 

BLAND -19.63 1.87 0.54 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐเพ่ิมข้ึนเมื่อวานนี้ หลังจากหุ้นในกลุ่มพลังงานปรับตัวขึ้น

ตามราคาน้้ามันดิบ WTI 

(0) ตลาดยุโรปปรับตัวผสมผสาน เนื่องจากแรงกดดันจากสหรัฐที่

ต้องการให้ชาติพันธมิตรหยุดซื้อน้้ามันจากอิหร่าน อาจท้าให้ต้นทุน

พลังงานจากยุโรปเพ่ิมสูงขึน้ในอนาคต 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ยังคงปรับตัวผสมผสาน แม้ว่าหุ้นในกลุ่มพลังงาน

อาจช่วยหนุนตลาดได้ แต่ตลาดส่วนใหญ่ในเอเชียเริ่มเข้าสู่ช่วง Bear 

Market ในทางเทคนิค รวมไปถึงแรงกดดันจากตลาดหุ้นจีนที่ยังคง

ปรับตัวลงอย่างต่อเนื่องตลอดช่วง 5 เดือนที่ผ่านมา 

() แนวโน้มค่าเงินดอลลารส์หรัฐยังคงแข็งค่าขึ้น ล่าสุดปรับขึ้นมา

เคล่ือนไหวอยู่ที่บริเวณ 33.00 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 33.00 33.03 0.09 

US$ / Euro 1.17 1.16 0.07 

Yen / US$ 109.90 110.06 0.15 

Yuan / US$ 6.58 6.54 -0.58 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 70.7 70.53 0.34 

Gold (COMEX) 1,260.50 1,259.90 0.05 

BDI 1,333.00 1,341.00 -0.60 

ZINC 2,840.00 2,858.00 -0.63 

CRB index 197.24 195.34 0.97 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 2.45 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 70.53 ดอลลาร/์บาเรลล์ หลังสหรัฐขู่ว่าจะยกระดับสงคราม

การค้าหากชาติพันธมิตรยังซือ้น้้ามันจากอิหร่าน  

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 9.00 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,259.90 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังดอลลาร์แข็งค่าขึ้น 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 12/06/2018 02/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 13/06/2018 03/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


