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กลยุทธว์ันน้ี >> Speculate Energy Play//Stay in Domestic and Defensive 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ในกรอบกว้างพอควร 

โดยมีจังหวะรีบาวดข์ึ้นไปทดสอบใกล้ระดับ 1,650 จุดก่อนที่จะย้อนลงมา

ปิดทรงตัว ณ สิ้นวัน เน่ืองจากรอดูผลการประชุมกลุม่ผูผ้ลิตน้้ามัน นัก

ลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุน้ต่อเน่ืองแต่บางลงเหลือ 875 ลบ. 

ส่วนสถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิ 508 ลบ. ขณะที่รายย่อยยังเป็น

ฝ่ายซื้อสุทธิเกือบทั้งหมด 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index มีโอกาสที่จะปรับตัวขึ้นน้า

โดยหุ้นในกลุ่มพลังงานหลงัราคาน้้ามันปรับตัวขึ้นเกือบ 5% เมื่อวันศุกร์รับ

ผลการประชุมกลุม่ผู้ผลิตน้้ามันที่เพ่ิมก้าลังการผลิตน้อยกว่าที่ตลาดคาด 

อย่างไรก็ตามเรามองดัชนีเพียงแค่รีบาวด์ระยะสั้น เน่ืองจากยังต้องติดตาม

ประเด็นสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนอย่างใกล้ชิดว่าจะสามารถเจรจา

กันได้ภายในวันที่ 6 ก.ค. ซึ่งจะเร่ิมเก็บภาษีหรือไม่ เรายังชอบหุ้นในกลุม่ 

Domestic Play มากกว่า Global Play จากแนวโน้มการเติบโตของ

เศรษฐกิจในประเทศที่แข็งแกร่ง และคาดว่าจะสามารถ Outperform 

ตลาดได้ในระยะกลาง-ยาว 

กลยุทธ์ : เก็งก้าไรระยะสั้นหุ้นกลุ่มพลังงาน//พักเงินในหุ้น Domestic 

และ Defensive  

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> IRPC<< 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

  แม้จะถูกกระทบจากค่าการกลั่นทีช่ะลอตัวลงอยู่บ้าง แต่เนื่องจากมีสัดส่วน

น้อยไม่ถึง 20% ของรายได้รวม ขณะที่ ส่วนต่างปิโตรเคมีทั้ง HDPE และ 

PP ยังทรงตัวในระดับสูงต่อเนื่อง นอกจากนี้ คาดว่าก้าไรจากสต็อกน้้ามันจะ

เร่งตัวขึ้น หลังราคาน้้ามันดิบกลับมาฟ้ืนตัวอีกคร้ัง 

 PE ต่้าเพียง 10 เท่า และราคาหุ้น 3 เดือนที่ผ่านมาปรับตัวลงเกือบ 20% 

แถมยัง laggard ทั้งกลุ่มพลังงานและ SET มากถึง 12% Downside 

หลังจากนี้จึงค่อนข้างจ้ากัด 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) แม ้ supply น้ ามันดิบจะเพิม่น้อยกว่าคาด แต่เรายังไม่เปลี่ยนมุมมองราคา
น้้ามันที่เชื่อว่าจะมีจุดสูงสุดใน 2Q18 เพราะสิ่งที่น่ากังวลคือผลของสงครามการค้าที่
เร่ิมเห็นแล้ว ดัชนี PMI ของประเทศหลักๆลดลงในเดือน พ.ค.-มิ.ย. จีนเองก็อัดฉีด
สภาพคล่องเข้าระบบถึง 4 แสนล้านหยวนในเดือน มิ.ย. เพียงเดือนเดียว และวานน้ี 
PBOC ประกาศลดการกันส้ารองแบงก์ (RRR) ลงอีก 0.5% (เม.ย.เพ่ิงลดไป 1%) 
ป้องกันสภาพคล่องตึงตัว การลงทุนใน 2H18 ยังเน้น Domestic plays ที่ได้
ประโยชน์จากการลงทุนและจับจ่ายใช้สอยในประเทศ  

(0) ประชุม OPEC และ Non-OPEC หนุนราคาน้ ามันดิบ โดยทีป่ระชุมมีมติเพ่ิม
ก้าลังการผลิต 1 ล้านบาร์เรล/วัน ในช่วง 2H18 น้อยกว่าที่ตลาดคาดว่าจะเพ่ิม 1.5
ล้านบาร์เรล/วัน เหตุผลส้าคญัคือเพ่ือชดเชยการลดก้าลังการผลิตที่มากกว่า
ข้อตกลงก่อนหน้าน้ีที่ 1.2 ล้านบาร์เรล/วัน (สมาชิกร่วมกันลด
ถึง 152% ของ 1.2 ล้านบาร์เรล) ราคาน้้ามันดิบตอบรับเชิงบวกทันทีกว่า 5% แต่
เช้าน้ีเร่ิมอ่อนตัว 1-2%  

(0) Window Dressing หากย้อนหลังไป 5 ปี เราพบว่าสัปดาห์สุดทา้ยของ มิ.ย. 
ทั้ง SET และ SET50 จะปรับตัวขึ้นเฉลี่ย 1% W-W ที่ระดับความน่าจะเป็นในการให้
ผลตอบแทนเป็นบวก 60% ซึ่งก็น่าจะพอคาดเดาได้ว่าเป็นผลจาก Window 
Dressing และถ้าพิจารณาข้อมูลทัง้ 4 ไตรมาส เราพบอีกว่า ไตรมาส 2 เป็น
ช่วงเวลาที่มีโอกาสเกิดมากที่สุด เพราะมักเป็นช่วงที่ตลาดพักฐานและไม่มี
เงิน LTF เข้ามาหนุนเหมือนปลายปี และด้วยข้อมูลสถิตขิ้องต้น ประกอบกับการปรับ
ฐานของหุ้นใหญ่ที่ค่อนข้างลึก อีกทั้ง สถาบันไดล้ดน้้าหนักการลงทุนไปแล้วก่อน
หน้าน้ี ท้าให้เราเชื่อรอบน้ีมีโอกาสเกิด Window Dressing ค่อนข้างสูง ซึ่งประจวบ
เหมาะกับแรงกดดันจากดอลล่าร์แข็งและ Bond yield สหรัฐฯขาขึ้นที่เร่ิมชะลอพอด ี
อย่างไรก็ตาม การฟื้นกลับยังเป็นภาพระยะสั้น หลังจากน้ี คาดจะ Sideway เพ่ือรอดู
ผลประกอบการ 2Q18 

(-) กลุ่มยานยนต์ถูกกดดันจากมาตรการของทรัมป์ ก.พาณิชย์สหรัฐฯคาดว่า
จะได้ข้อสรุปในการเก็บภาษีรถยนต์น้าเข้าจาก EU ภายใน 2 เดือนน้ี จากเดิมที่คาด
ว่าจะใช้เวลาถึง ก.พ. 19 หากพิสูจน์ได้ว่าสหรัฐฯเสียเปรียบจริงจะขึน้ภาษีน้าเข้า
จาก 2.5% เป็น 20% แม้ผลกระทบเชิงลบน้ีจะค่อนข้างจ้ากัดต่อผู้ผลติชิน้ส่วนยาน
ยนต์ในไทย และผู้ผลิตส่วนใหญ่ก็ไม่ได้กังวลนัก เพราะมีสัดส่วนรายได้จากยุโรป
น้อย แต่ย่อมกระทบต่อ Sentiment การลงทุนอย่างเลี่ยงไม่ได ้
โดยเฉพาะ AH และ PCSGH ที่มลีูกค้าและฐานการผลิตในยุโรป หุ้นในกลุ่มที่ดู
ปลอดภัยต่อประเด็นน้ีมากที่สุดคือ SAT แต่ราคาค่อนข้างเตม็มูลค่า จึงแนะน้าถือ 
ราคาเป้าหมาย 24.10 บาท ส่วน AH และPCSGH ราคาหุ้นที่ปรับลงเรามองเป็น
โอกาสซื้อ ราคาเป้าหมาย 47 บาท และ 13 บาท ตามล้าดบั เพราะแนวโน้ม
ก้าไร 2Q18 ของทั้งคู่จะ Outperform กลุ่ม 

(+) CK เป็น 1 ใน 3 ยักษ์ใหญ่รับเหมาก่อสร้างไทย ผู้ได้รับประโยชน์โดยตรงจาก
การเร่งลงทุนงานโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ พร้อมกระจายการลงทุนในบริษัทลูก
สร้างผลตอบแทนสม่้าเสมอ ช่วยลดความเสี่ยง และเป็นแตม้ต่อในการรับงานเพ่ิม 
ส้าหรับแนวโน้มก้าไรปกติปี 2018 คาดฟื้นตัวดี +17% Y-Y เป็น 1.76 พันลบ. โดย
มีแรงหนุนหลักจากการเติบโตของเงนิลงทุนในบริษัทลูก และรักษาอัตราก้าไรขั้นต้น
ที่ดีราว 8% ปัจจุบันม ี Backlog อยู่ที่ 6.5 หมื่นลบ. และมีโอกาสรับงานเข้ามาเตมิ
อีกมากจากแผนประมูลโครงการใหญ่ในช่วงที่เหลือของปี รวมมลูค่า 7.8 แสนลบ. 
ขณะที่ราคาหุ้น Discount NAV ของบริษัทลูกถงึ 19% ประกอบกับงานประมูลของ
ภาครัฐเร่ิมมีความชดัเจนขึ้น เราจึงมองว่าเป็นจังหวะที่ดขีองการซื้อลงทุน ประเมิน
ราคาเป้าหมายปี 2018 ที่ 34 บาท 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกรก์ระแสเงนิทุนไหลออกจากภูมภิาค US$466ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$340ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$27ล้าน ขณะที่เวียดนามมีเม็ดเงินไหลเข้าประเทศเดียว US$6ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความกังวลสงคราม

การค้าที่ขยายวงกว้าง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 22-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,634.98 0.03 0.00 -5.33 

SET50 1,071.18 0.23 0.00 -5.60 

Daily turnver (Bt mn) 50,150.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,507.26 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.66 (x) 

Mrket P/BV (x) 1.89 (x) 

Market yield (%) 3.09 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 14.93 13.61 

China 11.48 10.11 

Hong Kong 11.55 10.44 

Indonesia 14.82 13.27 

Korea 9.12 8.43 

Philippines 16.14 14.39 

Taiwan 13.88 13.12 

S&P500 17.30 15.73 
Investors Summary (SET) 

22-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,895.68 22,770.48 -874.8 

Proprietary (Bt mn) 7,240.07 7,049.41 190.7 

Local Institution(Bt mn) 2,761.90 3,270.15 -508.3 

Retail (Bt mn) 18,252.43 17,060.05 1,192.4 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
22-06-18 Buy Sell Net 

Institution 61,790 68,830 -7,040 

Foreign 44,268 45,421 -1,153 

Local 154,590 146,397 8,193 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 22 Jun 21 Jun 20 Jun 19 Jun 18 Jun 
KBANK 174.13 70.57 168.92 93.65 63.05 
PTTEP 161.22 242.06 48.38 178.12 207.60 
BEAUTY 131.52 60.88 26.93 37.54 8.44 
SCB 124.86 248.75 87.23 84.32 23.87 
BANPU 91.62 248.80 10.89 42.47 16.73 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
25 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านใหม่ (พ.ค.) -อินโดนีเซีย: ดุลการค้า 

(พ.ค.) 

26 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มิ.ย.) 

28 มิ.ย. - สหรัฐฯ: 1Q18 GDP ขั้นสุดทา้ย ตลาดคาดลดลงเหลือ 
2.2% จาก 2.9% 

29 มิ.ย. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มิ.ย.) 

6 ก.ค. - สหรัฐฯเริ่มเก็บภาษีน้าเข้าจากจีน 818 รายการ 3.4 หมื่นล้านดอล
ล่าร์สหรัฐฯ   

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com   FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,634.98 0.03 0.00 -5.33 

SET50 1,071.18 0.23 0.00 -5.60 

Dow Jones 30 24,580.89 0.49 0.00 0.68 

S&P 500 2,754.88 0.19 0.00 1.83 

NASDAQ Comp 7,692.82 -0.26 0.00 3.37 

FTSE 100 7,682.27 1.67 0.00 0.05 

Hang Seng 29,338.70 0.15  0.00 -3.71 

Nikkei 225 22,516.83 -0.78  -0.35 1.07 

Shanghai Comp 2,889.76 0.49  0.00 -6.65 

Weighted Taiwan 10,899.28 -0.38  -0.53 -0.30 

KOSPI 2,357.22 0.83  -0.49 -3.19 

Straits Times 3,287.40 -0.38  0.00 -4.11 

Kuala Lumpur Comp 1,694.15 0.11  0.00 -2.67 

Jakarta Comp 5,821.81 -0.01  0.00 -2.70 

Philippines Comp 7,063.20 -0.49  0.00 -5.79 

S&P ASX 200 6,225.23 -0.10 -0.10 3.44 

VIX Index 13.77 -5.94 0.00 -10.76 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 511.68 0.46 -0.64 -0.34 

MSCI Asia Pac Ex Japan 550.58 0.43 -1.64 -2.84 

MSCI Asia Ex Japan 688.69 0.39 -2.44 -3.74 

MSCI EM Asia 566.62 0.42 -2.52 -3.48 

MSCI Thailand 586.40 0.26 -3.93 -6.23 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  191.62 -423.83 -710.15 -954.67 

Indonesia -68.79 -272.76 -496.05 -3,419.27 

Philippines -26.45 -123.83 -244.82 -1,211.11 

Korea  -60.18 -60.18 -919.92 -3,478.35 

Taiwan  -340.16 -1,607.41 -1,556.61 -7,836.85 

Thailand -26.57 -420.71 -1,394.29 -5,536.98 

Vietnam 5.46 -22.78 -86.18 1,469.89 

Total -325.07 -2,931.50 -5,408.02 -20,967.3 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M18 1,071.30 1.30 197,928 229,691 

S50N18 1,073.90 3.60 196 642 

S50Q18 1,068.50 2.50 12 76 

S50U18 1,066.90 1.50 52,633 76,252 

S50Z18 1,069.90 2.20 7,730 10,598 

S50H19 1,067.70 1.80 1,149 7,328 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-06-18 change 
LH 348.63 11.50 0.00 

PTTEP 204.55 129.50 2.78 

AOT 191.67 65.00 1.17 

IVL 186.30 55.50 1.83 

PTT 116.98 48.00 1.05 

PTTGC 114.31 81.25 1.25 

CPN 93.71 69.25 -1.42 

BBL 90.93 192.50 -1.28 

EA 85.56 33.75 0.75 

QH 66.78 3.22 3.21 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-06-18 change 
KBANK -499.62 193.00 -0.52 

SCC -398.33 404.00 -0.98 

BDMS -165.04 25.00 -1.96 

KTB -89.85 17.10 0.00 

SCB -66.52 128.50 -0.77 

RATCH -55.57 51.00 -0.49 

SUPER -52.52 0.74 -17.78 

MINT -49.21 32.75 0.77 

CPF -46.08 24.60 0.00 

KCE -37.59 37.50 1.35 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นในวันศุกร์หลังจากกลุ่ม OPEC ปรับเพ่ิมก้าลัง

การผลิตน้อยกว่าที่ตลาดคาดไว้ 

(+) ตลาดยุโรปเพ่ิมข้ึน จากตัวเลขกิจกรรมทางเศรษฐกิจทีย่ังคงทยอย

ฟื้นตัวได้เป็นอย่างดี รวมไปถึงหุน้ในกลุ่มพลังงานที่ช่วยดันตลาดให้

ปรับตัวขึ้น 

(-) ตลาดเอเชียปรับตัวลงเล็กน้อย เนื่องจากราคาน้้ามันดิบที่ปรับตัวขึ้น

ส่งผลกระทบต่อต้นทุนประเทศส่วนใหญ่ในแถบเอเชียที่ เป็น Net 

Import นอกจากนี้ ยังมีข่าวว่าธนาคารกลางของจีนจะปรับลด RRR โดย

หวังว่าจะช่วยเพ่ิมสภาพคล่องให้กับบริษัทขนาดเล็ก 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นอีกเล็กน้อยจากเงินทุนที่ยังคงไหล

ออก โดยล่าสุดค่าเงินบาทเข้าใกล้ 33.00 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.95 32.93 -0.05 

US$ / Euro 1.17 1.17 0.05 

Yen / US$ 109.66 109.97 0.28 

Yuan / US$ 6.51 6.49 -0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.34 68.58 -0.35 

Gold (COMEX) 1,273.70 1,270.70 0.24 

BDI 1,341.00 1,347.00 -0.45 

ZINC 2,917.00 2,918.00 -0.03 

CRB index 197.53 194.40 1.61 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. พุ่งขึ้น 3.04 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 68.58 ดอลลาร/์บาเรลล์ เนื่องจากกลุ่ม OPEC เพ่ิมก้าลังการผลิต

น้อยกว่าที่คาด 

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.20 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,270.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 

 

 



                                                                                                                                            25 June 2018 

หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 12/06/2018 02/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

NFC (T/O) 25/06/2018 03/08/2018 

OCEAN (T/A) 13/06/2018 03/07/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


