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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay in Domestic and Defensive//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index รีบาวด์ได้แรงกว่าที่เราคาดหลังจากที่

ปรับตัวลงตดิต่อกัน 5 วันก่อนหน้า โดยสามารถปดิบวกได้เกือบ 25 จุด 

แรงซื้อกลับส่วนใหญ่ค่อนข้างกระจายตัวในทุกกลุ่มโดยเฉพาะพลังงาน

และปิโตรเคมี นักลงทุนต่างชาติยังขายสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 3.6 

พันลบ. (แต่ Long ใน Index Futures หนาแน่นเป็นวันที่ 2 อีก 1.6 หมืน่

สัญญา) ส่วนสถาบันในประเทศและรายย่อยซื้อสุทธิกลุ่มละ 2.4 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways 

หลังจากที่รีบาวด์ได้ค่อนข้างแรงวานน้ี แม้ราคาน้้ามันดิบที่ปรับตัวขึ้นคาด

ว่ายังช่วยหนุนหุ้นในกลุ่มพลังงานได้ แต่เรายังมองกรอบการบวกของดัชนี

ยังไม่กว้างนักเน่ืองจากประเด็นสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนยังต้อง

ติดตามพัฒนาการของข่าวอย่างต่อเน่ือง เราจึงยังแนะน้าให้เน้นพักเงิน

หรือทยอยสะสมในหุ้น Domestic และ Defensive จาก Valuation ของ

ตลาดทีเ่ร่ิมน่าสนใจ ประกอบกับแนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจใน

ประเทศระยะกลาง-ยาวที่ยังดูดี (ล่าสุดธปท.ปรับคาดการณ์ GDP ขึ้น) จึง

เน้นหุ้นที่เก่ียวข้องกับการบริโภคในประเทศและการลงทุนภาครัฐเป็นหลกั 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic และ Defensive//Accumulate on 

Dip 

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPALL << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 98 บาท 

 ธุรกิจ 7-11 ยังแข็งแกร่ง SSSG ใน 2Q18 โตต่อเนื่องแม้เป็นฤดูฝน เพราะ

ก้าลังซื้อฟ้ืนตัวและยังได้อานิสงส์จากการปรับขึ้นราคาบุหรี่ ซึ่งโมเมนตัมนี้จะ

เร่งขึ้นอีกใน 2H18 ที่มักจัดโปรโมชั่นใหญ่ของปี 

 เป็นหุ้นใหญ่ที่ราคาฟ้ืนกลับช้า โดยวานนี้ที่ SET ขึ้น 1.5% แต่ CPALL ขึ้น

แค ่ 0.3% ขณะที่ ต่างชาติเริ่มหยุดขาย หลังจากยอดถือครองหุ้นลดเหลือ 

35% ต่้าสุดในรอบ 1 ปี ส่วนยอด Short Sales ก็เริ่มกลับเข้าสู่ระดับปกติ

ด้วยเช่นกัน 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ราคาน้ ามันดิบเร่ิมปรับตัวขึ้น โดยราคาน้้ามันดิบ WTI ปรับตัวขึน้เกือบ 2% 

อยู่ที่ $66.22/บาร์เรล  จากรายงานสต็อกน้้ามันดิบสหรัฐฯที่ลดลง 5.9 ล้านบาร์เรล 

มากกว่าคาดการณ์ของตลาดที่ 3.7 ล้านบาร์เรล ซึ่งเป็นผลจากโครงสร้างตลาด

น้้ามันในสหรัฐฯที่เป็นปัจจัยเฉพาะตัว ขณะที่ ราคาน้้ามันดิบ Brent อ่อนตัวเล็กน้อย 

เพ่ือรอดูการประชุมกลุ่มในและนอกโอเปกในวันที่ 22 มิ.ย. 18 โดยตลาดยังคาดว่า

จะมีการปรับเพ่ิมก้าลังการผลิตอย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามขอ้เสนอของ

ซาอุดิอาระเบียและรัสเซีย   

(0) เงินบาทยังมีโอกาสอ่อนค่าได้อีก แรงกดดันมาจากการแข็งค่าของดอลล่าร์

สหรัฐฯ ตามแนวโน้มการปรับขึ้นดอกเบี้ย โดยปีน้ีต่างชาตขิายหุ้นไทยไปแล้ว 1.7 

แสนลบ. มากสุดในรอบ 5 ปี ทั้งทีเ่ศรษฐกิจไทยโตดีสุดในช่วงเวลาเดยีวกัน และ

ด้วยความที่แรงขายของต่างชาติไม่ได้กระจุกแค่ตลาดหุ้น แต่กระจายไปถึงตลาด

ตราสารหน้ี โดยเดือนน้ีขายไปแล้ว 1.4 หมื่นลบ. ขณะที่ มาตรการลดขาดดุลการค้า

ของสหรัฐฯจะหนุน Dollar Index ให้ขึ้นได้อีกในระยะสั้น แนวโน้มเงินบาทจึงยัง

อ่อนค่า ซึ่งดีต่อผู้ส่งออก แต่ไม่ดตีอ่กระแสเงิน ที่เป็นปัจจัยจ้ากัดการฟื้นของ SET 

อยู่ในระยะน้ี 

(+) กนง. คงดอกเบ้ียตามคาดแต่โทนการประชุมเป็นบวก เสียงคงดอกเบี้ยที ่

1.5% เร่ิมไม่เป็นเอกฉันท์อีกคร้ัง โดยมี 1 ท่านให้ขึ้นดอกเบี้ย 0.25% ส่วนมุมมอง

เศรษฐกิจ มีการปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ปีน้ีขึ้นเป็น 4.4% จาก 4.1% รวมถึงปรับ

เพ่ิมการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน แต่ปรับลดการลงทุนภาครัฐฯลงเล็กน้อย 

ขณะที่ เงินเฟ้อปีน้ียังคาดเท่าเดมิ 0.7% แต่ปรับปหีน้าขึ้นจาก 0.8% เป็น 0.9% 

เรามองบวกกับผลประชุมที่ออกมา เพราะอย่างน้อยก็สะท้อนให้เห็นถึงการฟื้นตัว

ของภาคบริโภค ทีม่ีสัดส่วนกว่าคร่ึงของ GDP  กลุ่ม Domestic Play เช่น ค้าปลีก 

จึงยังน่าสนใจลงทุนในช่วงที่เหลือของปีน้ี   

(0) BAY และ SCB รายงานสินเชื่อเดือนพ.ค. เติบโตสูงที่ +1.8% M-M (+2.5 

หมื่นลบ.) และ +0.87% M-M (+1.7 หมื่นลบ.) ตามล้าดับ การเติบโตของสินเชื่อ

ส่วนใหญ่มาจากสินเชื่อในกลุ่มลูกค้าธุรกิจรายใหญ่ กระจายหลายกลุ่มอุตสาหกรรม 

และมทีั้งระยะสั้นและระยะยาว ในส่วนของสินเชื่อ SME ยังเห็นการชะลอตัว ส่วน

สินเชื่อรายย่อยมีการเติบโตในกลุ่มสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ ท้าให้สินเชือ่ 5M18 

+4%YTD (Console) และ +2.9%YTD ตามล้าดบั เราแนะน้า ซื้อเก็งก้าไร BAY 

(ราคาเหมาะสม 44.60 บาท) ส่วน SCB คงค้าแนะน้า ถือ (ราคาเหมาะสม 142 

บาท)  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$318ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$284ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$111ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$242ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความกังวลสงครามการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 20-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,664.26 1.51 -2.38 -3.63 

SET50 1,090.62 1.74 -2.44 -3.89 

Daily turn
ver (Bt mn) 60,045.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 16,803.47 (Bt bn) 

Market P/E (x) 16.97 (x) 

M
rket P/BV (x) 1.93 (x) 

Market yield (%) 3.03 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.18 13.85 

China 11.57 10.19 

Hong Kong 11.61 10.49 

Indonesia 15.05 13.48 

Korea 9.14 8.43 

Philippines 16.60 14.80 

Taiwan 14.07 13.30 

S&P500 17.39 15.82 
Investors Summary (SET) 

20-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,206.48 26,839.17 -3,632.7 

Proprietary (Bt mn) 7,372.29 8,543.95 -1,171.7 

Local Institution(Bt mn) 7,171.55 4,737.23 2,434.3 

Retail (Bt mn) 22,295.21 19,925.18 2,370.0 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
20-06-18 Buy Sell Net 

Institution 70,001 79,802 -9,801 

Foreign 60,493 44,430 16,063 

Local 146,277 152,539 -6,262 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Jun 19 Jun 18 Jun 15 Jun 14 Jun 
KBANK 168.92 93.65 63.05 40.33 120.34 
GPSC 112.93 16.39 3.06 0.93 14.82 
BDMS 108.04 5.94 7.08 9.17 2.30 
SCB 87.23 84.32 23.87 43.61 21.09 
AOT 75.46 113.15 13.91 151.42 7.11 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

21 มิ.ย. - ฟิลิปปินส์: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 

22 มิ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

22-23 มิ.ย. - การประชุมกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC 

28 มิ.ย. - สหรัฐฯ: 1Q18 GDP ขั้นสุดท้าย ตลาดคาดลดลงเหลือ 2.2% 

จาก 2.9% 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,664.26 1.51 -2.38 -3.63 

SET50 1,090.62 1.74 -2.44 -3.89 

Dow Jones 30 24,657.80 -0.17 -1.72 0.99 

S&P 500 2,767.32 0.17 -0.44 2.29 

NASDAQ Comp 7,781.52 0.72 0.45 4.56 

FTSE 100 7,627.40 0.31 -0.09 -0.66 

Hang Seng 29,696.17 0.77  -2.02 -2.54 

Nikkei 225 22,555.43 1.24  -1.40 1.49 

Shanghai Comp 2,915.73 0.27  -3.51 -5.81 

Weighted Taiwan 10,927.44 0.21  -1.00 0.93 

KOSPI 2,363.91 1.02  -2.06 -2.83 

Straits Times 3,315.90 0.44  -1.22 -3.28 

Kuala Lumpur Comp 1,709.75 -0.33  -2.95 -1.77 

Jakarta Comp 5,884.04 -1.83  -1.83 -1.66 

Philippines Comp 7,261.62 -0.70  -3.56 -3.14 

S&P ASX 200 6,172.58 0.70 1.99 3.39 

VIX Index 12.79 -4.19 6.76 -17.11 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 512.58 0.35 -0.89 -0.99 

MSCI Asia Pac Ex Japan 552.49 0.78 -1.74 -2.72 

MSCI Asia Ex Japan 694.01 0.65 -2.17 -3.07 

MSCI EM Asia 571.05 0.61 -2.26 -2.58 

MSCI Thailand 595.84 1.69 -2.38 -6.76 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -207.01 -266.80 -553.12 -797.64 

Indonesia -144.52 -144.52 -367.82 -3,291.04 

Philippines -14.48 -54.92 -175.91 -1,142.19 

Korea  -64.23 -283.19 -715.97 -3,274.39 

Taiwan  -284.01 -1,027.58 -976.78 -7,257.02 

Thailand -110.84 -277.36 -1,250.93 -5,393.63 

Vietnam -5.98 -33.42 -96.81 1,459.25 

Total -831.07 -2,087.79 -4,137.34 -19,696.7 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M18 1,087.70 22.80 220,169 250,699 

S50N18 1,089.30 21.80 687 688 

S50Q18 1,085.60 23.40 60 71 

S50U18 1,083.10 22.90 46,489 69,450 

S50Z18 1,085.60 22.80 6,788 10,853 

S50H19 1,083.10 22.20 1,578 4,296 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-06-18 change 
CPN 492.66 70.50 1.08 

GLOW 328.08 94.25 1.89 

SCC 291.77 420.00 2.44 

CPALL 277.62 76.75 0.33 

LH 216.98 11.00 0.00 

SCB 163.29 131.00 0.00 

BBL 92.59 197.00 1.03 

IRPC 77.08 6.15 1.65 

PTTEP 61.95 129.00 2.79 

SAWAD 28.69 32.00 1.59 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-06-18 change 
KBANK -182.62 198.50 1.79 

ADVANC -135.14 191.50 1.32 

CPF -128.43 24.70 2.49 

TOP -118.75 81.75 6.17 

BDMS -103.96 25.50 6.25 

BEAUTY -78.05 16.00 3.90 

IVL -65.18 56.00 2.75 

KCE -51.73 35.50 0.00 

TCAP -45.81 49.75 1.53 

INTUCH -45.61 53.75 0.94 
Source: SET 

(0) ตลาดสหรัฐปรับตัวผสมผสาน แม้ว่าหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยียัง

สามารถพยุงตลาดไว้ได้ แต่ปัญหาเรื่องสงครามทางการค้ายังคงกดดัน

ตลาดอย่างต่อเนื่อง 

(+) ตลาดยุโรปส่วนใหญ่ปรับตัวขึ้น อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคงรอดูผล

การประชุม BOE ในวันนี ้ 

(0) ตลาดเอเชียปรับตัวผสมผสานเช้านี้เช่นกัน แต่ตลาดยังคงรอดูข้อ

เรียกร้องของรัฐบาลญี่ปุ่น ที่ต้องการให้มีการปรับค่าจ้างขึ้นปีละ 3% เพ่ือ

เพ่ิมอัตราเงินเฟ้อ หลังจากญี่ปุ่นประสบปัญหานี้มาอย่างยาวนาน  

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นมาอยู่ที่บริเวณ 32.80-32.90 บาท/

ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.84 32.81 -0.07 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.02 

Yen / US$ 110.39 110.36 -0.03 

Yuan / US$ 6.47 6.49 0.18 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.63 65.71 -0.12 

Gold (COMEX) 1,271.30 1,274.50 -0.25 

BDI 1,419.00 1,442.00 -1.60 

ZINC 2,995.00 3,002.00 -0.23 

CRB index 194.98 193.82 0.60 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึน 1.15 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 66.22 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังตัวเลขสต็อคน้้ามันดิบสหรัฐ

ปรับตัวลงมากกว่าคาดกว่า 4 ล้านบาร์เรล สะทอ้นปริมาณความต้องการ

ของโรงกลั่นในสหรัฐเพ่ือรองรับ Driving Season  

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 4.10 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,274.50 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังค่าเงินดอลลาร์ยังคงแข็งค่าขึ้นอย่าง

ต่อเนื่อง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 12/06/2018 02/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

OCEAN (T/A) 13/06/2018 03/07/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


