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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Defensive Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index ปรับตัวลงแรงต่อเน่ืองจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่เป็นลบทั้งราคาน้้ามันดิบทีป่รับลงแรง และความกังวลเร่ืองสงคราม

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ส่งผลให้ดัชนีลบถึง 25 จุดและปิดที่ระดับเกือบ

ต่้าสุดของวัน นักลงทุนต่างชาตขิายสุทธิทั้ง 3 ตลาดรวม  1.26 หมื่นลบ. 

(ขายหุ้น 2.8 พันลบ. ขายพันธบัตร 9.1 พันลบ. และขายฟิวเจอร์สราว 

700 ลบ.) ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาขายสุทธิในตลาดหุ้น 1.8 พัน

ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังมีแนวโน้มแกว่งอ่อนตัว

ลงต่อ โดยระยะสั้นยังยังคงกดดันจากประเด็นสงครามการค้า หลังล่าสุด

สหรัฐฯขู่เรียกเก็บภาษีสินค้าจีนเพ่ิมเติมวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ ขณะที่

ราคาน้้ามันยังแกว่งตัวผันผวนก่อนการประชุมผู้ผลติน้้ามันในวันศกร์น้ีซึ่งมี

โอกาสที่จะเพ่ิมก้าลังการผลิต อย่างไรก็ตามเรายังมีมุมมองเชิงบวกตอ่

แนวโน้มการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในระยะกลาง-ยาว โดยระยะน้ีให้เน้น

พักเงินในหุ้น Domestic และ Defensive Play ที่เก่ียวข้องกับการบริโภค

ในประเทศและการลงทุนภาครัฐเป็นหลัก 

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้น Domestic และ Defensive//Accumulate on 

Dip  

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> INTUCH << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 67.50 บาท  

 เป็นหุ้นที่น่าสนใจในช่วงตลาดขาลง เพราะ Defensive ทั้งตัวธุรกิจที่ไม่

เกี่ยวกับต่างประเทศ และในเชิง  Valuation ที่ Discount จาก NAV ของ 

ADVANC ถึง 25% รวมถึงยังมีค่าเบต้าต่้าแค่ 0.67 เท่า 

 จากการวิเคราะห์ Volume by price ในโปรแกรม Finansia Hero พบว่า 

ราคาย้่าฐานแถว 54 บาท ด้วยปริมาณการซื้อขายที่หนาแน่นถึง 1.5 พันล้าน

หุ้น Downside ในระยะสั้นจึงคอ่นข้างจ้ากัด 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) ประเทศชั้นน าลดการถือครองพันธบัตรสหรัฐฯ โดยรัสเซียถือเปน็ประเทศที่

ลดการถือครองมากที่สุดจากกว่า 1 แสนล้านดอลล่าร์สหรัฐฯในปี 2017 เหลือเพียง 

4.9 หมื่นล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ ใน มี.ค. 18 ขณะที่ จีนและญี่ปุ่นทีเ่ปน็ผู้ถือครอง

พันธบัตรสหรัฐฯ มากสุดอันดับ 1 และ 2 ตามล้าดับ ต่างทยอยลดการถือครองลง

เช่นกัน ภาพหลังจากน้ีคาดว่ายังลดการถือครองต่อเน่ืองเพ่ือรับกับแนวโน้มอัตรา

ดอกเบี้ยขาขึ้น ถือเป็นปัจจัยลบทางอ้อมต่อสินทรัพย์เสี่ยง 

(0) หุ้นเข้าออก SET50/ SET100 ส้าหรับงวดการค้านวณ 1 ก.ค. – 31 ธ.ค. 18 

หุ้นที่เข้า SET50 มี 6 หลักทรัพย์คอื BGRIM DELTA GLOW KTC RATCH TOA 

หุ้นที่ออกคือ BCP KCE PSH SAWAD TPIPP WHA ส่วนหุ้นที่เข้า SET100 มี 11 

หลักทรัพย์คือ BGRIM BLA DELTA ERW GROW PRM RATCH RS THANI TOA 

TTW และหุ้นที่ออกคือ ANAN BA BEC BIG JMART JWC MC MONO THCOM 

TTA UNIQ ซึ่งถือว่าใกล้เคียงกับที่เราคาดก่อนหน้าน้ี โดยถ้าอิงจากสถิติปีที่ผ่านมา 

หุ้นเข้า SET50 จะปรับตัวขึ้นหลงัประกาศ 1.2% ในช่วง 5  วันท้าการ ด้วยความ

น่าจะเป็นที่จะให้ผลตอบแทนเป็นบวกราว 67%     

(+) กลุ่มรับเหมา ได้แรงหนุนจากโครงการลงทุนภาครัฐฯ ที่จะเร่งตัวขึน้ใน 2H18 

และเป็นกลุ่มที่ไม่ได้รับผลกระทบจากประเด็นลบในต่างประเทศ โดยวานน้ีเร่ิมขาย

เอกสารการประมูลรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบินมลูค่ากว่า 2 แสนลบ. ซึ่งคาด

ว่าจะประกาศผู้ชนะได้ใน พ.ย. 18 และเซ็นสัญญาภายในปีน้ี หุ้นเด่นในกลุ่มยังเป็น 

STEC (TP 23 บาท) และ CK (TP 40 บาท)  

(+) KKP สินเชื่อเดือนพ.ค. +2.2%M-M (+4.3 พันลบ.) เป็นการเติบโตทุกกลุม่

ยกเว้นสินเชื่อเช่าซื้อรถใหม่ แล สินเชื่อ SME3+ สินเชื่อที่เห็นการเติบโตดีคือ

สินเชื่อเพ่ือพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (ให้กับผู้ประกอบการ) ซึ่งธนาคารเปลี่ยนกลุ่ม

ลูกค้าเป็นกลุม่บริษัทจดทะเบียนทีม่คีวามเสี่ยงน้อยลง รวม 5M18 +9.6%YTD 

ด้านเงินฝากเพ่ิมขึ้นตามการเตบิโตของสินเชื่อ +4.8%M-M (+6.6 พันลบ.) เป็น

การเติบโตในจากเงินฝากออมทรัพย์ ดังน้ันไม่น่ากดดัน CoF แนวโน้มก้าไร 2Q18 

คาดว่าจะ+ 20%Y-Y จากรายได้ที่เป็น Loan-related fee มากขึ้น และส้ารองฯ

ลดลง อีกทั้งคาดว่า KKP จะจ่ายปันผลระหว่างกาลจากก้าไร 1H18 หุ้นละ 2 บาท 

Yield 3% แนะน้า ซื้อ คงราคาเหมาะสม 85 บาท   

(+) ANAN แจ้งเร่ิมโอนโครงการ Ashton Asoke มูลค่า 6.7 พันลบ. มียอดขาย

แล้ว 76% (JV ANAN 51%) ได้ตั้งแต่ 15 มิ.ย. หลังเลื่อนจากเดือนมี.ค. เพราะยัง

ไม่ได้รับใบอนุญาตเปดิใช้อาคาร ถือเป็นการปลดล็อคประเด็นทีก่ดดันราคาหุ้น

ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา โดยเราคาดว่าบริษัทจะสามารถโอน Backlog ของ

โครงการดังกล่าวได้ทั้งหมดในปีน้ี หรือคิดเป็นส่วนแบ่งก้าไรราว 500-600 ลบ. 

เบื้องต้นคาดก้าไรปีน้ีอยู่ที่ 2.1 พันลบ. (+58% Y-Y) เรายังไม่ได้จัดท้าบทวิเคราะห ์

แต่หากอิง PE กลุ่มอสังหาที่ 9 เท่า จะได้ราคาเหมาะสม 5.70-5.90 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$441ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$311ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$86ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงนิทุนนมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาคจากความกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรัฐ และ

จีน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 18-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,679.68 -1.47 -1.47 -2.74 

SET50 1,100.25 -1.57 -1.57 -3.04 

Daily turnver (Bt mn) 51,882.70 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 16,959.96 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.12 (x) 

Mrket P/BV (x) 1.95 (x) 

Market yield (%) 3.01 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.33 14.02 

China 11.93 10.51 

Hong Kong 11.74 10.60 

Indonesia - - 

Korea 9.17 8.46 

Philippines 16.92 15.09 

Taiwan 14.03 13.24 

S&P500 17.41 15.84 
Investors Summary (SET) 

18-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,805.82 22,612.66 -2,806.84 

Proprietary (Bt mn) 7,251.91 7,606.92 -355.01 

Local Institution(Bt mn) 3,733.24 5,562.63 -1,829.39 

Retail (Bt mn) 21,091.70 16,100.46 4,991.24 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
18-06-18 Buy Sell Net 

Institution 38,660 41,473 -2,813 

Foreign 30,095 33,616 -3,521 

Local 98,552 92,218 6,334 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 18 Jun 15 Jun 14 Jun 13 Jun 12 Jun 
PTTEP 207.60 126.98 100.91 112.32 63.85 
PTT 103.36 50.27 89.73 61.60 1.38 
SCC 84.56 48.15 93.99 9.10 35.84 
IVL 84.25 16.27 55.79 104.95 5.88 
PTTGC 64.46 53.02 48.08 38.98 23.06 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

19 มิ.ย. - ไทย: ส่งออก-น้าเข้า-ดุลการค้า และยอดขายรถ (พ.ค.)  

20 มิ.ย. - ไทย: กนง. ประชุม ตลาดคาดคงดอกเบ้ียที่ 1.5%  

21 มิ.ย. - ฟิลิปปินส์: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม ตลาดคาดขึ้นดอกเบ้ีย 

22 มิ.ย. - ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (มิ.ย.) 

22-23 มิ.ย. -การประชุมกลุ่ม OPEC และ Non-OPEC 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,679.68 -1.47 -1.47 -2.74 

SET50 1,100.25 -1.57 -1.57 -3.04 

Dow Jones 30 24,987.47 -0.41 -0.41 2.34 

S&P 500 2,773.75 -0.21 -0.21 2.53 

NASDAQ Comp 7,747.03 0.01 0.01 4.10 

FTSE 100 7,631.33 -0.03 -0.03 -0.61 

Hang Seng 30,309.49 - -1.02 -1.54 

Nikkei 225 22,680.33 -0.75  -1.19 1.70 

Shanghai Comp 3,021.90 - 0.00 -2.38 

Weighted Taiwan 11,087.47 - -1.19 0.74 

KOSPI 2,376.24 -1.16  -1.70 -2.47 

Straits Times 3,324.04 -0.97  -0.51 -2.59 

Kuala Lumpur Comp 1,743.43 -1.04  -1.38 -0.19 

Jakarta Comp 5,993.63 - 0.00 0.17 

Philippines Comp 7,414.11 -1.53  -1.53 -1.11 

S&P ASX 200 6,104.13 0.50 0.67 2.04 

VIX Index 12.31 2.75 2.75 -20.22 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 514.99 -0.43 -1.17 -0.13 

MSCI Asia Pac Ex Japan 559.74 -0.45 -2.53 -1.25 

MSCI Asia Ex Japan 705.93 -0.49 -2.71 -1.26 

MSCI EM Asia 581.25 -0.51 -2.70 -0.89 

MSCI Thailand 599.86 -1.72 -2.93 -5.32 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -241.88 -699.80 -286.32 -530.84 

Indonesia -175.43 -223.30 -223.30 -3,146.52 

Philippines -24.18 -24.18 -145.16 -1,111.45 

Korea  7.36 -303.11 -735.89 -3,294.31 

Taiwan  -283.20 -858.11 50.79 -6,229.44 

Thailand -85.91 -85.91 -1,059.49 -5,202.18 

Vietnam -19.99 -19.99 -83.39 1,472.68 

Total -823.23 -2,214.40 -2,482.76 -18,042.1 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M18 1,096.30 -19.50 136,343 270,129 

S50N18 1,098.30 20.40 162 1,327 

S50Q18 1,091.70 -21.70 11 130 

S50U18 1,091.80 -19.80 22,261 63,401 

S50Z18 1,096.00 -20.10 5,900 10,410 

S50H19 1,094.90 -19.70 1,130 4,177 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-06-18 change 
PTTGC 206.45 80.25 -3.89 

ADVANC 203.56 193.00 1.31 

KBANK 188.39 199.50 0.00 

BANPU 112.73 20.90 -1.42 

BTS 87.05 9.30 -1.06 

BBL 86.92 197.50 -1.00 

DTAC 69.25 44.75 -2.72 

TOP 54.42 79.75 -2.74 

GPSC 43.54 73.00 -0.68 

CPN 42.16 71.50 -1.04 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-06-18 change 
IVL -648.03 55.25 -5.56 

PTT -194.31 49.00 -2.00 

SCC -186.59 422.00 -2.76 

CPF -113.90 24.70 -1.20 

IRPC -99.59 6.15 -3.91 

BEAUTY -97.32 15.90 -3.64 

BDMS -88.62 24.60 -1.20 

KTB -82.51 17.80 1.14 

SCB -70.94 133.50 -2.91 

TU -58.95 17.70 0.57 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐยังคงปรับตัวลงอีกเล็กน้อย จากข้อพิพาททางการค้าที่มี

ทีท่าว่าจะรุนแรงขึ้น หลังปธ.ทรัมป์อาจเพ่ิมการเก็บภาษีสินค้าน้าเข้าจาก

จีนเพ่ิมอีก แม้ว่าระหว่างวัน ตลาดสหรัฐจะได้แรงหนุนจากหุ้นในกลุ่ม

พลังงานและเทคโนโลยีก็ตาม 

(-) ตลาดยุโรปลดลง หลังจากความกงัวลในสถานการณท์างการเมืองใน

เยอรมันและสงครามการค้า 

(-) ตลาดเอเชียส่วนใหญ่เช้านี้ปรับตัวลง หลังสถานการณ์เรื่องสงคราม

ทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนมีแนวโน้มว่าจะยิ่งรุนแรงขึ้น รวมไปถึง

ค่าเงินเยนของญี่ปุ่นที่กลับมาแข็งค่า กดดันก้าไรบริษัทข้ามชาติ 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐยังทรงตัวอยูท่ี่บริเวณ 32.60-32.70 บาท/

ดอลลาร์ โดยแนวโน้มเงนิทุนไหลออกจากตลาดเกิดใหม่ยังคงสูงอย่าง

ต่อเนื่อง 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.65 32.66 0.03 

US$ / Euro 1.16 1.16 0.09 

Yen / US$ 110.07 110.55 0.44 

Yuan / US$ 6.44 6.40 -0.57 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.65 65.85 -0.30 

Gold (COMEX) 1,284.40 1,280.10 0.34 

BDI 1,445.00 1,433.00 0.84 

ZINC 3,067.00 3,080.00 -0.42 

CRB index 196.18 196.24 -0.03 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึน 0.79 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 65.85 ดอลลาร์/บาเรลล์ โดยราคาน้้ามันดิบยังคงผันผวนก่อน

หน้าการประชุม OPEC ในวันศุกร์นี ้

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 1.60 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,280.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 12/06/2018 02/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

OCEAN (T/A) 13/06/2018 03/07/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


