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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาด โดยตลาด

ตอบรับเชิงบวกค่อนข้างจ ากัดกับผลการพบกันของผู้น าสหรัฐฯและเกาหลี

เหนือ เน่ืองจากยังมีอีกหลายปัจจัยส าคัญต้องติดตามตลอดทั้งสัปดาห ์

แรงขายส่วนใหญ่ยังมาจากนักลงทุนต่างชาติราว 1.5 พันลบ. ขณะที่

สถาบันในประเทศเป็นฝ่ายซื้อสุทธิ 1.3 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังคงอยู่ในช่วงแกว่งตวั 

Sideways ต่อเน่ือง โดยประเด็นที่ต้องตดิตามนอกเหนือจากการประชุม

ธนาคารกลางใหญ่ 3 แห่ง ได้แก่ FED ECB และ BoJ ว่าจะด าเนินนโยบาย

การเงินต่อไปอย่างไร ส่วนปัจจัยส าคัญที่ดูมีน้ าหนักกับตลาดมากทีสุ่ด

ตอนน้ีคือเร่ืองของสงครามการค้าที่คาดว่ายังต้องใช้ระยะเวลาอีก

พอสมควรในการเจรจาระหว่างสหรัฐฯกับหลายๆประเทศ แต่หากเร่ิมเหน็

พัฒนาการของข่าวที่ดีขึ้น เราคาดว่าดัชนีมีโอกาสที่จะปรับตัวขึ้นไดใ้น

ระยะถัดไปหลังจากปรับฐานมาพักใหญ ่

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic และ Laggard//Accumulate on Dip  

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> GLOBAL << 

 ผลประกอบการ 2Q18 น่าสนใจมาก เราคาด SSSG 2QTD บวกต่อเนื่อง 

(เช่นเดียวกับ CPALL และอาจมี HMPRO) สวนทางบริษัทอื่นในกลุ่มที่ส่วน

ใหญ่ทรงตัวถึงติดลบเพราะปีนี้ฝนตกเยอะ  

 เราคาดก าไร 2Q18 ราว 500-520 ล้านบาท โต 16-20% Y-Y แต่ชะลอ

เล็กน้อย Q-Q และน่าจะแผ่วลงใน 2H18 เพราะ low season เราคาดก าไร

ทั้งปี +27% Y-Y เป็น 2.05 พันล้านบาท   

 ราคาหุ้นยังมี upside กว่า 10% จากราคาเป้าหมาย 19 บาท (DCF) แนะน า

ซื้อ 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) การประชุมระหว่างทรัมป์และคิมจองอึนไม่มีน้ าหนักมากพอกับหุ้นโลก 

แม้การประชุมจะผ่านไปด้วยดี มีการลงนามร่วมกันว่าจะปลดอาวุธนิวเคลียร์ของ

เกาหลีเหนือโดยสมบูรณ์ แตข่าดรายละเอียดอีกมาก เช่นระยะเวลาในการปฎิบัติและ

การรับประกันผล ตลาดหุ้นโลกจึงไม่ได้ตอบรับมากนัก มีเพียงตลาดเอเชียบาง

ตลาดเช่นจีน ฮ่องกง ญี่ปุ่น ซึ่งได้รับผลบวกจากการมีเสถียรภาพในคาบสมุทร

เกาหลี แต่ก็บวกเพียงเล็กน้อย ตลาดหุ้นโลกกลบัมาให้ความสนใจกับการประชุม 

Fed ที่มีผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจ ล่าสุด Bond yield สหรัฐขยับขึ้นทุกช่วง

อายุโดยเฉพาะอายุ 2 ปี สะท้อนความเชื่อของตลาดว่า Fed จปรับขึ้นดอกเบี้ยใน

คร้ังน้ี 0.25%         

(0) กลุ่ม Media บอลโลกป ี2018 เร่ิมแล้ว 14 มิ.ย - 15 ก.ค. น้ี ถ่ายทอด 3 ช่อง 

คือ ช่อง 24 True2U, ช่อง 34 อัมรินทร์ และช่อง 5 ทั้งน้ี บอลโลกปี  2014 ท าให้

เม็ดเงินโฆษณารวมเดือน มิ.ย.-ก.ค. เพ่ิม 2.1% และ 3.8% M-M แต่ปน้ีี ส่วนใหญ่

ถ่ายทอดช่วง 1 ทุ่ม - 4  ทุ่ม ที่เป็น Prime-Time และ ตี 1 ต่างจากคร้ังก่อนที่ส่วน

ใหญ่อยู่ในช่วง 5 ทุ่ม - ตี 5 จึงอาจกระทบต่อ Rating ในช่วงเวลาดังกล่าว 

ท่ามกลางการแข่งขันที่เขม้ข้นระหว่างช่องต่างๆ รวมทั้ง Top-6 อย่าง ช่อง 7, ช่อง 

3 (BEC), WPTV (WORK), MONO29 (MONO), ONE (GRAMMY), และช่อง 8 

(RS) แต่เรายังให้ RS เป็น Top pick ในกลุ่มทีวี คาดก าไร 2Q18 โตทัง้ Q-Q, Y-Y 

จากทีวีฟื้นขึ้นและรายได้ H&B โตสูง Y-Y ราคาเป้าหมาย 32 บาท    

(+) กลุ่มยานยนต์ ปีน้ีจะเป็นปีทีด่ทีี่สุดในรอบ 5 ปีเพราะยอดส่งออกและยอดขาย

ในประเทศจะกลับมาโตสูง ซึ่งท าให้ยอดผลิตรถคาดว่าจะโตได้ 5% Y-Y เทียบกับ

ในช่วง 7 ปีที่ผ่านมาที่โตเฉลี่ยเพียง 2% ต่อปี ประกอบกับประสิทธิภาพการผลิต

ของผู้ผลติสูงขึ้น วัตถุดิบลดลง และมีรถรุ่นใหม่ๆออกมามากขึ้น ความนิยมของรถ 

EV กระทบผู้ผลิตในบ้านเราจ ากัดมากเพราะการผลิตรถในประเทศราว 55% เป็นรถ

กระบะ ซึ่งยังไม่ได้รับความนิยมในการเปลี่ยนเป็น EV มากเท่ารถยนต์น่ัง และผู้ผลติ

ก็มีการปรับตัว การกระจายการลงทุนไปต่างประเทศ หรือในธุรกิจอ่ืนที่มีกระบวนการ

ผลิตใกล้เคียงกับทีท่ าอยู่ เราให้น้ าหนัก Overweight แนะน าซื้อ AH (ราคา

เป้าหมาย 47 บาท) และ PCSGH (ราคาเป้าหมาย 13 บาท)   

(-) RML แนวโน้มผลการด าเนินงานปีน้ียังดูไม่ดี มโีอกาสพลิกเป็นขาดทุน เพราะมี

คอนโดใหม่สร้างเสร็จเพียง 1 แห่ง (The Lofts Asoke มูลค่า 3.1 พันลบ. Sold 

81%) ซึ่งเร่ิมโอนบางส่วนใน 4Q18 แม้ RML จะมี Backlog 6.2 พันล้านบาท แต่

ส่วนใหญ่คือ 70% รับรู้ในปี 2019-2020 ส่วนธุรกิจ Recurring income อย่าง

ออฟฟิศใหเ้ช่าทีเ่พลินจิต คาดเร่ิมรับรู้รายได้ในปี 2021 ราคาหุ้นปัจจุบันคิดเป็น PE 

2018-19 ที่แพงกว่ากลุ่มมาก ในกลุ่มอสังหา เราชอบ ORI และ SC มากกว่า 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$254ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$117ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$46ล้าน ไม่มีประเทศใดที่มีเม็ดเงินไหลเข้า แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาค นักลงทนุกลับมาสนใจต่อผลการประชุม Fed ที่คาดว่าจะ

ปรับขึน้อัตราดอกเบ้ีย 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 12-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,727.29 0.24 0.30 0.02 

SET50 1,135.11 0.29 0.37 0.03 

Daily turn
ver (Bt mn) 50,814.50 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,434.90 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.62 (x) 

M
rket P/BV (x) 2.00 (x) 

Market yield (%) 2.93 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.75 14.46 

China 12.09 10.64 

Hong Kong 12.12 10.95 

Indonesia 15.43 13.82 

Korea 9.55 8.82 

Philippines 17.72 15.79 

Taiwan 14.31 13.53 

S&P500 17.50 15.91 
Investors Summary (SET) 

12-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,836.32 22,302.56 -1,466 

Proprietary (Bt mn) 5,801.31 4,422.81 1,379 

Local Institution(Bt mn) 5,752.31 4,422.81 1,330 

Retail (Bt mn) 18,424.03 17,797.75 626 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
12-06-18 Buy Sell Net 

Institution 28,890 29,793 -903 

Foreign 28,129 19,981 8,148 

Local 57,331 64,576 -7,245 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 12 Jun 11 Jun 08 Jun 07 Jun 06 Jun 
BDMS 99.05 62.24 68.50 15.25 13.65 
KBANK 74.81 28.73 179.13 78.27 65.40 
BEAUTY 72.92 84.13 67.77 114.60 101.85 
PTTEP 63.85 160.06 104.12 96.84 186.99 
CPN 38.41 13.69 26.58 3.60 0.42 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

12-13 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

14 มิ.ย. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

15 มิ.ย. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (พ.ค.) 

19 มิ.ย. - ไทย: ส่งออก-น าเข้า-ดุลการค้า (พ.ค.)  

20 มิ.ย. - ไทย: กนง. ประชุม  

21 มิ.ย. - ฟิลิปปินส์: ธนาคารกลาง (BSP) ประชุม 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,727.29 0.24 0.30 0.02 

SET50 1,135.11 0.29 0.37 0.03 

Dow Jones 30 25,320.73 -0.01 0.02 3.71 

S&P 500 2,786.85 0.17 0.28 3.02 

NASDAQ Comp 7,703.79 0.57 0.76 3.52 

FTSE 100 7,703.81 -0.43 0.30 0.33 

Hang Seng 31,103.06 0.13  0.10 1.71 

Nikkei 225 22,878.35 0.33  1.22 3.46 

Shanghai Comp 3,079.80 0.89  0.41 -0.51 

Weighted Taiwan 11,144.79 -0.04  -0.02 2.57 

KOSPI 2,468.83 -0.05  0.70 1.89 

Straits Times 3,430.69 -0.32  -0.26 -0.02 

Kuala Lumpur Comp 1,764.16 -0.66  -1.10 -0.96 

Jakarta Comp 5,993.63 - 0.00 0.17 

Philippines Comp 7,771.30 - 0.39 3.66 

S&P ASX 200 6,054.44 -0.47 -0.32 0.23 

VIX Index 12.34 -0.08 1.31 -20.03 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 521.07 0.06 0.25 0.31 

MSCI Asia Pac Ex Japan 574.27 0.15 -0.46 0.16 

MSCI Asia Ex Japan 725.61 0.17 -0.50 0.19 

MSCI EM Asia 597.38 0.24 -0.43 0.58 

MSCI Thailand 620.60 0.43 -0.55 -2.77 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -177.39 -177.39 236.09 -8.43 

Indonesia -175.43 -223.30 -223.30 -3,146.52 

Philippines -5.31 -5.31 -50.75 -1,017.03 

Korea  -78.41 -83.02 455.20 -2,103.22 

Taiwan  -116.83 -97.09 811.81 -5,468.42 

Thailand -45.77 -97.51 -310.72 -4,453.41 

Vietnam -13.04 -21.43 -13.84 1,542.23 

Total -612.19 -705.05 904.49 -14,654.8 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M18 1,129.30 -12.80 126,040 281,632 

S50N18 1,132.90 -11.50 602 1,596 

S50Q18 1,129.40 -10.10 16 131 

S50U18 1,125.80 -12.80 17,099 45,142 

S50Z18 1,130.60 -12.20 2,769 8,891 

S50H19 1,128.70 -12.90 503 3,840 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-06-18 change 
BANPU 163.22 21.80 1.87 

STEC 106.30 22.70 -0.87 

BDMS 91.47 25.50 0.99 

PTT 80.39 51.50 1.48 

ADVANC 69.93 191.00 0.00 

KBANK 69.04 199.50 1.01 

CPN 66.95 72.25 -2.03 

LH 63.54 11.40 0.88 

SAWAD 61.14 36.00 1.41 

IVL 46.48 60.75 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 12-06-18 change 
AOT -164.56 68.25 0.00 

CPALL -144.46 80.50 1.26 

KTC -113.91 342.00 -1.44 

MINT -99.28 35.25 0.00 

IRPC -96.97 6.50 -0.76 

TOP -87.76 87.00 -1.14 

PTTEP -84.67 136.50 0.74 

SPRC -79.86 14.70 -1.34 

RATCH -73.17 51.75 -0.48 

PTTGC -58.49 87.50 -0.28 
Source: SET 

(+) ภาพรวมตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นเล็กน้อย โดยได้รับแรงหนุนจากหุ้น

ในกลุ่มเทคโนโลยี อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคงจับตาดูการประชุมของ 

FED  

(-) ตลาดยุโรปปรับตัวลงเนื่องจากรอดูท่าทีของ ECB ที่จะประชุมใน

สัปดาห์นี้ โดยตลาดคาดว่า ECB จะเริ่มหยุดมาตราการผ่อนคลายทาง

การเงินภายในสิ้นปีนี้หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ดีข้ึน 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน โดยตลาดยังคงจับตาดูการ

ประชุมของธนาคารกลางต่างๆทั่วโลกรวมถึง BOJ ในสัปดาห์นี้ 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐยงัคงทรงตัวอยู่ที่บริเวณ 32.05-32.15 บาท/

ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.10 32.09 -0.03 

US$ / Euro 1.17 1.17 -0.01 

Yen / US$ 110.56 110.37 -0.17 

Yuan / US$ 6.40 6.40 -0.02 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.96 66.36 -0.60 

Gold (COMEX) 1,298.20 1,299.40 -0.09 

BDI 1,387.00 1,391.00 -0.29 

ZINC 3,199.00 3,201.00 -0.06 

CRB index 200.14 199.39 0.38 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ค. เพ่ิมข้ึน 0.26 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 66.36 ดอลลาร์/บาเรลล์ จากการคาดการณ์ว่าสต็อคน้ ามันดิบ

ของสหรัฐจะลดลง 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 3.80 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,299.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DCORP (T/A) 12/06/2018 02/07/2018 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

OCEAN (T/A) 13/06/2018 03/07/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


