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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัวในแดนบวกได้ในช่วงคร่ึงเช้า แต่

ยังไม่สามารถผ่านระดับ 1,740-1,745 จุดตามที่เราประเมิน โดยในชว่ง

บ่ายเร่ิมมีแรงขายในหุ้นขนาดใหญ่หลายตัวและท าให้ดชันีย้นนลงมาปดดลบ 

5.65 จุด ณ สิ้นวัน แรงซื้นส่วนใหญ่ยังคงมาจากฝั่งสถาบันในประเทศราว 

2.1 พันลบ. ขณะนักลงทุนต่างชาตขิายสุทธิเร่งขึ้นเป็น 2.4 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index ยังคงแกว่งตัว Sideways 

เพ่ืนรนดูการเจรจาการค้าในการประชุม G7 เร่ิมต้นคืนน้ี ขณะที่สปัดาห์มี

หลายปัจจัยที่ต้นงตดิตามเช่นกัน ทัง้การพบปะขนงผู้น าสหรัฐฯและเกาหลี

เหนืน การประชุม FED และ ECB โดยเฉพาะเร่ืนงแนวโน้มการขึ้นนัตรา

ดนกเบี้ยและการยุติ QE นย่างไรก็ตามปัจจัยในประเทศในส่วนร่าง

งบประมาณปี 2019 ที่เน้นกระตุ้นรากหญ้าคาดว่าสร้างแรงหนุนหุ้นในกลุ่ม 

Domestic Play ให้ Outperform ตลาดได ้

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic และ Laggard//Accumulate on Dip  

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BEM << 

 แนะน าซื้น ราคาเป้าหมาย 10 บาท  

 การเล่ืนนปรับขึ้นค่าโดยสารรถไฟฟ้าสีน้ าเงิน 3 เดืนน เพื่นสนับสนุนนโยบาย

รัฐ ไม่กระทบประมาณการ เราคาดก าไรปีนี้ +18% Y-Y เป็น 3.7 พันลบ. 

จากต้นทุนที่ลดลงตามการขยายสัมปทานรถไฟฟ้า และการเชื่นมต่นสถานี

เตาปูน-บางซื่นเต็มปี  

 ขณะที่ 2Q18 จะมีปัจจัยบวกจากการบันทึกก าไรขายหุ้น XPCL ให้ CKP ราว 

240 ลบ. ส่วนตัวเปดด Upside ระยะยาว ทั้งการเปดดประมูลทางด่วน 2 สาย 

และรถไฟฟ้าสีม่วงใต้ คาดว่าจะมีความชัดเจนใน 2H18 จากการเร่งนนุมัติงบ

ก่นนเลืนกตั้ง 

   

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) งบประมาณปี 62 เน้นกระตุน้ฐานราก รัฐบาลตั้งงบประมาณขาดดุลต่นเน่ืนง

เป็นปีที่ 12 ใกล้เคียงปีก่นนที่ 4.5 แสนลบ. โดยตั้งงบรายจ่ายเพ่ิมขึ้น 3% Y-Y แตะ 

3 ล้านลบ. จากการเพ่ิมรายจ่ายประจ า 5% Y-Y เป็น 2.26 ล้านลบ. ส่วนงบลงทุนยัง

ใกล้เคียงเดิมที่ 6.6 แสนลบ. แตถ่้าพิจารณาการจัดสรรตามยุทธศาสตร์ 6 ด้าน

พบว่า มีการเพ่ิมงบแก้ปัญหายากจนถึง 20% Y-Y เป็น 3.98 แสนลบ. และเพ่ิมงบ

ปรับสมดลุ 7% Y-Y เป็น 8.38 แสนลบ. รวมถึงเพ่ิมงบส ารนงไว้ใช้จ่ายฉุกเฉิน 6% 

Y-Y เป็น 3.5 แสนลบ. ซึ่งสะทน้นชัดเจนว่าเน้นกระตุ้นไปที่ฐานรากขนงประเทศ 

เป็นบวกกับหุ้นทีเ่ก่ียวข้นงกับการบริโภคไม่ว่าจะเป็นค้าปลีก สินค้านุปโภคบริโภค 

รวมถึงลิซสิ่งและเงินสดทันใจ เช่น CPALL  GLOBAL EPG RS IT และ MTC 

(ทั้งหมดคืนหุ้นที่คาดก าไร 2Q18 จะนนกมาโดดเด่นด้วย)   

(0) กลุ่มธนาคาร ข่าวธปท.ก าหนดให้ธนาคารใช้ IFRS 9 (นโยบายบัญชีเก่ียวกับ

การตั้งส ารนงฯ) ตามก าหนดเดิมคืน ม.ค. 19 จากก่นนหน้าน้ีที่เคยมีขา่วว่ายังไม่มี

ข้นสรุปว่าจะเลืนนหรืนไม่ โดยต้นงรนดูผลการประชุมคณะกรรมการวิชาชีพบัญชีใน

วันที่ 20 มิ.ย. ข่าวน้ีไม่ได้สร้างประหลาดใจให้กับเรา และมุมมนงขนงแบงก์ก็นยาก

ให้ใช้ตามก าหนดเดมิ เพราะได้เตรียมการล่วงหน้าทั้งบุคลากร ระบบบัญชี และการ

ตั้งส ารนงฯที่เกินเกณฑ์ ผลกระทบจึงไม่มากนัก ค าแนะน าส าหรับกลุ่มแบงก์ ระยะ

สั้นยังขาด catalyst บวกกับผลประกนบการ 2Q18 ยังมีแรงกดดันจากรายได้

ค่าธรรมเนียมการโนนที่ลดลง และสินเชื่นที่เติบโตได้ช้า เรายังไม่เลืนกแบงก์ใหญ ่

โดย Top Pick ยังคงเป็น TISCO (TP 98 บาท) 

(+) IT เราคาดว่าผู้ขายสินค้าไนทีในไทยจะได้นานิสงส์ตามการปรับขึ้นนย่างโดด

เด่นขนงราคาหุ้นกลุ่มไนททีั่วโลก ด้วยเหตผุลที่สินค้าระยะหลังสามารถตนบสนนง

ต่นธุรกรรมการค้าและการเงินได้ดีขึ้น ซึ่งเมื่นผนวกกับการจัดงาน Commart ช่วง

ปลายเดืนนน้ี ท าให้คาดว่ายนดขาย 2Q18 ขนงทั้งกลุ่มจะโตโดดเด่นทัง้ Q-Q และ 

Y-Y เรายังคงชนบ IT มากที่สุด เพราะ (1) ก าไรนยู่ในช่วง Turnaround จึง

ขยายตัวแรงกว่ากลุ่ม (2) ยนดขาย เม.ย.-พ.ค. เติบโตดีเฉลี่ย 8-10% Y-Y 

โดยเฉพาะทีวีที่ได้แรงหนุนจากบนลโลก (3) เพ่ิงได้รับสิทธิเข้าบริหารพ้ืนที่ใน

โลตัส โดยคาดว่าจะเปดดได้ 10 สาขา รวมเป็น 116 สาขาภายในเดืนนน้ี (4) 

PE2018 ต่ าเพียง 16 เท่า เทียบกับ COM7 ที่ 25 เท่า แนะน าซื้น ราคาเป้าหมาย 

6.90 บาท 

(0) SORKON วานน้ีมีประชุมนักวิเคราะห์ที่จัดคร้ังแรกในรนบหลายปี ซึ่งหลังจาก

ผ่านช่วงปรับปรุงโรงงานและโครงสร้างนงค์กรในปี 2016 ทั้งประสิทธิภาพการผลิต

และผลประกนบการดูดีขึ้น โดยในปีน้ีจะพัฒนาสินค้าใหม่และเน้นเจาะลูกค้ากลุ่ม

ตลาดสด เมื่นผนวกกับการน่นนตัวลงขนงราคาหมูทีเ่ป็นต้นทุนหลักในกลุ่ม 

Processed Meat (55% ขนงรายได้รวม) และปัจจัยฤดูกาลที่เป็น High Season 

ท าให้ก าไรสุทธิ 2Q18 มีแนวโน้มสดใสต่นเน่ืนง จาก 1Q18 ที่ท าจุดสูงสุดใหม่ 51 

ลบ. +76% Y-Y เราลนงประเมินก าไรทั้งปีคร่าวๆ ที่  183 ลบ. (+34% Y-Y) หาก

นิง PE เฉลี่ย 5 ปีย้นนหลงั 15-17 เท่า (ใกล้เคียงกับกลุม่นาหาร) จะได้ราคา

พ้ืนฐานในช่วง 85-96 บาท แต่มีสิ่งที่ต้นงระวังคืน ก าไรปีหน้านาจน่นนตัวลง เพราะ

แนวโน้มราคาหมูน่าจะกลับมาปรับขึน้ปลายปีน้ีต่นเน่ืนงถึงปหีน้าตาม Cycle ขนงหม ู

และ SORKON เป็นหุ้นที่มีสภาพคล่นงน้นยมาก มีจ านวนหุ้นทั้งหมดเพียง 32.34 

ล้านหุ้น ราคาพาร์ 10 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลเข้าภูมิภาค US$345ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$252ล้าน ขณะที่ไหลนนกไทย US$76ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาคแต่นาจเบาบางลงเพ่ืนติดตาม

ผลการประชุม G7 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 07-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,733.05 -0.32 0.77 0.35 

SET50 1,141.12 -0.42 1.01 0.56 

Daily turnver (Bt mn) 50,969.60 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,491.78 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.68 (x) 

Mrket P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.92 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.84 14.55 

China 12.21 10.75 

Hong Kong 12.33 11.17 

Indonesia 15.80 14.15 

Korea 9.59 8.88 

Philippines 17.77 15.83 

Taiwan 14.44 13.66 

S&P500 17.41 15.83 
Investors Summary (SET) 

07-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,027.51 21,452.16 -2,425 

Proprietary (Bt mn) 6,399.80 6,066.27 334 

Local Institution(Bt mn) 6,197.44 4,061.72 2,136 

Retail (Bt mn) 19,344.85 19,389.44 -45 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
07-06-18 Buy Sell Net 

Institution 33,042 31,323 1,719 

Foreign 24,597 25,644 -1,047 

Local 68,886 69,558 -672 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 07 Jun 06 Jun 05 Jun 04 Jun 01 Jun 
BEAUTY 114.60 101.85 65.39 109.86 67.67 
PTTEP 96.84 186.99 85.74 157.43 144.47 
KBANK 78.27 65.40 106.58 138.71 81.21 
KTC 69.37 19.70 33.79 39.18 18.78 
SCB 50.06 46.72 19.97 11.71 40.32 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
8 มิ.ย. - จีน: ดุลการค้า (พ.ค.) 

- นนสเตรเลีย: 1Q18 GDP 

12 มิ.ย. - ประชุมผู้น าสหรัฐฯและเกาหลีเหนนื 

13 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

14 มิ.ย. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

15 มิ.ย. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

20 มิ.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,733.05 -0.32 0.77 0.35 

SET50 1,141.12 -0.42 1.01 0.56 

Dow Jones 30 25,241.41 0.38 2.46 3.38 

S&P 500 2,770.37 -0.07 1.31 2.41 

NASDAQ Comp 7,635.07 -0.70 1.07 2.59 

FTSE 100 7,704.40 -0.10 0.03 0.34 

Hang Seng 31,512.63 0.81  3.34 3.43 

Nikkei 225 22,823.26 0.87  2.89 2.75 

Shanghai Comp 3,109.50 -0.18  1.12 0.45 

Weighted Taiwan 11,251.75 0.45  2.37 3.07 

KOSPI 2,470.58 0.69  0.94 1.61 

Straits Times 3,473.08 0.15  1.33 1.31 

Kuala Lumpur Comp 1,785.81 0.49  1.68 0.56 

Jakarta Comp 6,106.70 0.61  2.06 2.06 

Philippines Comp 7,803.31 1.48  2.27 4.08 

S&P ASX 200 6,057.29 -0.01 1.11 0.75 

VIX Index 12.13 4.21 -9.88 -21.39 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 519.90 0.03 1.39 1.86 

MSCI Asia Pac Ex Japan 578.98 0.36 2.54 2.49 

MSCI Asia Ex Japan 732.02 0.38 2.62 2.55 

MSCI EM Asia 602.23 0.38 2.72 2.80 

MSCI Thailand 623.34 -0.53 0.75 -1.94 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  2.82 467.06 485.68 241.16 

Indonesia -7.12 -47.91 -47.91 -2,971.13 

Philippines -9.28 -26.97 -32.76 -999.05 

Korea  -60.34 150.97 426.29 -2,132.14 

Taiwan  176.73 937.75 1,011.13 -5,269.11 

Thailand -75.96 -115.46 -111.23 -4,253.93 

Vietnam 9.18 6.65 8.94 1,565.01 

Total 36.03 1,372.09 1,740.14 -13,819.2 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,142.10 -4.50 110,562 278,473 

S50N18 1,144.40 -2.20 99 1,776 

S50Q18 1,139.50 -4.50 92 130 

S50U18 1,138.60 -3.90 13,726 39,932 

S50Z18 1,142.80 -3.20 1,647 8,588 

S50H19 1,141.60 -3.10 399 3,762 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-06-18 change 
BDMS 236.05 25.00 -0.99 

DTAC 168.03 47.00 2.17 

BBL 150.13 195.00 0.26 

IVL 139.21 60.50 2.11 

CBG 77.16 56.25 7.14 

WHA 55.64 4.28 0.47 

CPN 40.07 76.00 -1.94 

BEAUTY 33.42 16.40 7.89 

BTS 31.53 9.55 -1.04 

INTUCH 27.08 55.50 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 07-06-18 change 
PTTEP -534.10 139.50 -1.41 

KBANK -277.62 199.50 -1.72 

SPRC -153.70 14.80 -1.99 

CPALL -153.11 79.75 -0.31 

SCC -143.40 450.00 0.00 

MINT -117.66 35.75 0.00 

MTC -87.27 34.25 -2.14 

PTT -82.61 52.25 -0.48 

VGI -59.75 7.90 -0.63 

TMB -57.71 2.50 -1.57 
Source: SET 

(0) ตลาดสหรัฐปรับตัวผสมผสาน โดยตลาดยังคงรนดูการประชุม G7 

รวมไปถึงการประชุมระหว่างสหรัฐและเกาหลีเหนืนในวันที่ 12 มิ.ย. นี้ 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลงเพ่ืนรนดูผลการประชุม G7 และการประชุม

ขนง ECB ในสัปดาหห์น้าว่าจะนนกมาในทิศทางไหน 

(0) ตลาดเนเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน โดยประเด็นที่ต้นงติดตามคืน

นัตราดนกเบ้ียในโลกที่ก าลังเพ่ิมขึ้นเรื่นยๆ รวมไปถึงนโยบายการลด 

Financial Leverage ขนงประเทศจีน ส่งผลให้ปีนี้ มีหุ้นกู้ขนงจีนที่ผิดนัด

ช าระหนี้ไปแล้ว 12 บริษัท เทียบกับปีก่นนทั้งปีที่ 18 บริษัท 

() ค่าเงินดนลลาร์สหรัฐเมืน่เทียบกับเงินบาทยังคงทรงตัวนยู่บริเวณ 

32.00 บาท/ดนลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.99 32.01 0.04 

US$ / Euro 1.18 1.18 0.08 

Yen / US$ 109.83 109.70 -0.12 

Yuan / US$ 6.39 6.39 -0.06 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 66.16 65.95 0.32 

Gold (COMEX) 1,301.10 1,303.00 -0.15 

BDI 1,340.00 1,249.00 7.29 

ZINC 3,183.00 3,192.50 -0.30 

CRB index 199.49 199.01 0.24 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมนบเดืนน ก.ค. เพ่ิมข้ึน 1.22 ดนลลาร์ 

มานยู่ที่ 65.95 ดนลลาร์/บาเรลล์ หลังตัวเลขการส่งนนกน้ ามันดิบจาก

เวเนฯยังคงปรับลดลงนย่างต่นเนืน่งจากปัญหาการเมืนงในประเทศ 

 

ราคาทนงค า COMEX ส่งมนบเดืนน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 1.60 ดนลลาร์ มานยู่ที่ 

1,303.00 ดนลลาร์/นนนซ์ 

 

**ข้นมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเนียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟดนันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้นมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานขนง
แหล่งข้นมูลที่เชื่นว่าหรืนควรเชื่นว่ามีความน่าเชื่นถืน และ/หรืนมีความถูกตน้ง นย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรนงความถูกต้นงครบถ้วนขนงข้นมูลดังกล่าว ข้นมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏนยู่ในรายงานฉบับนีน้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรืนเพ่ิมเติมได้ตลนดเวลาโดยไม่ต้นงแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรืนชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้นหรืนขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตนบแทนหรืนราคาขนงหลักทรัพย์ตามข้นมูลที่
ปรากฏแต่นย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชนบต่นความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้นมูลหรืนความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้นมูลและใช้ดุลยพินิจนย่างรนบคนบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขนสงวนลิขสิทธิ์ในข้นมูลและความเห็นที่ปรากฏนยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้นมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลนก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น านนกแสดงหรืนเผยแพร่ต่นสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรืนบางส่วน โดยไม่ได้รับนนญุาตเป็นลายลักษณน์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้นมูลและพิจารณานย่างรนบคนบก่นนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟดนันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) นาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่นง (Market Maker) และผู้นนกใบส าคัญแสดงสิทธนินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎนยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ นาจจัดท าบทวิเคราะหข์นงหลักทรัพย์น้างนิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเนียดในหนังสืนชีช้วน
ขนงใบส าคัญแสดงสทิธินนุพันธ์ดังกลา่วก่นนตัดสินใจลงทุน 


