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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Up และยังไม่ผา่น

ระดับ 1,740-1,745 จุดตามคาด โดยกลุ่มที่หนุนตลาดวานน้ีได้แก่กลุ่ม

พลังงานและสื่อสารฯ แรงซื้อส่วนใหญ่ยังคงมาจากฝั่งสถาบันในประเทศ

ราว 2.8 พันลบ. ขณะนักลงทุนต่างชาติขายสุทธิเร่งขึ้นเป็น 941 ลบ.ใน

ตลาดหุ้น แต่ Net Long ใน Index Futures อีกกว่า 9.6 พันสัญญา ซึ่งยัง

แสดงสัญญาณการไหลออกของกระแสเงินทุนที่ชะลอลง 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways Up 

จากบรรยากาศการลงทุนโดยรวมที่ยังค่อนข้างสดใส แต่กรอบการบวกของ

ดัชนีระยะน้ีคาดว่ายังจ ากัด โดยกลุ่มพลังงานอาจถูกกดดันจากราคา

น้ ามันดิบที่ปรับตัวลงอีกคร้ัง ขณะที่ช่วงปลายสัปดาห์น้ีต่อเน่ืองสัปดาห์

หน้ามีหลายประเด็นส าคัญที่ต้องติดตาม ทั้งการเจรจาการค้าในการประชุม

ผู้น า G7 การประชุม FED และ ECB ในสัปดาห์หน้าที่ต้องจับตาอัตรา

ดอกเบี้ยและการยุติ QE เรายังชอบหุ้นในกลุ่ม Domestic Play มากกว่า 

Global Play จากเศรษฐกิจไทยที่แข็งแกร่ง การเมืองที่น่ิงและการเลือกตั้ง

ที่คาดว่าจะเกิดขึ้นค่อนข้างแน่ในต้นปีหน้า  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic และ Laggard//Accumulate on Dip 

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> AH << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 47 บาท 

 กลุ่มยานยนต์ปีนี้จะกลับมาขยายตัวดีสุดในรอบ 4 ปี ตามยอดผลิตรถยนต์ที่

คาดโต 5% Y-Y จากแรงหนุนของทั้งยอดขายในประเทศและยอดส่งออกที่

เร่งตัวพร้อมกัน  

 คาดก าไรสุทธิ 2Q18 โต Y-Y แรงสุดในกลุ่ม เพราะ 2Q17 ยังไม่มีดอกเบี้ย

รับจาก SGAH ส่วนก าไรทั้งปีคาดไว้ 1.4 พันลบ. +23% Y-Y 

 ราคาหุ้นช่วงหลัง laggard โดย 2 สัปดาห์ที่ผ่านมาปรับขึ้นเพียง 3% เทียบ

กับ SAT ที่ขึ้น 5% และ STANLY ที่ขึ้น 11%   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) EU ตอบโต้มาตรการภาษีของสหรัฐฯ โดยจะเรียกเก็บภาษีน าเขา้สินค้าจาก

สหรัฐฯในเดือนหน้า มูลค่ารวม 3.4 พันล้านดอลล่าร์สหรัฐฯ ได้แก่เหล็ก สินค้า

เกษตร และเนยถั่ว ตลาดก าลังจับตาการประชุม G7 วันที่ 8-9 มิ.ย. 18 ว่าจะได้

ข้อสรุปในประเด็นสงครามการค้าโลก และข้อตกลงนิวเคลียร์อิหร่านหรือไม่ หากไม่

มีข้อสรุปอาจท าให้สินทรัพย์เสี่ยงกลับมาผันผวน ตามความเห็นของผูน้ าสหรัฐฯที่

กลับไปกลับมาได ้  

(+) การเมืองเร่ิมผ่อนคลาย โดยหลังจากที่ศาลรัฐธรรมนูญพิจารณากฎหมาย

เลือกตั้งและค าสั่ง คสช. ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ มีความเป็นไปได้สูงขึ้นที่การเลือกตั้งจะ

ไม่ถูกเลื่อน หรือถ้าเลื่อนก็ไม่น่าเกิน 1H19 ตลาดหุ้นและกระแสเงินเร่ิมตอบรับเชิง

บวก แต่ขึ้นอยู่กับการจัดระเบียบหลังปลดล็อกให้พรรคการเมืองกลับมาท ากิจกรรม

ด้วย ขณะที่ หลังจากน้ีจะกลับมาดูผลประกอบการ 2Q18 ซึ่งกลุม่แบงก์ที่เร่ิมก่อนยัง

ไม่น่าดีนัก ส่วนปัจจัยภายนอกจะโฟกัสที่ดอกเบี้ยเฟด กรอบการฟื้นของ SET 

Index จึงยังจ ากัด  

(+) MINT เรามองดีลซื้อ NH Hotel เป็นบวกระยะยาวในแง่การขยายธุรกิจ

โดยเฉพาะอย่างยิ่งภูมิภาคยุโรปและอเมริกาซึ่ง MINT ยังขาดและยกระดับ MINT 

ขึ้นเป็นผู้เล่นระดับโลก ล่าสุด MINT จะเข้าถือหุ้นในสัดส่วน 34.7% และเตรียมท า 

Tender Offer ในเดือน ต.ค. น้ี โดยหากอิงจากเป้าหมายสัดส่วนการถือหุ้น 51-

55% เราประเมินว่าจะท าให้ประมาณการก าไรปกติปี 2019 มีส่วนเพ่ิมราว 14% 

ขณะที่ประเด็นความกังวลเร่ืองเพ่ิมทนุเร่ิมคลี่คลายโดย MINT สามารถเข้าถือหุ้นใน

สัดส่วนสูงสุดถึง 68.4% โดยไม่ต้องเพ่ิมทุน และจากการประเมินเบื้องตน้เราคาดว่า

ดีลดังกล่าวไม่ได้ส่งผลลบให้ราคาเหมาะสมลดลงจากปัจจุบันที่ 44 บาท (ไม่รวม

ดีล NH Hotel) เราจึงยังคงค าแนะน าซื้อ 

(+) SAPPE มีแผนออกสินค้าใหม่หลายตัวตั้งแต่ (1) Beauti Jelly เร่ิมขาย 1Q18 

(2) กลุ่ม Healthier Snack แบรนด์ Zea Max เร่ิมขาย 3Q18 (3) Chim Dii เร่ิมขาย 

4Q18 (4) สินค้าใหม่กลุ่มกาแฟแบรนด์ เพรียว และ (5) มีแผนออกสินค้าใหม่ในแบ

รนด์ Mogu Mogu ในต่างประเทศในปี 2019 และก าลังขยายธุรกิจน้ ามะพร้าว All 

Coco ทั้งการเพ่ิม Value Added และขยายร้าน Franchise ไปต่างประเทศ รวมถึง

จะเข้าถือหุ้นเพ่ิมจาก 40% เป็น 51% ในเดือน ต.ค. น้ี คาดก าไร 2Q18 มีโอกาส

โตทั้ง Q-Q และ Y-Y ก่อนจะอ่อนตัวลงใน 2H18 ตามฤดูกาล ยังคงเปา้ 29 บาท 

ราคาใกล้เต็มมลูค่า แนะเพียงเก็งก าไร 

(0) MOONG ผู้บริหารคาดแนวโน้มก าไรสุทธิ 2Q18 ยังโดดเด่น เน่ืองจาก

ยอดขายทั้งในไทยและลาวเร่งตัวขึ้น โดยเฉพาะสินค้าขวดนมในกลุ่มแมแ่ละเด็กแบ

รนด์ Pigeon ที่สามารถรักษาส่วนแบ่งตลาดเป็นเบอร์ 1 ไดต้่อเน่ือง สว่นเงินที่ได้

จากการแปลงวอแรนต์จะใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและการ M&A ในอนาคต เรายัง

ไม่ได้จัดท าบทวิเคราะห์ แต่ราคาหุน้ที่ขึ้นมาตอนน้ีรับรู้ระดับ EPS Growth ทั้งปีที่

ราว 20% Y-Y ไปแล้ว (อิง PE 12 เท่า) จึงถือว่าค่อนข้างเต็มมลูค่า  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลเข้าภูมิภาค US$335ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$402ล้าน ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซยี US$36ล้าน 

และไทย US$30ล้าน แนวโนม้กระแสเงินทุนมทีิศทางไหลเข้าตามตัวเลข

เศรษฐกิจสหรัฐทีแ่ข็งแกร่ง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 06-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,738.70 0.35 1.10 0.68 

SET50 1,145.95 0.40 1.44 0.99 

Daily turnover (Bt mn) 58,820.90 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,546.06 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.74 (x) 

Mrket P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.91 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.88 14.59 

China 12.22 10.76 

Hong Kong 12.24 11.08 

Indonesia 15.69 14.06 

Korea 9.63 8.92 

Philippines 17.51 15.60 

Taiwan 14.50 13.72 

S&P500 17.42 15.84 
Investors Summary (SET) 

05-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,494.81 25,436.23 -941 

Proprietary (Bt mn) 6,647.92 6,770.77 -123 

Local Institution(Bt mn) 7,033.76 4,189.06 2,845 

Retail (Bt mn) 20,644.35 22,424.79 -1,780 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
06-06-18 Buy Sell Net 

Institution 28,521 29,812 -1,291 

Foreign 32,810 23,249 9,561 

Local 52,528 60,798 -8,270 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 06 Jun 05 Jun 04 Jun 01 Jun 31 May 
PTTEP 186.99 85.74 157.43 144.47 117.77 
BEAUTY 101.85 65.39 109.86 67.67 52.17 
BANPU 101.77 8.23 3.02 20.76 23.43 
PTT 85.38 73.26 49.04 51.19 395.71 
IVL 83.60 56.65 56.04 47.80 37.51 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q18 GDP (ครั้งที่ 3) 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการค้า (พ.ค.) 
- ออสเตรเลีย: 1Q18 GDP 

12 มิ.ย. - ประชุมผู้น าสหรัฐฯและเกาหลีเหนอื 

13 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

14 มิ.ย. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

15 มิ.ย. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

20 มิ.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,738.70 0.35 1.10 0.68 

SET50 1,145.95 0.40 1.44 0.99 

Dow Jones 30 25,146.39 1.40 2.07 2.99 

S&P 500 2,772.35 0.86 1.38 2.48 

NASDAQ Comp 7,689.24 0.67 1.79 3.32 

FTSE 100 7,712.37 0.33 0.14 0.45 

Hang Seng 31,259.10 0.53  2.51 2.59 

Nikkei 225 22,625.73 0.38  2.76 2.62 

Shanghai Comp 3,115.18 0.03  1.30 0.64 

Weighted Taiwan 11,201.83 0.92  2.75 3.45 

KOSPI 2,453.76 #N/A 1.54 2.21 

Straits Times 3,467.81 -0.44  1.74 1.72 

Kuala Lumpur Comp 1,777.13 1.25  1.32 0.21 

Jakarta Comp 6,069.71 -0.31  1.44 1.44 

Philippines Comp 7,689.14 0.04  0.77 2.56 

S&P ASX 200 6,025.11 0.60 1.19 0.83 

VIX Index 11.64 -6.13 -13.52 -24.56 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 519.75 0.78 2.16 1.79 

MSCI Asia Pac Ex Japan 576.92 0.71 2.61 2.55 

MSCI Asia Ex Japan 729.25 0.59 2.84 2.84 

MSCI EM Asia 599.97 0.63 3.16 3.08 

MSCI Thailand 626.63 0.41 1.43 -2.55 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  19.98 464.24 482.86 238.34 

Indonesia -36.13 -40.68 -40.68 -2,963.90 

Philippines -0.27 -17.69 -23.48 -989.77 

Korea  106.57 65.96 341.28 -2,217.14 

Taiwan  402.44 759.44 832.82 -5,447.41 

Thailand -29.49 -39.49 -35.27 -4,177.96 

Vietnam -1.05 -2.52 -0.23 1,555.84 

Total 462.05 1,189.26 1,557.30 -14,002.0 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,146.60 1.70 102,968 286,866 

S50N18 1,146.60 0.60 103 1,770 

S50Q18 1,144.00 1.80 17 48 

S50U18 1,142.50 1.50 8,949 35,764 

S50Z18 1,146.00 1.40 1,517 8,383 

S50H19 1,144.70 1.50 305 3,717 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-06-18 change 
LH 296.08 11.40 0.00 

MINT 257.99 35.75 5.93 

KBANK 193.86 203.00 -0.49 

IRPC 104.78 6.55 3.15 

BTS 70.03 9.65 -1.03 

TISCO 66.10 87.00 0.87 

PTTEP 65.49 141.50 4.04 

DTAC 55.10 46.00 1.10 

STEC 53.53 22.80 2.24 

KTB 53.17 17.90 -0.56 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 06-06-18 change 
PTT -154.25 52.50 0.96 

SCC -152.67 450.00 -1.75 

CPALL -139.82 80.00 0.31 

PTTGC -135.98 88.25 0.00 

VGI -90.32 7.95 0.63 

EGCO -88.93 241.00 0.00 

MTC -78.48 35.00 2.94 

BBL -70.70 194.50 -0.26 

KTC -61.74 348.00 -1.14 

TOP -57.77 88.25 2.02 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นหลังเศรษฐกิจขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่ง รวม

ไปถึงตัวเลขการส่งออกที่พุ่งขึ้นเป็นประวัติศาสตร์ช่วยลดการขาดดุลทาง

การค้าลงซึ่งช่วยลดแรงกดดันต่อประเด็นทางการค้าในช่วงก่อนหน้า 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นเล็กน้อย หลังตลาดคาดว่า ECB จะท าการ

หยุดการใช้มาตราการ QE ในเร็วๆนี้หลงัตัวเลขเศรษฐกิจยังคงฟื้นตัวได้ดี 

(+) ตลาดเอเชียปรับตัวขึ้นเช้านี้เนื่องจากได้รับ Sentiment เชิงบวกจาก

ทางฝ่ังสหรัฐ แม้ว่าเมื่อวานนี้ธนาคารกลางของอินเดียจะปรับอัตรา

ดอกเบ้ียขึ้น 0.25% เพ่ือลดผลกระทบของเงินทุนที่ไหลออก ซึ่งสวน

ทางกับตลาดคาดไว้ก็ตาม 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงเล็กน้อยเช้านี้ โดยล่าสุดค่าเงิน

เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 31.850-31.95 บาท/ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.87 31.91 0.13 

US$ / Euro 1.18 1.18 0.19 

Yen / US$ 110.11 110.18 0.06 

Yuan / US$ 6.39 6.41 0.28 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.00 64.73 0.42 

Gold (COMEX) 1,300.40 1,301.40 -0.08 

BDI 1,249.00 1,193.00 4.69 

ZINC 3,192.50 3,199.50 -0.22 

CRB index 199.01 199.19 -0.09 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ค. ลดลง 0.79 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 64.73 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลัง EIA เปิดเผยตัวเลขสต็อคน้ ามันดิบ

ที่ปรับตัวขึ้นกว่า 2.1 ล้านบาร์เรล สวนทางกับที่ตลาดคาด 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 0.80 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,301.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


