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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ตามคาดและอ่อนแอ

กว่าภูมิภาคที่บวกเฉลี่ยกว่า 1% โดยกรอบการบวกของ SET ยังจ ากัด

ตามที่เราประเมินเน่ืองจากยังมีประเด็นเร่ืองการค้าโลกที่ต้องจับตา นัก

ลงทุนต่างชาติไม่ได้มี Position ในตลาดหุ้นและฟิวเจอร์สอย่างมีนัยยะวาน

น้ี แต่ซื้อสุทธิในตลาดพันธบัตร 8.1 พันลบ. ส่วนสถาบันในประเทศเป็น

ฝ่ายซื้อสุทธิในตลาดหุ้น 2.5 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังคงแกว่งตัว Sideways 

ต่อเน่ืองโดยระยะสั้นยังขาดปัจจัยบวกใหม่ ราคาน้ ามันดิบยังปรับลงและ

ต่ าสุดในรอบ 8 สัปดาห์จาก Supply ในสหรัฐฯที่เพ่ิมขึ้นซึ่งยังถ่วงหุ้นใน

กลุ่มพลังงาน รวมถึงยังต้องติดตามประเด็นส าคัญเร่ืองการค้าโลกในการ

ประชุมสดุยอดระดบัผู้น า G7 ในวันที่ 8-9 มิ.ย.น้ีว่าจะมีพัฒนาการที่ดีขึ้น

หรือไม่ เราจึงยังมองกรอบการบวกของ SET จ ากัด โดยหุ้นในกลุ่ม 

Domestic Play ยังดูน่าสนใจมากกว่า และประเมินระดบัของดัชนีที่

น่าสนใจในการสะสมหุ้นพ้ืนฐานรอบใหม่ที่บริเวณ 1,700 จุดบวกลบ 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic และ Laggard//Accumulate on Dip 

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> EPG << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 12 บาท 

 ทุกธุรกจิผ่าน Bottom และก าลังฟ้ืนตัว โดยเฉพาะ EPP ที่ดูชะลอมากสุดใน

ปีก่อนจะดีขึ้นตามการบริโภคในประเทศ ขณะที่ Aeroflex (ฉนวนยาง) จะได้

แรงหนุนจากการขยายตัวของโครงสร้างพื้นฐาน และ Aeroklas (ชิ้นส่วน

รถยนต์) จะมีการออกสินค้าใหม่เพิม่เติม 

 คาดก าไรปี 2019 (เม.ย. 18 – มี.ค. 19) ที่ 1,251 ลบ. +26% Y-Y และ

คาด +17% Y-Y ท าจุดสูงสุดใหม่ในปี 2020 ที่ 1,460 ลบ.  

 ยอด Short sales กลับเข้าสู่ระดบัปกติ และ NVDR เร่งซื้อมากขึ้น ถือเป็น

จิตวิทยาการลงทุนเชิงบวก 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ฟุตบอลโลกหนุนค้าปลีกและสินคา้ไอที จากการศึกษาข้อมลูการแข่งขัน

ฟุตบอลโลก 5 คร้ังที่ผ่านมากับการเคลื่อนไหวของ SET Index พบว่า ไม่มี

ความสัมพันธ์กันโดยตรง ทั้งในแง่ของทิศทางดัชนีและปริมาณการซื้อขาย เพราะ

ช่วงจัดบอลโลกมักเป็นกลางปีที่ตลาดหุ้นทั่วโลกซบเซาอยู่แล้ว ส่วนธุรกิจที่ได้

ประโยชน์ในทุกคร้ังคือ ผู้ขายสินค้าไอทีโดยเฉพาะทีวีขนาดใหญ่ ค้าปลีก อาหาร

เคร่ืองดื่ม และเดลเิวอร่ี เราชอบ IT (TP 6.90 บ.) เพราะเป็นผู้ขายทีวีให้กับ

ผู้บริโภคโดยตรง, SYNEX (TP 20 บ.) เป็นผู้ค้าส่งทีวีและเคร่ืองฉายภาพ LCD, 

และ CPALL (TP 98 บ.) ร้านสะดวกซื้อใกล้บ้าน ทั้งน้ี ศูนย์พยากรณ์ฯ ม.หอการค้า 

คาดว่าเม็ดเงินจะสะพัดในช่วง 14 ม.ิย.-15 ก.ค. ราว 6 หมื่นลบ. +7-10% Y-Y ส่ง

ผลบวกต่อ GDP ราว 0.2-0.3% 

(0) คาดหุ้นเข้าออก SET50/SET100 หุ้นที่เราคาดว่าจะเข้าค านวณ

ใน SET50 รอบ 2H18 คือ BGRIM DELTA GLOW KTC TOA RATCH หุ้นที่คาดว่า

จะออกจาก SET50 คือ BCP KCE PSH SAWAD TPIPP WHA ส่วนหุ้นที่คาด

เข้า SET100 คือ BLA VGI JAS RS PRM ERW และหุน้ที่คาดออก

จาก SET100 คือ ANAN BA BIG JMART JWD STA UNIQ MC THCOM 

MONO หุ้นที่น่าสนใจเมื่อพิจารณาจากการเติบโตและ Upside จากราคาเป้าหมาย

คือ BGRIM ERW และ RS  

(0) TMB เราคาดว่าแนวโน้มก าไร 2Q18 ของ TMB น่าจะดูดีกว่าธนาคารขนาด

ใหญ่อ่ืน เน่ืองจากคาดว่า NIM และ Fee ยังไม่เปลี่ยนแปลงเชิงลบจากผลกระทบ

ของการยกเว้นค่าธรรมเนียมการโอนเงินผ่าน mobile  อย่างไรก็ตามเราได้ปรับลด

ประมาณการก าไรทั้งปี 2018 ลง 8.5% มาอยู่ที่ 9.2 พันลบ. (+5.8%Y-Y) โดย

ส่วนใหญ่เป็นการปรับลดการเติบโตรายได้ค่าธรรมเนียมจาก Loan-related fee ที่

น่าจะชะลอตามการปล่อยกู้ฝั่งธุรกิจที่ชะลอตัวเช่นกัน รวมถึงปรับเพ่ิม Credit cost 

เพ่ือสะท้อนความอนุรักษ์นิยมของคณุภาพหน้ี เราปรับลดราคาเหมาะสมลงเป็น 

2.86 บาท (เดมิ 3.30 บาท) แต่คงค าแนะน าซื้อ 

(+) ORI จาก Opp Day ข่าวดีคือ เร่ิมโอน 2 คอนโดใหม่ไดเ้ร็วกว่าคาดใน 2Q18 

ทั้ง Kensington Kaset Campus (มูลค่า 1 พันลบ., Sold 93%) และ Park 24 

Phase 2 (มูลค่า 1.1 หมื่นลบ., Sold 59%) ส่วนการเร่งระบายสต็อก 11 โครงการ

ผ่าน 'โปรเหนือเมฆ' ท าให้ Inventory ลดลงราว 1.5 พันลบ. เหลือ 3 พันลบ. โดย

ไม่กดดันอัตราก าไรขั้นต้น ขณะที่โมเมนตมัก าไร 2Q18 คาดเร่งตัวขึ้นตอ่เน่ือง จาก 

Strong Backlog ที่ Secured รายได้ปีน้ีแล้วถึง 79% คงค าแนะน าซื้อ และเป็น Top 

Pick ของกลุ่ม ราคาเหมาะสม 25.40 บาท  

(0) DDD แจ้งตั้งบริษัท สกิน เมด สไมส์ จ ากัด เป็นบริษทัย่อยเพ่ือจ าหน่าย

ผลิตภณัฑ์บ ารุงผิวระดับพรีเมี่ยม โดยถือหุ้น 69.996% เราไม่ได้มองบวกกับดีลน้ี 

เพราะยังเล็กและต้องใช้เวลาในการสร้างแบรนด์อีกพอควร ขณะที่ ธุรกิจหลักยัง

เผชิญการแข่งขันรุนแรง ดังจะเหน็ได้จากยอดน าเข้าเคร่ืองส าอางและผลิตภณัฑ์

บ ารุงผิวจากจีนที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งท าให้ DDD ต้องมคี่าใช้จ่ายในการท าตลาดมากขึ้นใน 

2Q-3Q18 และด้วยราคาปัจจุบันที่ยังคิดเป็น PE2018-19 ราว 40-45 เท่า ซึ่งแพง

เกินไปเมื่อเทียบกับการเตบิโตเฉลี่ยที่ราว 20% ต่อปี จึงแนะน าขาย ราคาเป้าหมาย 

59 บาท (FSS เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ DDD) 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงนิทุนไหลเข้าภูมิภาค US$219ล้าน เม็ดเงินส่วน

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$270ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$32ล้าน 

ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$3ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมทีิศทางไหล

ออก ติดตามผลประชุม G7 ซึ่งน่าจะมีการประชุมกันถึงเรื่องสงครามการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 04-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,721.29 0.09 0.09 -0.33 

SET50 1,131.82 0.19 0.19 -0.26 

Daily turnover (Bt mn) 53,420.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,361.39 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.56 (x) 

Mrket P/BV (x) 2.05 (x) 

Market yield (%) 2.94 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.69 14.43 

China 12.16 10.71 

Hong Kong 12.15 11.00 

Indonesia 15.54 13.92 

Korea 9.46 8.76 

Philippines 17.26 15.38 

Taiwan 14.29 13.51 

S&P500 17.26 15.70 
Investors Summary (SET) 

04-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,658.14 20,759.12 -101 

Proprietary (Bt mn) 5,641.37 7,443.71 -1,802 

Local Institution(Bt mn) 7,059.07 4,604.27 2,455 

Retail (Bt mn) 20,061.52 20,612.99 -551 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
04-06-18 Buy Sell Net 

Institution 23,571 24,257 -686 

Foreign 21,850 21,403 447 

Local 53,046 52,807 239 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 04 Jun 01 Jun 31 May 30 May 28 May 
PTTEP 157.43 144.47 117.77 315.47 156.80 
KBANK 138.71 81.21 68.39 112.41 96.67 
BEAUTY 109.86 67.67 52.17 60.41 24.87 
SUPER 83.43 40.63 0.24 32.88 16.10 
IVL 56.04 47.80 37.51 108.88 1.16 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q18 GDP (ครั้งที่ 3) 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการค้า (พ.ค.) 

- ออสเตรเลีย: 1Q18 GDP 

12 มิ.ย. - ประชุมผู้น าสหรัฐฯและเกาหลีเหนอื 

13 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

14 มิ.ย. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

15 มิ.ย. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

20 มิ.ย. - ไทย: ประชุม กนง. 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,721.29 0.09 0.09 -0.33 

SET50 1,131.82 0.19 0.19 -0.26 

Dow Jones 30 24,813.69 0.72 0.72 1.63 

S&P 500 2,746.87 0.45 0.45 1.54 

NASDAQ Comp 7,606.46 0.69 0.69 2.21 

FTSE 100 7,741.29 0.51 0.51 0.82 

Hang Seng 30,997.98 1.66  1.66 1.74 

Nikkei 225 22,475.94 1.37  1.61 1.47 

Shanghai Comp 3,091.19 0.52  0.52 -0.14 

Weighted Taiwan 11,109.50 1.47  1.29 1.98 

KOSPI 2,447.76 0.36  0.15 0.81 

Straits Times 3,467.48 1.17  1.67 1.65 

Kuala Lumpur Comp 1,755.17 -0.07  -0.31 -1.40 

Jakarta Comp 6,014.82 0.52  0.52 0.52 

Philippines Comp 7,579.61 -0.66  -0.66 1.10 

S&P ASX 200 6,025.55 -0.48 0.11 -0.25 

VIX Index 12.74 -5.35 -5.35 -17.43 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 516.38 0.70 1.85 1.48 

MSCI Asia Pac Ex Japan 572.58 1.41 1.47 2.21 

MSCI Asia Ex Japan 722.99 1.35 1.40 2.40 

MSCI EM Asia 594.35 1.37 1.63 2.69 

MSCI Thailand 617.23 0.16 -1.30 -3.67 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  18.62 -86.53 18.62 -225.90 

Indonesia -10.99 -10.99 -10.99 -2,934.21 

Philippines -4.58 -4.58 -10.37 -976.65 

Korea  -77.76 -109.49 165.83 -2,392.59 

Taiwan  270.09 270.09 343.47 -5,936.77 

Thailand -3.15 -3.15 1.07 -4,141.63 

Vietnam -0.55 -0.55 1.74 1,557.81 

Total 191.68 54.80 509.37 -15,049.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,131.60 4.50 89,531 292,697 

S50N18 1,133.50 3.80 86 2,011 

S50Q18 1,128.90 1.90 2 56 

S50U18 1,128.00 4.40 6,526 33,108 

S50Z18 1,132.40 4.20 1,655 8,139 

S50H19 1,131.00 4.00 365 3,797 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-06-18 change 
PTTEP 300.51 136.50 1.87 

SCC 285.95 452.00 0.00 

PTT 178.70 51.75 0.49 

MINT 125.58 33.25 4.72 

QH 100.05 3.36 3.07 

BEAUTY 89.95 15.70 -9.77 

BH 84.25 194.50 0.26 

IVL 79.46 58.25 0.87 

DTAC 57.53 46.00 3.95 

KKP 50.39 68.25 -0.73 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-06-18 change 
KBANK -495.92 196.50 0.77 

SCB -244.73 134.50 -1.10 

BBL -188.50 189.50 0.00 

AOT -169.52 69.75 1.82 

CPALL -125.89 78.50 -1.88 

KCE -78.00 34.75 -0.71 

EGCO -71.80 237.00 0.42 

BLAND -69.31 1.95 -2.01 

CPF -63.84 25.50 0.00 

GULF -63.18 68.00 1.12 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น น าโดยหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีอย่างแอป

เป้ิล หลังจากเปิดตัวระบบ iOS ใหม่ รวมไปถึงตัวเลขจ้างงานนอกภาค

การเกษตรที่ขยายตัวได้อย่างแข็งแกร่ง 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น หลงัความกังวลในเรื่องสถานการทาง

การเมืองที่คลีคลายลง รวมไปถึงข่าวการควบรวมกิจการของบรษิัทจด

ทะเบียน 

(0) ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน โดยตลาดคาดว่าธนาคาร

กลางออสเตรเลียจะคงอัตราดอกเบ้ียไว้ที่ 1.5% ในขณะที่ธนาคารกลาง

อินเดียเริ่มออกมาส่งสัญญาณว่าอยากให ้FED ชะลอการขึ้นดอกเบ้ียเพ่ือ

ลดความผันผวนในสินทรัพย์ในประเทศตลาดเกิดใหม่ 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐเมือ่เทียบกับเงินบาทยังคงทรงตัวอยู่บริเวณ 

31.90-32.00 บาท/ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.00 32.00 0.01 

US$ / Euro 1.17 1.17 -0.08 

Yen / US$ 109.86 109.82 -0.04 

Yuan / US$ 6.41 6.42 0.19 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.10 64.75 0.54 

Gold (COMEX) 1,295.80 1,297.30 -0.12 

BDI 1,156.00 1,090.00 6.06 

ZINC 3,122.00 3,101.00 0.68 

CRB index 198.86 201.71 -1.41 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ค. ปรับตัวลงอีก 1.06 

ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 64.75 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังตลาดคาดว่าการประชุม

ในกลุ่ม OPEC ครั้งนี้ จะหารอืกันเรือ่งเพ่ิมก าลังการผลิตในครึ่งปหีลัง 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 2.00 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,297.30 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังความกังวลทางการเมืองที่ผ่อนคลายลง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


