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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways Down โดยกลุ่ม

พลังงานยังคงเผชิญแรงขาย รวมถงึแรงกดดันจากประเด็นการค้าโลกหลัง

สหรัฐฯเรียกเก็บภาษีเหล็กและอลูมเินียมจากแคนาดา เม็กซิโกและยุโรป 

นักลงทุนต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธเิลก็น้อยในตลาดหุ้นหลังขายหนัก

ติดต่อกัน 10 วันท าการ แต่ก็พลิกมา Net Short ใน Index Futures ถึง

กว่า 1.7 หมื่นสัญญา ขณะที่แรงขายเมื่อวันศุกร์มาจากฝั่งบัญชีบล.เปน็

หลักราว 1.4 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways โดย

ระยะสั้นน่าจะมีจังหวะรีบาวด์ขึ้นได้จากตามตลาดหุ้นทั่วโลกที่ปรับขึ้นจาก

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯที่แขง็แกร่งและคลายกังวลการเมืองในยุโรป 

อย่างไรก็ตามยังมีประเด็นส าคัญต้องติดตามคือเร่ืองการค้าโลกหลังประชมุ

รัฐมนตรีคลัง G7 ได้ประณามการเก็บภาษีเหล็กและอลมูิเนียมของสหรัฐฯ 

ซึ่งท าให้ต้องตดิตามการประชมุสุดยอดระดับผู้น า G7 ในวันที่ 8-9 มิ.ย.น้ี 

จึงท าให้กรอบการฟื้นตัวของ SET คาดว่ายังจ ากัด โดยเรายังมองว่าหุ้นใน

กลุ่ม Domestic Play ยังดูน่าสนใจมากกว่า และมองระดับของดชันีที่

น่าสนใจในการสะสมหุ้นรอบน้ีอยู่ที่บริเวณ 1,700 จุดบวกลบ 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic และ Laggard//Accumulate on Dip  

หุ้นเด่นเดือนมิ.ย. : BGRIM, GLOBAL, MTC, PCSGH, TVO 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> PCSGH << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 13 บาท 

 คาดก าไรสุทธิ 2Q18 โตโดดเด่น Y-Y ตามอุตสาหกรรมที่เร่งตัว ยอดสั่งซื้อ

จากกลุ่ม Non-Auto ที่เพิ่มขึ้น และเริ่มรับรู้ก าไรจากโรงงานในยุโรป  

 คาดได้รับค าสั่งผลิตชิ้นส่วน EV เพิ่มเติมในเร็ววันนี้ เพราะชื่อเสียงเริ่มเป็นที่

รู้จักในวงกว้าง 

 ราคาหุ้นยัง Laggard กลุ่มยานยนต์ โดย -5% YTD สวนทาง SAT +2% 

และ AH +11%   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ตัวเลขจา้งงานสหรัฐฯดีเกินคาด โดยงวด พ.ค. 18 เพ่ิมขึ้น 223,000 คน 

มากกว่าคาดการณ์ของตลาดที ่188,000 คน ค่าจ้างเพ่ิมขึ้น 0.3% M-M มากกว่า

คาดที ่0.2% M-M และอัตราการว่างงานลดลงจาก 3.9% เหลือ 3.8% สินทรัพย์

เสี่ยงส่วนใหญ่ปรับตัวขึ้น แต ่US Bond Yield ก็ปรับขึ้นเช่นกัน สะท้อนทิศทาง

ดอกเบี้ยในตลาดเงินมีแนวโน้มสูงขึน้ ซึ่งจะเป็นความเสี่ยงต่อตลาดหุ้นและสินค้า

โภคภัณฑ์ในระยะถัดไป ภาพบวกที่เห็นจึงอาจเป็นเพียงปรากฎการณ์ชั่วคราว 

(0) คาดหุ้นเข้าออก SET50/SET100 หุ้นที่เราคาดว่าจะเข้าค านวณ

ใน SET50 รอบ 2H18 คือ BGIM DELTA GLOW KTC TOA RATCH หุ้นที่คาดว่า

จะออกจาก SET50 คือ BCP KCE PSH SAWAD TPIPP WHA ส่วนหุ้นที่คาด

เข้า SET100 คือ BLA VGI JAS RS PRM ERW และหุน้ที่คาดออก

จาก SET100 คือ ANAN BA BIG JMART JWD STA UNIQ MC THCOM 

MONO หุ้นที่น่าสนใจส าหรับเก็งก าไรเมื่อพิจารณาจากการเติบโตและ Upside จาก

ราคาเป้าหมายคือ BGRIM ERW และ RS  

(0) WORK แนวโน้ม 2Q18 ก าไรน้อยกว่าตลาดเคยคาด โตไมม่าก Q-Q และ

ลดลงมาก Y-Y จากอัตราค่าโฆษณาเฉลี่ยลดลงราว3% Q-

Q จาก Rating ช่อง WPTV ฟื้นช้า แม้คาดอัตราใช้เวลาโฆษณาเพ่ิมตามฤดูกาล 

และจะเร่ิมตั้งส ารองโบนัสพนักงานในไตรมาสน้ี จากเดิมบันทึกทั้งก้อนในไตรมาส

สุดท้าย เราปรับประมาณการก าไรปกติปี 2018-2019 ลง 24-28% เป็นก าไร

ลดลง 10.9% จากฐานสูงใน 2Q17-3Q17 ส่วนใหญ่มาจากปรับประมาณการรายได้

ช่อง WPTV ลง และปรับลด L-T Growth เป็น 2% สะท้อนมุมมองแนวโน้มระยะ

ยาวด้อยกว่าเคยคาด ท าให้ราคาเป้าหมายปี 2018 ปรับลงเป็น 48 บาท จาก

เดิม 78 บาท (DCF) ราคาหุ้นปรับลงมาสะท้อนประเด็นลบส่วนใหญ่แล้ว คง

ค าแนะน าถือ  

(+) CHG โมเมนตมัการเติบโตของก าไรใน 2Q18 คาดว่ายังแข็งแกร่งตอ่เน่ืองเมื่อ

เทียบ Y-Y จากฝนที่มาเร็วซึ่งหนุนให้ผู้ป่วยเงินสดคาดว่ายังเตบิโตแข็งแกร่ง ขณะที่

ฝั่ง Margin คาดยังขยายตัวได้ดตี่อเน่ืองจาก Operating Leverage จากการลงทุน

ในช่วง 2 ปีที่แล้วที่เร่ิมออกดอกออกผล เราปรับเพ่ิมประมาณการก าไรปกติปี 2018 

ขึ้น 5% โดยคาดเตบิโตถึง 20.1% Y-Y สูงกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มการแพทย์และสูง

ที่สุดในกลุ่ม  ส่งผลให้ราคาเหมาะสมขยบัขึ้นเป็น 2.70 บาท ซึ่งยังมี Upside เปดิ

กว้างเมื่อเทียบกับราคาหุ้นปัจจุบัน เราจึงยังคงค าแนะน าซื้อ และเป็นหน่ึงใน Top 

Pick ของกลุ่ม  

(+) AH เรากลับมาจัดท าบทวิเคราะห์ และเร่ิมต้นด้วยค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 

47 บาท โดยมีปัจจัยหนุนระยะสั้นจากแนวโน้มการเติบโตของก าไรสุทธิ 1H18 จาก

การรับรู้ดอกเบี้ยรับของ SGAH ที่เร่ิมตั้งแต่ 2H17 ก่อนจะกลับมาโตปกตติามกลุ่มใน 

2H18 โดยเราคาดก าไรสุทธิทั้งปีน้ีที่ 1,418 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 23% Y-Y ขณะที่ 

การเติบโตในระยะยาวขึ้นอยู่กับส่วนแบ่งก าไรจาก SGAH ซึ่งปัจจุบันยังไม่มากนัก 

ส่วนด้าน Valuation ยังถือว่าไม่แพง แม้ราคาหุ้นจะปรับตัวขึ้นมาแล้ว 9% เทียบกับ

กลุ่มยานยนต์ที่ -0.8% YTD แต่ยังคิดเป็น PE2018-19 เพียง 8.3-8.6 เท่า ต่ ากว่า

ค่าเฉลี่ยในอดีตของตัวเองที่ 11 เทา่ ส าหรับการลงทุนระยะสั้นภายในปีน้ี AH จึงดู

น่าสนใจสุดในกลุ่ม แต่ระยะยาว 3-5 ปีเรามองว่าคนที่ก้าวเข้าสู้ตลาด EV ก่อนอย่าง 

PCSGH ดูน่าสนใจมากกว่า  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$349ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$275ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$4ล้าน 

ขณะที่ไหลออกจากฟิลิปปินส์ US$6ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุนมทีิศทางไหล

ออกจากภมูิภาคหลังความกังวลต่อสงครามการค้าระหว่างสหรัฐและประเทศ

ต่างๆปะทุขึ้นอีกครั้ง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 01-06-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,719.82 -0.41 0.00 -0.41 

SET50 1,129.66 -0.45 0.00 -0.45 

Daily turnover (Bt mn) 57,649.10 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,346.23 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.54 (x) 

Mrket P/BV (x) 2.05 (x) 

Market yield (%) 2.94 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.67 14.41 

China 12.09 10.64 

Hong Kong 11.81 10.69 

Indonesia 15.37 13.76 

Korea 9.45 8.75 

Philippines 17.36 15.48 

Taiwan 14.22 13.45 

S&P500 17.18 15.63 

Investors Summary (SET) 
01-06-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 22,027.55 21,892.34 135 

Proprietary (Bt mn) 6,201.63 7,627.51 -1,426 

Local Institution(Bt mn) 6,862.77 6,396.69 466 

Retail (Bt mn) 22,557.14 21,732.55 825 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
01-06-18 Buy Sell Net 

Institution 39,889 33,315 6,574 

Foreign 22,943 40,287 -17,344 

Local 82,179 71,409 10,770 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 01 Jun 31 May 30 May 28 May 25 May 
PTTEP 144.47 117.77 315.47 156.80 172.36 
KBANK 81.21 68.39 112.41 96.67 74.72 
PTTGC 72.79 18.81 42.86 133.87 103.75 
BEAUTY 67.67 52.17 60.41 24.87 153.47 
PTT 51.19 395.71 181.33 64.91 107.72 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

7 มิ.ย. - ยูโรโซน: 1Q18 GDP (ครั้งที่ 3) 

8 มิ.ย. - จีน: ดุลการค้า (พ.ค.) 

- ออสเตรเลีย: 1Q18 GDP 

13 มิ.ย. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

14 มิ.ย. - ยูโรโซน: ประชุม ECB 

15 มิ.ย. - ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

x-apple-data-detectors://2/
http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %TD %MTD 

SET 1,719.82 -0.41 0.00 -0.41 

SET50 1,129.66 -0.45 0.00 -0.45 

Dow Jones 30 24,635.21 0.90 0.00 0.90 

S&P 500 2,734.62 1.08 0.00 1.08 

NASDAQ Comp 7,554.33 1.51 0.00 1.51 

FTSE 100 7,701.77 0.31 0.00 0.31 

Hang Seng 30,492.91 0.14  0.00 0.08 

Nikkei 225 22,171.35 -0.14  1.25 1.11 

Shanghai Comp 3,075.14 -0.66  0.00 -0.66 

Weighted Taiwan 10,949.08 0.68  0.91 1.60 

KOSPI 2,438.96 0.66  0.34 1.00 

Straits Times 3,427.51 -0.02  0.44 0.42 

Kuala Lumpur Comp 1,756.38 0.91  0.29 -0.81 

Jakarta Comp 5,983.59 #N/A 0.00 0.00 

Philippines Comp 7,630.26 1.78  0.00 1.78 

S&P ASX 200 5,990.39 0.70 0.70 0.34 

VIX Index 13.46 -12.77 0.00 -12.77 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 512.77 0.79 0.02 0.77 

MSCI Asia Pac Ex Japan 564.61 0.43 -0.66 0.79 

MSCI Asia Ex Japan 713.35 0.60 -0.79 1.04 

MSCI EM Asia 586.30 0.81 -0.60 1.30 

MSCI Thailand 616.24 -0.40 -0.76 -3.82 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -76.43 -105.15 -1,426.71 -244.52 

Indonesia -33.49 -12.12 -459.92 -2,923.22 

Philippines -5.79 -43.89 -5.79 -972.07 

Korea  -45.36 -45.36 229.96 -2,328.46 

Taiwan  73.38 -518.56 73.38 -6,206.86 

Thailand 4.22 -467.85 4.22 -4,138.47 

Vietnam 2.29 -48.37 2.29 1,558.36 

Total -81.17 -1,241.30 -1,582.57 -15,255.2 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,127.10 -10.20 34,508 306,363 

S50N18 1,129.70 -10.20 34 2,005 

S50Q18 1,127.00 -7.60 18 54 

S50U18 1,123.60 -9.80 3,421 33,211 

S50Z18 1,128.20 -9.00 1,233 8,116 

S50H19 1,127.00 -8.50 408 3,799 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-06-18 change 
ADVANC 295.50 190.50 0.00 

PTT 287.67 51.50 -1.44 

KBANK 287.05 195.00 1.83 

BANPU 180.67 21.30 1.43 

MINT 155.74 31.75 -2.31 

SCB 127.13 136.00 2.26 

KCE 114.43 35.00 7.69 

SCC 103.15 452.00 1.35 

LH 93.64 11.20 0.90 

SGP 88.45 9.40 -5.53 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 01-06-18 change 
BBL -579.23 189.50 0.26 

TOP -215.31 87.00 -5.43 

IVL -177.79 57.75 -0.86 

AOT -155.61 68.50 0.00 

PTTGC -143.11 87.00 -2.52 

EGCO -115.06 236.00 -2.07 

CPALL -100.44 80.00 -0.93 

SUPER -84.96 1.04 -29.73 

KKP -47.82 68.75 0.00 

IRPC -47.63 6.50 -1.52 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปิดเมื่อวันศุกร์ปรับตัวขึ้น หลังจากตัวเลขการจ้างงาน

ยังคงเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้ล่าสุดตัวเลขการว่างงานปรับตัวลง

เหลือ 3.8% ต่ าสุดในรอบ 18 ปี 

(+) แม้ว่ากลุ่มประเทศ G7 จะเริ่มแสดงท่าทีไม่พอใจต่อการเก็บภาษี

ของสหรัฐ อย่างไรก็ตาม ตัวเลขเศรษฐกิจจากทางสหรัฐทีแ่ข็งแกรง่

ยังคงเป็นปัจจัยช่วยหนุนตลาดหุ้นยุโรปให้ปรับตัวขึ้น 

(+) ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐยังคง

ขยายตัวได้เป็นอย่างดี นอกจากนั้น ในสัปดาห์นี้นักลงทุนยังต้องติดตาม

ตัวเลขอัตราดอกเบ้ียนโยบายของออสเตรเลียและอินเดีย ซึ่งตลาดคาด

ว่าธนาคารกลางของทั้งสองประเทศจะยังคงดอกเบ้ียไว้ที่เดิม 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐเมื่อเทยีบกับเงนิบาทยังทรงตัวอยู่บริเวณ 32.00 

บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.02 32.05 0.09 

US$ / Euro 1.17 1.17 0.13 

Yen / US$ 109.68 109.54 -0.13 

Yuan / US$ 6.42 6.41 -0.15 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.87 65.81 0.09 

Gold (COMEX) 1,297.10 1,299.30 -0.17 

BDI 1,156.00 1,090.00 6.06 

ZINC 3,101.00 3,100.00 0.03 

CRB index 201.71 202.84 -0.56 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน ก.ค. ปรับตัวลง 1.23 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 65.81 ดอลลาร/์บาเรลล์ หลังตัวเลขการผลิตและแทน่ขุดเจาะ

ของสหรัฐเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง ล่าสุดตัวเลขแท่นขุดเจาะในสหรัฐ

ปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 861 แท่น 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน ส.ค. ลดลง 5.40 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,299.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

JKN-W1 (T/O) 04/06/2018 13/07/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


