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หน้า 1 จาก 4 

 AH (AH TB) 
 บมจ. อาปิโก ไฮเทค 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 38.25 47.00 +22.9% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

ระยะสัน้ดดีูสดุในกลุ่ม แต่ระยะยาวยงัต้องพิสจูน์ฝีมือของ SGAH  BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   543 1,158 1,418 1,473 

Net profit 543 1,158 1,418 1,473 เรากลบัมาจดัท าบทวิเคราะห ์ AH และเร่ิมต้นด้วยค าแนะน าซ้ือ ราคาเป้าหมาย 
47 บาท โดยมีปัจจยัหนุนระยะสัน้จากแนวโน้มการเติบโตของก าไรสทุธิ 1H18 ท่ี
จะ Outperform กลุ่ม จากการรบัรู้ดอกเบีย้รบัของ SGAH ท่ีเร่ิมตัง้แต่ 2H17 ก่อน
จะกลบัมาโตปกติตามกลุ่มใน 2H18 โดยเราคาดก าไรสทุธิทัง้ปีน้ีท่ี 1,418 ล้าน
บาท เพ่ิมขึน้ 23% Y-Y ขณะท่ี การเติบโตในระยะยาวขึน้อยู่กบัส่วนแบ่งก าไรจาก 
SGAH ซ่ึงปัจจบุนัยงัไม่มากนัก และการลงทุนในตลาดใหม่ๆ เช่น เวียดนาม 
ทัง้หมดยงัต้องใช้เวลาพิสจูน์ว่าจะเข้ามาชดเชยดอกเบีย้รบัท่ีหายไปราว 320 
ล้านบาท/ปี ตัง้แต่ปี 2021 ได้หรือไม่ ส่วนด้าน Valuation ยงัถือว่าไม่แพง แม้
ราคาหุ้นจะปรบัตวัขึน้มาแล้ว 9% เทียบกบักลุ่มยานยนตท่ี์ -0.8% YTD แต่ยงัคิด
เป็น PE2018-19 เพียง 8.3-8.6 เท่า ต า่กว่าค่าเฉล่ียในอดีตของตวัเองท่ี 11 เท่า 
และค่าเฉล่ียกลุ่มยานยนตท่ี์ 15 เท่า ส าหรบัการลงทุนระยะสัน้ภายในปีน้ี AH จึง
ดนู่าสนใจสดุในกลุ่ม แต่ระยะยาว 3-5 ปีเรามองว่าคนท่ีก้าวเข้าสู้ตลาด EV ก่อน
อย่าง PCSGH ยงัดนู่าสนใจมากกว่า  
AH ผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนตท่ี์มีความหลากหลาย  
AH เป็นผูผ้ลติโครงรถกระบะ ชิน้สว่นปัม๊ขึน้รปู เสือ้เพลาทา้ย ถงัน ้ามนัโลหะ ชิน้สว่น
โลหะตอีดัขึน้รปู ออกแบบและผลติแมพ่มิพ ์ อุปกรณ์จบัยดึ ใหก้บัแบรนดร์ถชัน้น าทัว่
โลก และเป็นตวัแทนจ าหน่ายรถยนตฮ์อนดา้ในมาเลเซยี และตวัแทนจ าหน่ายรถยนต์
ฟอรด์และมติซูบชิใินไทย รวมถงึการพฒันาซอฟแวรร์ะบบน ารอ่งในรถยนต ์ซึง่การเป็น
ทัง้ผูผ้ลติและตวัแทนจ าหน่าย ท าใหแ้หล่งทีม่าของรายไดม้คีวามหลากหลาย ช่วยลด
ความผนัผวนของรายไดจ้ากการผลติชิน้สว่นทีข่ึน้อยูก่บัการประมลู โดยโครงสรา้ง
รายได ้ณ 1Q18 เป็นชิน้ส่วนยานยนต ์62% และตวัแทนจ าหน่าย 36%     
ก้าวขึน้สู่ผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ระดบัโลก 
AH เป็น Holding Company ทีล่งทุนในทัง้บรษิทัคูค่า้ บรษิทัรว่ม และบรษิทัยอ่ยกวา่ 
50 บรษิทั และล่าสุดไดล้งทุนครัง้ใหญ่ใน Sakthi Global Auto Holdings Limited 
(SGAH Group) โดยเขา้ถอืหุน้ 25.1% มลูคา่ 50 ลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ และใหกู้ใ้น
ลกัษณะเงนิกูแ้ปลงสภาพอกี 50 ล้านดอลล่ารส์หรฐัฯ ดอกเบี้ย 20% ต่อปี SGAH เป็นผู้
ช านาญชิน้สว่นช่วงล่างและระบบส่งก าลงัรถยนต์ดา้นความปลอดภยั และมโีรงงานผลติ
กระจายไปทัง้เอเชยี สหรฐัฯ และยโุรป ซึง่เป็นสว่นทีเ่ขา้มาเตมิเตม็ในสิง่ที ่ AH ก าลงั
ขาด โดยช่วงแรก AH จะรบัรูด้อกเบีย้รบัปีละราว 320 ลา้นบาทไปจนถงึสิน้ปี 2020 
และรบัรูส้่วนแบ่งก าไรตามสดัส่วนการถอืหุน้ไปพรอ้มกนั ซึง่ปัจจบุนัยงัไมม่ากนัก  
คาดแนวโน้มก าไรสทุธิระยะสัน้เติบโตโดดเด่น แต่ระยะยาวยงัไม่แน่ 
คาดก าไรสทุธ ิ2Q18 โตโดดเดน่กวา่กลุ่มยานยนตต์่อเน่ือง เพราะฐาน 2Q17 ยงัไม่รบัรู้
ดอกเบีย้รบัจาก SGAH ก่อนจะกลบัมาโตตามกลุ่มตัง้แต่ 2H18 ซึง่เราคาดก าไรทัง้ปีน้ี 
1,418 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 23% Y-Y จากแรงหนุนทัง้ธรุกจิผลติชิ้นส่วนและจดัจ าหน่าย
รถยนตท์ีข่ยายตวัพรอ้มกนั ซึง่การรบัรูด้อกเบีย้ จะท าใหก้ าไรของ AH ผนัผวนน้อยกว่า
กลุ่มไปจนถงึปี 2020 แต่หลงัจากนัน้ เมื่อมกีารแปลงสภาพโดยการยกหน้ีให ้ SGAH 
และหยุดรบัรูด้อกเบีย้แล้ว ยงัไม่แน่วา่ส่วนแบ่งก าไรทีไ่ดใ้นปัจจบุนัปีละ 40-50 ลา้น
บาท จะเขา้มาชดเชยไดท้นัหรอืไม่ อยา่งไรกต็าม เมื่อพจิารณาจาก Valuation ทีไ่ม่
แพง โดย PE2018-19 อยูท่ี ่8.3-8.6 เท่า ต ่ากวา่คา่เฉลี่ยระยะยาวของตวัเองที ่11 เท่า 
และกลุ่มยานยนตท์ี่ 15 เท่า ซึง่พอจะหกัลา้งกบัภาพระยะยาวทีย่งัคลุมเครอืได ้ เราจงึ
เริม่ตน้ดว้ยค าแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมายปี 2018 องิ PE 11 เท่า ไดเ้ท่ากบั 47 บาท      
ความเสีย่ง การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก ความผนัผวนของตน้ทุนและคา่เงนิ 
 

Normalized EPS (Bt) 1.68 3.59 4.40 4.57 

EPS (Bt) 1.68 3.59 4.40 4.57 

% growth  73.47 113.15 22.53 3.85 

Dividend (Bt) 0.66 1.20 1.32 1.37 

BV/share (Bt) 19.33 22.27 25.35 28.54 

EV/EBITDA (x) 11.68 8.18 8.19 7.60 

Normalized PER (x) 22.42 10.52 8.58 8.27 

PER (x) 22.42 10.52 8.58 8.27 

PBV (x)  1.95 1.70 1.49 1.32 

Dividend yield (%) 1.75 3.18 3.49 3.63 

ROE (%) 8.89 17.25 18.47 16.95 

YE No. of shares (million) 323 323 323 323 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Automotive 

Close (01/06/2018) 38.25 

SET Index 1,719.82 

Foreign limit/actual (%) 49.00/48.91 

Paid up shares (million) 322.58 

Free float (%) 41.83 

Market cap (Bt m) 12,338.83 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 25.38 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 40.00, 29.50, 35.23 

Source: Setsmarts 
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หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 14,534 14,731 15,776 17,335 17,747 

Cost of sales 13,820 13,856 14,778 16,192 16,576 

Gross profit 714 875 998 1,144 1,171 

SG&A 786 780 928 1,001 1,025 

Operating profit -72 95 70 143 146 

Other income 459 408 866 1,028 1,052 

EBIT 387 503 936 1,171 1,198 

EBITDA 1,096 1,192 1,531 1,805 1,874 

Interest charge 170 131 149 146 128 

Tax on income 27 27 31 45 46 

Earnings after tax 190 345 756 980 1,024 

Minority interest 148 225 426 465 476 

Normalized earnings 313 543 1,158 1,418 1,473 

Extraordinary items 0 0 0 0 0 

Net profit 313 543 1,158 1,418 1,473 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash& equivalents 338 272 441 298 379 

Account receivable 1,912 1,881 2,220 2,413 2,470 

Inventory 1,109 1,045 1,121 1,233 1,262 

Other current asset 324 481 300 327 335 

Total current asset 3,684 3,678 4,083 4,271 4,446 

Investment 1,445 1,645 5,206 5,206 5,206 

PPE 5,847 5,298 4,861 5,380 5,820 

Other asset 532 492 571 560 566 

Total assets 11,507 11,113 14,721 15,418 16,038 

Short term loan loans 655 326 491 520 532 

Accounts payable 1,978 2,063 2,237 2,448 2,507 

Current maturities 927 609 1,642 1,483 1,351 

Other current liabilities 152 168 220 222 227 

Total current liabilities 3,712 3,166 4,590 4,673 4,616 

Long-term debt 912 504 2,234 1,842 1,484 

Other LT liabilities 899 1,207 714 727 730 

Total LT liabilities 1,812 1,711 2,948 2,568 2,214 

Total liabilities 5,524 4,877 7,538 7,241 6,831 

Registered capital 323 323 323 323 323 

Paid up capital 323 323 323 323 323 

Share premium 2,164 2,164 2,164 2,164 2,164 

Legal reserve 213 213 213 213 213 

Retained earnings 3,283 3,537 4,483 5,477 6,508 

Shareholders' equity 5,983 6,236 7,183 8,176 9,207 

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 313 543 1,158 1,418 1,473 

Deprec. & amortization 709 689 594 634 676 

Change in working capital -212 40 -9 -118 -31 

Other adjustments 0 0 0 0 0 

Cash flow from operations 810 1,272 1,744 1,935 2,118 

Capital expenditure -237 -140 -158 -1,154 -1,115 

Others -36 -160 -3,640 11 -6 

Cash flow from investing -272 -301 -3,798 -1,143 -1,121 

Free cash flow 537 971 -2,054 792 997 

Net borrowings -501 -748 2,434 -509 -474 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -79 -245 -293 -426 -442 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -513 -1,038 2,223 -934 -916 

Net change in cash   25 -67 169 -143 81 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue -0.3 1.4 7.1 9.9 2.4 

Net profit -14.7 73.5 113.2 22.5 3.9 

Normalized earnings -14.7 73.5 113.2 22.5 3.9 

Profitability (%)      

Gross profit margin 4.9 5.9 6.3 6.6 6.6 

EBIT margin 2.7 3.4 5.9 6.8 6.8 

Normalized profit margin 2.2 3.7 7.3 8.2 8.3 

Net profit margin 2.2 3.7 7.3 8.2 8.3 

Normalized ROA 2.7 4.8 9.0 9.4 9.4 

Normalize ROE 5.4 8.9 17.3 18.5 16.9 

Risk (x)      

D/E 0.92 0.78 1.05 0.89 0.74 

Net D/E 0.87 0.74 0.99 0.85 0.70 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.97 1.68 3.59 4.40 4.57 

Normalized EPS 0.97 1.68 3.59 4.40 4.57 

FCF 100.13 109.25 -119.1 42.86 58.84 

Book value 18.55 19.33 22.27 25.35 28.54 

Dividend 0.30 0.66 1.20 1.32 1.37 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)      

P/E 38.9 22.4 10.5 8.6 8.3 

Norm P/E 38.9 22.4 10.5 8.6 8.3 

P/BV 2.0 2.0 1.7 1.5 1.3 

EV/EBITDA 13.1 11.7 8.2 8.2 7.6 

Dividend yield (%) 0.8 1.7 3.2 3.5 3.6 

      

      

      

      

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชือ่ว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


