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กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard and Defensive Play 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : ดัชนีหุ๎นไทยเมือ่วันศุกร์ปรับตัวบวกลบสลับหลายรอบ

ตามการแกวํงตัวของ PTT และ PTTEP แตํแม๎นักลงทุนตํางชาติจะยังขาย

ตํอเน่ือง แรงซื้อจากสถาบันในประเทศและแรงซื้อคืนในกลุํมพลังงาน

ผลักดันให๎ SET Index ปิดปรับตัวบวกในระดับเกือบสูงสุดของวันที่ 

1,741.21 จุด นักลงทุนตํางชาติยังขายสุทธิในตลาดหุ๎นตํอเน่ืองอีก 2.66 

พันลบ. (และ Short ใน Index Futures เล็กน๎อย 726 สัญญา) ขณะที่

สถาบันในประเทศซื้อถึง 1.4 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : แนวโน๎ม SET Index จะแกวํงตัว Sideways up แตํ

เป็นการรีบาวนด์ในกรอบจ ากัด ยังมีหลายปัจจัยที่ต๎องจับตาทั้งการเจรจา

การค๎าสหรัฐ-จีน ความหวังการพบปะระหวํางผู๎น าสหรัฐ-เกาหลีเหนือ และ

มีตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐอีกจ านวนหน่ึงที่ทยอยรายงานตลอดสัปดาห์ 

รวมถึงการปรับเข๎า-ออกหุ๎นใน MSCI Rebalance ในบ๎านเรามีปัจจัยส าคัญ

ต๎องติดตามการวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญเร่ืองกฎหมายเลือกตัง้ ส.ส. ใน

วันที่ 30 พ.ค. และการประกาศผู๎ผํานคุณสมบัตปิระมูลแหลํงบงกช-

เอราวัณวันน้ี ซึ่งอาจท าให๎มีการเก็งก าไรหุ๎น PTTEP  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ๎น Laggard และ Defensive  

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BEM, CHG, EA, SC, THANI 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPALL << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 98 บาท 

 ธุรกิจ 7-11 ยังแข็งแกรํง SSSG ใน 2Q18 โตตํอเนื่องแม๎เป็นฤดูฝน เพราะ

ก าลังซื้อฟ้ืนตัวและยังได๎อานิสงส์จากการปรับขึ้นราคาบุหรี่ ซึ่งโมเมนตัมนี้

จะเรํงขึ้นอกีใน 2H18 ที่มักจัดโปรโมชั่นใหญํของปี 

 ราคาห๎ุนลงมาใกล๎ต๎นทุนแปลง Exchangeable Bond ที่ 77 บาท ขณะที่ 

Sentiment ลบจาก MAKRO กระทบแคํชํวงสั้น เพราะก าไร MAKRO ชะลอ

ชั่วคราว และการขายห๎ุนจะท าแบบคํอยเป็นคํอยไปอยํูแล๎ว  

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) หุ้นเข้า-ออก MSCI Review มีผล 31 พ.ค. 18 หุ๎นทีเ่ข๎า MSCI Global 

Standard คือ LH และหุ๎นที่ออกคือ KCE, SCC-F สํวนหุ๎นที่เข๎า MSCI Small Cap. 

คือ DDD KCE MONO PRM THG TPIPL และหุ๎นที่ออกคือ BIG EASTW FSMART 

GL KTC LHFG MALEE SAMART TSE 

(0) BGRIM จากประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ ผู๎บริหารชี้แจงประเด็นย๎ายที่ตั้ง 2 

โรงไฟฟ้า นําจะท าให๎ตลาดคลายกังวล แตํมีประเด็นใหมคํือ ภาครัฐมีแนวทาง

เปลี่ยนการตํอสัญญาโรงไฟฟ้าจากเดิมแบบ SPP Replacement เป็น SPP 

Extension 10 ปี ทีม่ีข๎อดี ไมตํ๎องใชเ๎งินลงทุนมาก และก าไรชํวงดังกลําวมีแนวโน๎ม

ดีขึ้นกวําแนวทางเดิม แตํการตํออายุสัญญาที่สั้นกวํา ท าให๎มี Downside 5-10% 

ตํอราคาเป้าหมาย แตํจะมี Upside จากโครงการรํวมทุน Solar Farm ในเวียดนาม

มาชดเชย เรายังคาดก าไรปกติ 2Q18 โต Q-Q, Y-Y และทั้งปคีาดโตสงู 40% Y-Y 

เป็น 2.4 พันลบ. แนะน าซื้อสะสม ราคาเป้าหมาย 32 บาท 

(0) BJC SSSG เดือนเม.ย. ของ BIGC พลิกกลับไปติดลบราว -1-2% แตํบริษัทยัง

ตั้งเป้า SSSG ทั้งปีที่ 5% และมีแผนเปิด BIGC สาขาแรกที่กัมพูชาใน ก.ค. 19 สํวน

ธุรกิจ packaging ยังดูดี โดยเฉพาะเตาแก๎วโรง 4 ที่ผลติเต็มก าลัง และก าลังขยาย

โรง 5 คาดเสร็จ 4Q18 ขณะที่ ธุรกิจ consumer นําจะฟื้นตัวตํอเน่ืองทั้งไทยและ

เวียดนามที่เพ่ิงซื้อธุรกิจทิชชูเํข๎ามา ธุรกิจกระป๋องก าลังดีลกับลูกคา๎ใหมํในกลุํม

กาแฟ เข๎ามาแทนลูกค๎าเดิมที่ก าลังสร๎างโรงกระป๋องของตัวเอง สํวน Healthcare 

นําจะทรงๆ ประเด็นปรับโครงสร๎างภาษีนําจะแล๎วเสร็จใน 3Q18 ชํวยลดอัตราภาษี

ต่ ากวํา 20% ได๎ ยังคาดก าไรปีน้ีโต 26% เป็น 6.6 พันลบ. แนะน าถือ ราคา

เป้าหมาย 61 บาท  

(-) CBG ผู๎บริหารยังตั้งเป้ายอดขายในจีนปีน้ี aggressive มากเป็น 3.6 พันลบ. 

จาก 1 พันลบ. ในปี 2017 ขณะที่ 1Q18 ท าได๎เพียง 209 ลบ. สํวน UK ตั้งเป้าขาย 

30 ล๎านกระป๋อง จาก 10 ล๎านกระป๋องในปีกํอน แตํสุทธิแล๎วยังขาดทุน สํวนในไทย

ตั้งเป้าโต 3-5% จากอดีตโตปีละ 20% เพราะก าลังซื้อไมํสดใส และต๎นทุนเศษแก๎ว

ปรับขึ้น อีกทั้ง การแขํงขันยังรุนแรง ทั้งเคร่ืองดืม่ชูก าลังและกาแฟพร๎อมดื่ม โดน

เฉพาะเคร่ืองดืม่ชูก าลังที่ถูกแบงํสํวนตลาดจากโสม GSD และโสมอินซัม หากให๎

ก าไรปีน้ีทรงตัวใกล๎ปีกํอนที่ 1.2 พันลบ. (1Q18 ท าได๎เพียง 181 ลบ.) และคาดปี

หน๎ากลับมาโตด ี+25% เป็น 1.5 พันลบ. PE2018-19 ยังแพงที่ 43 เทํา และ 36 

เทํา ไมํแนะน า  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข๎าภูมภิาค US$317ล๎าน เม็ดเงิน

สํวนใหญํไหลเข๎าเกาหลีใต๎ US$389ล๎าน ขณะที่ไหลออกจากไทย US$83ล๎าน 

แนวโน๎มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคตามราคาน้ ามันที่ด่ิงลง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 25-05-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,741.21 0.50 0.00 -2.19 

SET50 1,147.49 0.66 0.00 -2.51 

Daily turnover (Bt mn) 54,815.50 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,558.10 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.80 (x) 

Mrket P/BV (x) 2.08 (x) 

Market yield (%) 2.90 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2018E 2019E 

SET 15.83 14.55 

China 12.31 10.83 

Hong Kong 11.84 10.72 

Indonesia 15.41 13.79 

Korea 9.61 8.91 

Philippines 17.40 15.50 

Taiwan 14.15 13.40 

S&P500 17.14 15.58 

Investors Summary (SET) 
25-05-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 19,616.03 22,276.83 -2,661 

Proprietary (Bt mn) 6,466.07 7,116.19 -650 

Local Institution(Bt mn) 6,459.63 5,061.40 1,398 

Retail (Bt mn) 22,273.78 20,361.09 1,913 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
25-05-18 Buy Sell Net 

Institution 37,075 36,689 386 

Foreign 36,783 41,699 -4,916 

Local 85,375 80,845 4,530 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 25 May 24 May 23 May 22 May 21 May 
AOT 175.69 30.73 56.62 51.48 86.26 
PTTEP 172.36 280.78 294.69 199.69 126.80 
BEAUTY 153.47 27.07 11.35 46.17 56.66 
PTT 107.72 142.04 92.61 362.17 6.27 
PTTGC 103.75 77.96 26.55 19.91 38.89 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

29 พ.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผ๎ูบริโภค (พ.ค.)  

30 พ.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณา กม. ลูก ส.ส. 

- สหรัฐฯ: 1Q18 GDP ครั้งที่ 2  

31 พ.ค. - ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อและอัตราการวํางงาน (พ.ค.)  

- MSCI Rebalance effective 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %TD %MTD 

SET 1,741.21 0.50 0.00 -2.19 

SET50 1,147.49 0.66 0.00 -2.51 

Dow Jones 30 24,753.09 -0.24 0.00 2.44 

S&P 500 2,721.33 -0.24 0.00 2.77 

NASDAQ Comp 7,433.85 0.13 0.00 5.20 

FTSE 100 7,730.28 0.18 0.00 2.94 

Hang Seng 30,588.04 -0.56  0.00 -0.72 

Nikkei 225 22,450.79 0.06  0.04 -0.04 

Shanghai Comp 3,141.30 -0.42  0.00 1.92 

Weighted Taiwan 10,942.30 0.05  0.42 3.10 

KOSPI 2,460.80 -0.21  0.71 -1.47 

Straits Times 3,513.23 -0.44  0.00 -2.79 

Kuala Lumpur Comp 1,797.40 1.22  0.00 -3.90 

Jakarta Comp 5,975.74 0.49  0.00 -0.31 

Philippines Comp 7,647.51 -0.07  0.00 -2.20 

S&P ASX 200 6,032.82 -0.39 -0.39 0.45 

VIX Index 13.22 5.51 0.00 -17.01 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 513.45 -0.27 -0.83 0.42 

MSCI Asia Pac Ex Japan 566.67 0.16 -0.23 0.62 

MSCI Asia Ex Japan 715.47 0.25 -0.08 0.47 

MSCI EM Asia 587.07 0.32 0.15 0.50 

MSCI Thailand 625.38 0.71 -1.30 -2.79 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -85.52 -398.24 -1,021.65 160.54 

Indonesia 54.69 61.53 -447.80 -2,911.10 

Philippines -5.09 -42.84 -136.35 -928.18 

Korea  -40.29 -40.29 -497.55 -2,794.48 

Taiwan  -14.88 -79.69 -451.23 -5,688.29 

Thailand -83.36 -531.28 -1,148.43 -3,670.63 

Vietnam -22.79 -105.19 1,053.01 1,606.73 

Total -197.23 -1,136.00 -2,650.00 -14,225.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,147.30 7.60 23 395 

S50M18 1,148.50 4.50 140,314 322,794 

S50N18 1,148.50 3.30 1,994 1,539 

S50U18 1,144.70 4.00 14,465 28,614 

S50Z18 1,148.70 4.00 1,938 7,311 

S50H19 1,146.50 3.90 499 3,565 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-05-18 change 
SCC 201.71 466.00 0.87 

BBL 155.41 193.50 0.78 

ADVANC 114.66 194.50 0.52 

IVL 97.92 60.75 0.41 

TOP 85.09 88.50 2.91 

BDMS 84.00 27.00 0.93 

SUPER 83.88 1.35 6.30 

BTS 70.33 9.50 -0.52 

CPALL 69.25 80.50 0.31 

CPN 63.15 77.50 1.64 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 25-05-18 change 
PTT -443.36 52.00 2.46 

PTTGC -313.34 91.25 -1.35 

KBANK -151.99 192.00 0.26 

AOT -100.81 69.00 0.00 

TRUE -93.62 7.10 1.43 

EGCO -88.83 240.00 2.13 

CENTEL -74.60 44.25 -3.28 

EA -53.87 39.25 -0.63 

PTTEP -49.53 140.50 0.36 

TVO -45.43 30.25 -2.42 
Source: SET 

(0) ตลาดสหรัฐเมื่อวันศุกร์ที่ผํานมาปรับตัวผสมผสาน แม๎วําปธ.ทรัมป์จะ

กลับล าและให๎สัมภาษณ์วําจะนัดพบกับผ๎ูน าเกาหลีเหนือเหมือนเดิม แตํ

ตลาดก็ถูกกดดันจากหุ๎นในกลุํมพลังงานหลังน้ ามันดิบปรับตัวลง 

(-) Sentiment ทางฝ่ังยุโรปคํอนไปทางลบ แม๎วําคําเงินที่อํอนคําลงจะ

เป็นปัจจัยบวกตํอบริษัทสํงออก อยํางไรก็ตาม การเมืองที่ไมํแนํนอนของ

ประเทศอิตาลียังคงเป็นปัจจัยกดดันตํอสหภาพ EU โดยรวม  

(0) ตลาดหุ๎นเอเชียเช๎านี้ปรับตัวผสมผสาน น าโดยตลาดหุ๎นเกาหลีใต๎ที่

ได๎รับขําวดีหลังจากสหรัฐต๎องการที่จะเจรจากับเกาหลีเหนืออีกครั้ง 

ในขณะที่ราคาน้ ามันดิบที่ลดลงกดดันหุ๎นในกลุํมพลังงาน 

() คําเงินดอลลาร์สหรัฐยังคงทรงตัวอยูํแถวบริเวณ 32.00 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐเมื่อเทยีบกับเงินบาท 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.90 31.94 0.13 

US$ / Euro 1.17 1.17 0.45 

Yen / US$ 109.47 109.41 -0.05 

Yuan / US$ 6.39 6.38 -0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 67.13 67.88 -1.10 

Gold (COMEX) 1,303.90 1,309.00 -0.39 

BDI 1,077.00 1,109.00 -2.89 

ZINC 3,051.00 3,034.00 0.56 

CRB index 203.34 205.66 -1.13 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX สํงมอบเดือน ก.ค. รํวงลง 2.83 ดอลลาร์ มา

อยูํที ่ 67.88 ดอลลาร/์บาเรลล์ หลังซาอุฯและรัสเซยีก าลังพิจารณาปรับ

เพ่ิมก าลังการผลิตข้ึนอีกประมาณ 1 ล๎านบาเรลล์ตํอวันเพ่ือชดเชยก าลัง

การผลิตที่หายไปของเวเนฯและอิหรําน 

ราคาทองค า COMEX สํงมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 0.70 ดอลลาร์ มาอยูํที่ 

1,303.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข๎อมูลหุ๎นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน๎า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

FLOYD (T/A) 08/05/2018 28/05/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข๎อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหลํงข๎อมูลที่เชื่อวําหรือควรเชื่อวํามีความนําเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ๎ง อยํางไรก็ตามบริษัทไมรํับรองความถูกต๎องครบถ๎วนของข๎อมูลดังกลําว ข๎อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยูํในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก๎ไข หรือเพ่ิมเติมได๎ตลอดเวลาโดยไมํต๎องแจ๎งใหท๎ราบลํวงหน๎า บริษัทไมํมีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให๎ผ๎ูลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไมํได๎รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข๎อมูลที่
ปรากฏแตํอยํางใด บริษัทจึงไมรํับผิดชอบตํอความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข๎อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ไมํวํากรณีใดก็ตาม ผ๎ูลงทุนควรศึกษา
ข๎อมูลและใช๎ดุลยพินิจอยํางรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข๎อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใํนรายงานฉบับนี้ ห๎ามมิให๎ผ๎ูใดน าข๎อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช๎ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพรํตํอสาธารณชนไมํวําทั้งหมดหรือบางสํวน โดยไมํได๎รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทลํวงหน๎า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผ๎ูลงทุนควรศึกษาข๎อมูลและพิจารณาอยํางรอบคอบกํอนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผ๎ูดูแลสภาพคลํอง (Market Maker) และผ๎ูออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใํนรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ๎างอิงดังกลําวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลาํวกํอนตัดสินใจลงทุน 


