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 EPG (EPG TB) 
 บมจ. อีสเทิรน์โพลีเมอร ์กรุป๊ 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 7.50 12.00 + 60.0% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไรเร่ิมฟ้ืนใน 4Q18 (ส้ินสดุ มี.ค. 2018)  BT (mn) Ended March 2017 2018E 2019E 2020E 

Normalized profit   1,410 1,034 1,250 1,462 

Net profit 1,381 984 1,250 1,462 แนวโน้มก าไร 4Q18 (ม.ค.-มี.ค. 2018) ฟ้ืนจากจดุต า่สดุในไตรมาสก่อน ตามการ
ฟ้ืนตวัอย่างช้าๆ ของทัง้ 3 ธรุกิจทัง้ช้ินส่วนยานยนต ์ ฉนวนยาง และโดยเฉพาะ
อย่างย่ิงบรรจภุณัฑพ์ลาสติกท่ีฉุดผลประกอบการในไตรมาสท่ีผ่านมาเพราะ
ก าลงัซ้ือท่ีชะลอและถกูตดัราคาขาย แต่เงินบาทท่ีแขง็ค่าและค่าใช้จ่ายทางการ
ตลาดท่ีหลงเหลือมาจากไตรมาสก่อนท าให้ก าไรยงัฟ้ืนไม่เตม็ท่ี เราคาดก าไร
สทุธิ +23% Q-Q, -18% Y-Y เป็น 225 ล้านบาท รวมก าไรทัง้ปี 2018 (ส้ินสดุ มี.ค. 
2018) น่าจะจบท่ี 983 ล้านบาท -29% Y-Y แย่กว่าท่ีเคยคาด แต่ด้วยการจบัจ่าย
ในประเทศท่ีเร่ิมฟ้ืนชดัเจนและการควบคมุรายจ่ายอย่างเตม็ท่ี ซ่ึงเป็นปัญหา
หลกัในปีท่ีผ่านมา คาดว่าผลประกอบการจะฟ้ืนตวัตัง้แต่ 1Q19 เราคาดก าไร
สทุธิปี 2019 (ส้ินสดุ มี.ค. 2019) +27% Y-Y เป็น 1,250 ล้านบาท แต่ปรบัลดราคา
เป้าหมายลงเลก็น้อยเป็น 12 บาทจาก 14 บาท (ปรบั EV/EBITDA ลงเป็น 18 เท่า) 
ยงัแนะน า ซ้ือ  

แนวโน้มก าไร 4Q18 (ม.ค.-มี.ค. 2018) ฟ้ืนจากจดุต า่สุดในไตรมาสก่อน 

ผลประกอบการของ EPG น่าจะผ่านจดุต ่าสดุไปแล้วในไตรมาสทีผ่า่นมา เราคาดวา่ทุก
ธรุกจิจะคอ่ยๆ ฟ้ืนตวัในไตรมาสน้ีเป็นตน้ไป โดยธรุกจิ Aeroklas – ชิน้สว่นยานยนต์ 
ซึง่เป็นรายไดห้ลกั 45% ของรายไดร้วม ยงัมยีอดขายที่ดแีต่ถูกกระทบบา้งจากค่าเงนิ
บาททีแ่ขง็คา่ในช่วง 3 เดอืนแรก สว่นธุรกจิ Aeroflex – ฉนวนยาง (30% ของรายได้
รวม) คาดวา่จะมยีอดขายกลบัมาเป็นปกติหลงัผา่นพน้ช่วง low season ไปแลว้ โดย
ยอดขายน่าจะอยูท่ี ่ 730-740 ลา้นบาท และธรุกจิ EPP - บรรจภุณัฑพ์ลาสตกิ (24% 
ของรายไดร้วม) ซึง่เป็นตวัฉุดผลประกอบการในไตรมาสทีผ่่านมาเพราะการแขง่ขนัดา้น
ราคาทีรุ่นแรง แต่การบรโิภคในประเทศทีฟ้ื่นตวัดขีึน้เป็นล าดบัท าใหก้ารแข่งขนับรรเทา
ลง ประกอบกบัการผลติสนิคา้ใหมอ่อกสูต่ลาด ท าใหค้าดวา่อตัราก าไรขัน้ต้นของธรุกจิ
น้ีจะฟ้ืนขึน้มาอยูท่ี ่ 19-20% จากทีป่รบัลงไปต ่าสุด 15.6% ในไตรมาสก่อน อยา่งไรก็
ตาม บรษิทัยงัมคีา่ใชจ้า่ยทางการตลาดต่อเน่ืองมาจากไตรมาสก่อนอกีเลก็น้อยก่อนจะ
เริม่ควบคมุรายจา่ยอยา่งเตม็ที ่ เราจงึคาดก าไรใน 4Q18 (ม.ค. – ม.ีค. 2018) ที ่ 225 
ลา้นบาท +23.2% Q-Q, -17.6% Y-Y ยงัไมก่ลบัสูร่ะดบัปกตทิีป่ระมาณ 300 ลา้นบาท
ต่อไตรมาส  

คาดก าไรสทุธิปี 2018 หดตวั 29% Y-Y และฟ้ืนตวั 27% Y-Y ในปี 2019 

เมื่อรวมก าไรสทุธทิัง้ปี 2018 (เม.ย. 2017 – ม.ีค. 2018) คาดท าได ้ 983 ลา้นบาท -
28.8% Y-Y แยก่วา่ทีเ่คยคาดไว ้ หลกัๆมาจากก าลงัซือ้ในประเทศทีช่ะลอ แต่บรษิทัมี
ก าลงัการผลติขนาดใหญ่ มตี้นทุนคงทีส่งู การผลติทีไ่มไ่ด ้economy of scale จงึกดดนั
มารจ์ิน้อยา่งมาก (จาก 32% ในปี 2017 คาดวา่จะลดเหลอื 27.6% ในปี 2018 (สิน้สุด 
ม.ีค. 2018)) ปีทีแ่ยท่ีส่ดุผา่นไปแล้ว เราคาดก าไรจะฟ้ืนยนืเหนือระดบัพนัลา้นบาทไดใ้น
ปี 2019 (สิน้สดุ ม.ีค. 2019) โดยคาด +27% Y-Y เป็น 1,250 ลา้นบาท แต่ปรบัราคา
เป้าหมายลงจาก 14 บาทเป็น 12 บาท จากการปรบั EV/EBITDA ลงจาก 20 เท่าเป็น 
18 เท่าเพราะการเตบิโตต ่ากวา่ที่ควรจะเป็น ยงัคงแนะน าซือ้ เพราะธรุกจิเริม่ฟ้ืน ราคา
หุน้ตอบรบัขา่วรา้ยไปแล้ว  

ความเสีย่ง – ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น การชะลอของเศรษฐกจิโลก การปรบัขึน้ของ
ราคาน ้ามนัดบิ และการจบัจ่ายใชส้อยในประเทศทีช่ะลอ 

 

EPS (Bt) - norm 0.50 0.37 0.45 0.52 

EPS (Bt)- reported 0.49 0.35 0.45 0.52 

% growth y-y -2.4 -28.7 27.1 16.9 

Dividend (Bt) 0.15 0.11 0.13 0.16 

BV/share (Bt) 3.54 3.54 3.53 3.54 

EV/EBITDA (x) 12.7  16.3  14.0  12.4  

PER (x) - norm 14.9  20.3  16.8  14.4  

PER (x)  15.2  21.3  16.8  14.4  

PBV (x)  2.1  2.1  2.1  2.1  

Dividend yield (%) 2.0  1.4  1.8  2.1  

ROE (%) 14.2 10.4 12.6 14.7 

YE No. of shares (million) 2,800 2,800 2,800 2,800 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Construction Materials 

Close (22/05/2018) 7.50 

SET Index 1,760.71 

Foreign limit/actual (%) 49.00/1.01 

Paid up shares (million) 2,800.00 

Free float (%) 24.98 

Market cap (Bt m) 21,000.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 50.17 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 11.40, 6.40, 7.92 

Source: Setsmarts 

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00

20.00

700.00

850.00

1,000.00

1,150.00

1,300.00

1,450.00

1,600.00

1,750.00

1,900.00

2,050.00

De
c-1
4

Ja
n-
15

Fe
b-
15

Ma
r-1
5

Ap
r-1
5

Ma
y-1
5

Ju
n-
15

Ju
l-1
5

Au
g-
15

Se
p-
15

Oc
t-1
5

No
v-1
5

De
c-1
5

Ja
n-
16

Fe
b-
16

Ma
r-1
6

Ap
r-1
6

Ma
y-1
6

Ju
n-
16

Ju
l-1
6

Au
g-
16

Se
p-
16

Oc
t-1
6

No
v-1
6

De
c-1
6

Ja
n-
17

Fe
b-
17

Ma
r-1
7

Ap
r-1
7

Ma
y-1
7

Ju
n-
17

Ju
l-1
7

Au
g-
17

Se
p-
17

Oc
t-1
7

No
v-1
7

De
c-1
7

Ja
n-
18

Fe
b-
18

Ma
r-1
8

Ap
r-1
8

Ma
y-1
8

Price (Bt)SET Index

SET

EPG

 

Source: SET 

 

    

Analyst: Jitra Amornthum 

Register No.: 014530    

Tel.: +662 646 9966 

email: jitra.a@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 

                   

                                 Finansia Syrus Securities 

@fnsyrus 



 
EPG (EPG TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Revenues 8,769 9,285 9,649 10,151 10,709 

Cost of sales 5,854 6,312 6,987 7,148 7,389 

Gross profit 2,915 2,973 2,662 3,003 3,320 

SG&A 1,674 1,739 1,826 1,922 2,003 

Operating profit 1,241 1,235 836 1,081 1,317 

Other income 23 47 33 38 39 

EBIT 1,264 1,282 869 1,119 1,356 

EBITDA 1,824 1,853 1,461 1,707 1,935 

Interest expense 162 55 8 9 9 

Tax 84 61 73 113 137 

Earning after tax 1,267 1,412 1,037 1,252 1,465 

Minority interest 0 -2 -3 -2 -3 

Norm profit 1,267 1,410 1,034 1,250 1,462 

Extra ordinary 147 -29 -50 0 0 

Net profit 1,413 1,381 984 1,250 1,462 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Cash & bank deposit 279 369 236 247 284 

Trade receivable 1,513 1,734 1,718 1,669 1,731 

Inventory 2,278 2,097 2,278 2,311 2,348 

Other current assets 69 99 87 91 96 

Total current assets 4,138 4,299 4,319 4,318 4,459 

L-T investment 268 270 270 270 270 

PP&E 5,863 5,714 5,719 5,729 5,679 

Other assets 526 595 536 562 591 

Total assets 12,598 12,986 12,961 13,017 13,159 

Short-term loans 873 591 630 630 600 

Trade account payable 1,057 1,142 1,321 1,371 1,478 

Current maturity 359 336 305 295 295 

Other current liabilities 106 75 78 82 105 

Total current liabilities 2,396 2,144 2,334 2,378 2,478 

Long-term loan 793 514 460 500 500 

Other LTD 197 203 222 223 236 

Total LTD 990 717 682 723 736 

Total liabilities 3,387 2,861 3,016 3,101 3,214 

Registered capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Paid-up capital 2,800 2,800 2,800 2,800 2,800 

Share premium 3,274 3,274 3,274 3,274 3,274 

Legal reserve 85 119 140 140 140 

Retained earnings 2,289 3,020 3,029 2,994 3,017 

MI 3 14 19 25 31 

Total equity 9,208 9,911 9,925 9,890 9,914 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Net profit before tax 1,498 1,442 1,057 1,363 1,599 

Depre. & amort. 583 618 625 626 618 

Change in working capital -438 -56 -232 -410 -385 

Other adjustments -85 -242 -354 -383 -492 

Cash flow from operation 1,558 1,762 1,096 1,196 1,340 

Capital expenditure -853 -665 -301 -234 -204 

Others 455 213 -50 -94 -105 

Cash flow from investing -398 -452 -351 -328 -309 

Free cash flow 1,956 2,214 1,447 1,524 1,649 

Net borrowings -733 -573 -583 -482 -556 

Capital raised 0 0 0 0 0 

Paid Dividends -448 -616 -295 -375 -439 

Others 1 0 0 0 0 

Cash flow from financing -1,180 -1,189 -878 -857 -995 

Net change in cash  -20 121 -133 11 36 

      

Important Ratios (Consolidated) 

(Bt mn) Ended March 2016 2017 2018E 2019E 2020E 

Growth (%)      

Revenues 26.8 5.9 3.9 5.2 5.5 

EBITDA 46.3 1.6 -21.1 16.8 13.4 

Net profit 125.2 -2.3 -28.8 27.1 16.9 

Norm profit 87.1 11.3 -26.7 20.9 16.9 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 33.2 32.0 27.6 29.6 31.0 

EBITDA margin 20.8 20.0 15.1 16.8 18.1 

EBIT margin 14.2 13.3 8.7 10.7 12.3 

Operating Margin 16.1 14.9 10.2 12.3 13.7 

Net profit margin 16.1 14.9 10.2 12.3 13.7 

Norm ROA 10.1 10.9 8.0 9.6 11.1 

Norm ROE 13.8 14.2 10.4 12.6 14.7 

Norm ROCE 12.4 11.8 8.2 10.5 12.7 

Risk (x)      

D/E  0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 

Net D/E 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.51 0.49 0.35 0.45 0.52 

Norm EPS 0.45 0.50 0.37 0.45 0.52 

EBITDA 0.65 0.66 0.52 0.61 0.69 

FCF 0.70 0.79 0.52 0.54 0.59 

Book value 3.29 3.54 3.54 3.53 3.54 

Dividend 0.12 0.15 0.11 0.13 0.16 

Par 1 1 1 1 1 

Valuations (x)      

P/E 14.9 15.2 21.3 16.8 14.4 

Norm P/E 16.6 14.9 20.3 16.8 14.4 

P/BV 2.3 2.1 2.1 2.1 2.1 

EV/EBTDA 13.2 12.7 16.3 14.0 12.4 

Dividend yield (%) 1.6 2.0 1.4 1.8 2.1 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลกัทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนั้น ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


