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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic and Laggard Play 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index ปรับตัวขึ้นได้ตามคาดหลังตัวเลข GDP 

1Q18 ของไทยออกมาแข็งแกร่งกว่าคาดมาก รวมถึงบรรยากาศการลงทุน

ที่เป็นบวกหลังสหรัฐฯและจีนยืนยันไม่ท าสงครามการค้าต่อกัน อย่างไรก็

ตามนักลงทุนต่างชาติยงัคงขายสุทธิต่อเน่ืองในตลาดหุ้นอีก 2.2 พันลบ. 

ขณะที่สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 4.6 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways 

Up จากราคาน้ ามันดิบที่ยังปรับขึ้นและหนุนหุ้นในกลุ่มพลังงาน ขณะที่

ตัวเลขเศรษฐกิจไทยที่ออกมาดีกว่าคาดและน าไปสู่การปรับประมาณการ

ขึ้นน่าจะช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้นักลงทุนจากทิศทางเศรษฐกิจที่

แข็งแกร่งและโตในอัตราเร่งตัว อย่างไรก็ตามเรายังมองกรอบการบวก

จ ากัดและต้องรอดูการตีความกฎหมายที่มา ส.ว. และอภิปรายกฎหมาย

เลือกตั้ง ส.ส. ในวันพรุ่งน้ีซึ่งจะมีผลต่อช่วงเวลาในการเลือกตั้งที่จะเกิดขึน้ 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้น Domestic และยัง Laggard 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BEM, CHG, EA, SC, THANI 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MTC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 51 บาท  

 คาดก าไรสุทธิ 2Q18 ท าจุดสูงสดุใหม่ต่อเนื่องที่ 850-860 ลบ. +2-3% 

Q-Q, +50% Y-Y โดยการปล่อยสินเชื่อคาดว่าจะท าได้ตามเป้าที่ 40-50% 

Y-Y เพราะเป็นช่วงเปิดเทอมและผลจากการเร่งเปิดสาขาช่วงต้นปี ซึ่ง

ล่าสุดแตะ 2,800 สาขาไปแล้วใน เม.ย. 18 

 ความเสี่ยงด้านกฎระเบียบต่างๆกระทบจ ากัด ไม่ว่าจะเป็น IFRS 9 ที่มี

ส ารองส่วนเกินอยู่มาก รวมถึงร่างกม. ควบคุม Non-Bank ที่ไม่น่าจะเป็นลบ

กับการด าเนินธุรกิจ 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) GDP 1Q18 ของไทยโตแรงสุดในรอบ 20 ไตรมาส +4.8% Y-Y 

ขับเคลื่อนด้วยการท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนซึ่ง +3.6% Y-Y ขยายตัวดี

ที่สุดในรอบ 8 ไตรมาส การจับจ่ายเติบโตทั้งสินค้าคงทนซึ่งสอดคล้องกับยอดขาย

รถยนต์ส่วนบุคคล และสินค้าก่ึงคงทน ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนเร่ิมมีสัญญาณดี

ขึ้น +3.1% Y-Y เร่งตัวจากไตรมาสก่อนที่ +2.4% Y-Y นอกจากน้ี การน าเข้าสินค้า

ที่เร่งตัวขึ้น และสินค้าคงเหลือที่ลดลงเร็ว เรามองว่าเป็นสัญญาณที่ดีตอ่การฟื้นตัว

ของเศรษฐกิจไทยประเทศ กลุ่มที่มสีัญญาณฟื้นชัดเจนได้แก่กลุ่มยานยนต์ ค้าปลีก

ค้าส่ง โรงแรม และการแพทย์  

(+) กลุ่มรับเหมา บอร์ด PPP เร่ง 3 โครงการภายใต้ Fast Track น าเสนอภายในปี

น้ี รวมมูลค่าลงทุน 4.47 แสนลบ. เช่น ทางหลวงพิเศษ รถไฟฟ้าสายสีม่วงต่อขยาย 

และรถไฟฟ้าสายสีส้ม  เรามองบวกในแง่ของกระบวนการประมูลที่มีความชดัเจนขึ้น 

ชอบ CK ที่สุดในกลุ่ม (ราคาเป้าหมาย 40 บาท) จากการมีบริษัทลูกช่วยลดความ

เสี่ยงจากความผันผวนของงานก่อสร้าง  

(+) TVO จากประชุมนักวิเคราะห์วานน้ี เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มราคาถั่ว

เหลืองในปหีน้า จากภาวะถั่วเหลืองโลกน่าจะยังขาดดุลต่อเน่ือง แม้ระยะสั้นอ่อนตัว

ลงในช่วง 2H18 ภายหลังผลผลติ Crop ใหมข่องสหรัฐฯจะออกสู่ตลาดตั้งแตเ่ดือน 

ก.ย. แต่เชื่อว่าการปรับลงค่อนข้างจ ากัด เพราะยังมีเร่ืองของจีนที่ปรับขึ้นภาษีน าเข้า

ถั่วเหลืองจากสหรัฐฯ ท าให้หันไปน าเข้าจากบราซิลมากขึ้น ทั้งน้ีเราคาดก าไรของ 

TVO จะกลับมาโตใน 2H18 จากการแข่งขันของกากถั่วเหลืองน าเข้าทีน้่อยลง เรา

ยังคาดก าไรสุทธิปีน้ีโต 67% Y-Y อยู่ที่ 2.2 พันลบ. และคาด Dividend Yield สูง

ถึง 7.3% แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 38 บาท  

(0) SAWAD การประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวานน้ี ยังไม่ท าให้เราต้องรีบทบทวน

ประมาณการ เราคาดว่านักวิเคราะห์น่าจะปรับประมาณการสินเชื่อและ Loan Yield 

ลง เพ่ือสะท้อน 1Q18 ที่ยังไมฟ่ื้นตวัและแนวโน้มในช่วงที่เหลือน่าจะฟืน้ตัวได้อย่าง

ช้าๆ ส่วนประเด็น NPL ผบห. คาดว่าไม่จ าเป็นต้องตั้งส ารองฯเพ่ิมเติม  แต่ใน

ความเห็นของเรา สินเชื่อก้อนน้ี เซอร์ไพรส์เราในแง่ของลักษณะธุรกิจที่ให้สินเชื่อ 

เราขอให้ติดตามการเคลื่อนไหวของอายุหน้ีใน 2Q18 ก่อนทบทวนประมาณการ 

โดยราคาดว่าเร่ือง Loan Yield และ NPL ยัง overhang ในราคาหุ้น และคงราคา

เหมาะสมที่ 38 บาท คงแนะน าขายท าก าไร 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$183ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$117ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$68ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$87ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลเข้าภูมิภาคหลงัสถานการณ์การเจรจาทางการค้าระหว่างจีนและ

สหรัฐเป็นไปในทิศทางที่ดีข้ึน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 21-05-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,768.31 0.81 0.81 -0.66 

SET50 1,171.03 0.84 0.84 -0.51 

Daily turnover (Bt mn) 47,171.10 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,766.72 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.07 (x) 

M
rket P/BV (x) 2.02 (x) 

Market yield (%) 2.86 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.12 14.77 

China 12.63 11.11 

Hong Kong 12.07 10.94 

Indonesia 14.61 13.03 

Korea 9.54 8.83 

Philippines 17.28 15.39 

Taiwan 14.26 13.44 

S&P500 17.23 15.67 
Investors Summary (SET) 

21-05-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 15,674.06 17,873.32 -2,199 

Proprietary (Bt mn) 6,004.53 5,629.65 375 

Local Institution(Bt mn) 7,543.67 2,906.34 4,637 

Retail (Bt mn) 17,948.89 20,761.83 -2,813 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
21-05-18 Buy Sell Net 

Institution 22,807 25,543 -2,736 

Foreign 19,903 16,474 3,429 

Local 59,081 59,774 -693 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 21 May 18 May 17 May 16 May 15 May 
PTTEP 126.80 78.09 244.80 155.34 132.10 
BDMS 95.90 10.03 23.37 11.46 49.47 
AOT 86.26 97.73 14.78 4.51 7.33 
KBANK 73.67 126.82 27.81 22.32 37.48 
BEAUTY 56.66 77.68 63.72 83.17 37.90 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
22 พ.ค. - ไทย: ยอดส่งออก (เม.ย.)  

- ตลาดหุ้นฮ่องกงและเกาหลใีต้ปิดท าการ 

23 พ.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูนัดลงมติ กม. ลูก เลือกต้ัง ส.ว. และ ส.ส.  
- สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านใหม,่ FOMC Meeting Minutes 
- ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (พ.ค.) 

24 พ.ค. - ไทย: ยอดผลิตรถยนต์ (เม.ย.) 
- เยอรมัน: 1Q18 GDP  

24-27 พ.ค. - ไทย: Thailand Mobile Expo 2018 

29 พ.ค. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (พ.ค.)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %
TD %MTD 

SET 1,768.31 0.81 0.81 -0.66 

SET50 1,171.03 0.84 0.84 -0.51 

Dow Jones 30 25,013.29 1.21 1.21 3.52 

S&P 500 2,733.01 0.74 0.74 3.21 

NASDAQ Comp 7,394.04 0.54 0.54 4.64 

FTSE 100 7,859.17 1.03 1.03 4.66 

Hang Seng 31,234.35 0.60  0.60 1.38 

Nikkei 225 23,002.37 0.31  0.30 2.36 

Shanghai Comp 3,213.84 0.64  0.64 4.27 

Weighted Taiwan 10,966.20 1.25  1.70 3.35 

KOSPI 2,465.57 0.20  0.20 -1.98 

Straits Times 3,548.23 0.54  0.55 -1.81 

Kuala Lumpur Comp 1,853.58 -0.05  -0.06 -0.91 

Jakarta Comp 5,733.85 -0.86  -0.86 -4.35 

Philippines Comp 7,658.05 -0.19  -0.19 -2.06 

S&P ASX 200 6,084.49 -0.69 -0.74 1.00 

VIX Index 13.08 -2.53 -2.53 -17.89 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 517.72 0.40 0.31 0.97 

MSCI Asia Pac Ex Japan 567.96 0.20 -0.28 0.17 

MSCI Asia Ex Japan 716.02 0.15 -0.56 -0.30 

MSCI EM Asia 586.16 -0.05 -0.69 -0.62 

MSCI Thailand 639.03 0.86 -0.24 -2.42 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -40.57 -112.76 -623.41 558.78 

Indonesia -56.05 -56.05 -565.38 -3,028.68 

Philippines -10.85 -10.85 -104.36 -896.19 

Korea  -116.52 -116.52 -1,207.02 -3,503.95 

Taiwan  86.73 86.73 -284.80 -5,521.87 

Thailand -68.37 -68.37 -685.52 -3,207.72 

Vietnam -18.24 -18.24 1,139.95 1,693.67 

Total -223.86 -296.06 -2,330.54 -13,905.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,173.00 8.40 12 278 

S50M18 1,172.00 7.80 94,180 292,635 

S50N18 1,172.00 9.00 76 669 

S50U18 1,167.40 7.20 6,210 22,501 

S50Z18 1,171.20 7.70 983 6,419 

S50H19 1,169.40 7.70 330 3,302 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-05-18 change 
PTTEP 215.48 149.00 2.41 

PTTGC 154.25 96.00 1.32 

CPALL 143.23 82.00 0.61 

IVL 86.40 60.75 -0.82 

UNIQ 71.32 14.20 5.19 

STEC 71.23 21.40 4.39 

BEAUTY 58.63 19.50 2.09 

KTB 52.02 17.40 2.96 

IRPC 45.45 6.85 0.00 

GULF 41.54 72.25 2.48 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-05-18 change 
TRUE -143.07 7.20 0.00 

EA -133.34 38.00 0.00 

SCC -124.25 468.00 1.30 

SCB -122.01 135.50 1.12 

BTS -102.11 9.50 0.53 

KBANK -95.66 193.00 2.39 

EGCO -91.48 232.00 0.87 

BBL -73.59 193.50 2.65 

AOT -65.75 69.50 -0.36 

LH -63.83 11.10 -0.89 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นจากความกังวลในเรื่องสงครามทางการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีนที่ผ่อนคลายลง 

(+) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึน้ตามสหรัฐหลังจากความกังวลใน

เรื่องสงครามทางการค้าที่ผ่อนคลายลง อย่างไรก็ตาม ประเด็นที่ต้อง

ติดตามคือการจัดต้ังรัฐบาลของอิตาลี 

(0) ตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสนผสาน โดยตลาดออสเตรเลียปรับตัว

ลดลงหลังจากรัฐบาลออกมาตราการเพ่ือควบคุมราคาบ้านเพ่ือสกัด

ปัญหาเรื่องฟองสบู่ ในขณะที่ตลาดฮ่องกงหยุดท าการในวันนี้ 

() ค่าเงินบาทกลับมาแข็งค่าขึ้นเล็กนอ้ยหลังจากตัวเลข GDP ของไทย

ที่ออกมาสงูกว่าคาดมาก ล่าสุดอยู่ที่ 32.10-32.20 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.10 32.16 0.20 

US$ / Euro 1.18 1.18 -0.02 

Yen / US$ 110.98 111.05 0.06 

Y
an / US$ 6.38 6.38 -0.05 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 72.49 72.24 0.35 

Gold (COMEX) 1,291.20 1,290.90 0.02 

BDI 1,273.00 1,305.00 -2.45 

ZINC 3,104.00 3,099.50 0.15 

CRB index 205.69 203.69 0.98 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 0.96 ดอลลาร์ 

มาอยู่ที่ 72.24 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังตลาดกังวลว่า Supply จาก

ประเทศเวเนฯจะลดลงจากการคว่ าบาตรจากทางสหรัฐ 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 0.40 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,290.90 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 25/05/2018 

FLOYD (T/A) 08/05/2018 28/05/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


