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กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard Play//Accumulate on Weakness 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET Index แกว่งตัว Sideways ต่อเน่ืองตามคาดโดย

กลุ่มสื่อสารฯสามารถประคองตลาดได้หลัง TRUE ประกาศว่าจะไม่เข้าร่วม

ประมูลคลื่น 1800 MHz ในรอบน้ี อย่างไรก็ตามนักลงทุนต่างชาติยังคง

ขายสุทธิต่อเน่ืองและสูงถึง 5.8 พันลบ. ขณะที่สถาบันในประเทศและราย

ย่อยซื้อสุทธิ 3.3 พันลบ.และ 2.3 พันลบ. ตามล าดับ  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะยังแกว่งตัว Sideways 

Up จากบรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายขึ้นหลังสหรัฐฯและจีนยืนยันไม่

ท าสงครามการค้า ขณะที่กลุม่สื่อสารฯคาดว่ายังหนุนตลาดได้ต่อจากความ

กังวลเร่ืองการประมุลคลื่น 1800 MHz ที่หมดไป อย่างไรก็ตามปัจจัย

ส าคัญที่ต้องตดิตามคือตัวเลข GDP 1Q18 เช้าน้ีซึ่งหากออกมาดีกว่าคาด 

(ตลาดคาดเหนือ 4%) มีโอกาสที่ตลาดจะปรับประมาณการขึ้น อย่างไรก็

ตามกรอบการบวกคาดว่ายังไม่กว้างนักโดยกลางสัปดาห์ตดิตามศาล

รัฐธรรมนูญตีความกฎหมายทีม่า ส.ว. และอภิปรายกฎหมายเลือกตั้ง ส.ส. 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่ Laggard ตลาด//สะสมหุ้นพ้ืนฐานช่วงที่ตลาด

อ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BEM, CHG, EA, SC, THANI 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SAPPE << 

 แนะน าซื้อเก็งก าไรระยะสั้น ราคาเป้าหมาย 29 บาท  

 ก าไร 1Q18 ที่ประกาศออกมาว่าดีแล้ว แนวโน้ม 2Q18 จะย่ิงดีกว่า เพราะ

เป็น High Season จากอากาศร้อน และยอดส่งออกที่ขยายตัวดี มีโอกาส

เร่งตัวขึ้นอีกจากเงินบาทที่กลับมาอ่อนค่าราว 3% QTD 

 คาดก าไรสุทธิปีนี้ 438 ลบ. (+9% Y-Y) และปีหน้า 496 ลบ. (+14% Y-

Y) เป็น Top Pick ของกลุ่มเคร่ืองดื่ม 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) เจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีนผ่านไปด้วยดี โดยทั้ง 2 ฝ่ายยืนยันที่จะไม่ท า

สงครามทางการค้า และจีนจะซื้อสินค้าจากสหรัฐฯมากขึ้นโดยเฉพาะสินค้าเกษตร

และพลังงาน แม้กระบวนการในการแก้ใขปัญหาโครงสร้างการค้าจะต้องใช้เวลา แต่

ผลการเจรจาที่ออกมาได้ช่วยลดความกังวลต่อเศรษฐกิจโลก และถือเปน็ปัจจัยบวก

ระยะสั้นต่อตลาดหุ้น โดยเฉพาะในเอเชีย 

(+) กลุ่มสื่อสาร มีประเด็นบวกหลัง TRUE แจ้งว่าจะไม่เข้าประมูลคลื่น 1800 

MHz เพราะคลื่นในมือเพียงพอ (ตามคาด) ท าให้ตลาดคลายกังวลว่าการแข่งขัน

และราคาประมูลจะไม่รุนแรง โดยหากอิงสมมติฐาน DTAC และ ADVANC เข้า

ประมูลเพียง 2 ราย จะมีใบอนุญาตออกประมูล 1 ใบ (N-1) ซึ่งตามสมมติฐานของ

เราคาดว่า DTAC จะชนะประมูล (ADVANC ไม่จ าเป็นต้องสู้ราคาเพ่ือชนะรอบน้ี 

เน่ืองจากยังมีใบอนุญาต 1800 MHz เหลืออีก 2 ใบที่สามารถประมูลรอบใหม่ได้ใน

อนาคต) เราจึงยังคงค าแนะน าซื้อ ADVANC (TP 220 บาท) และ DTAC (TP 55 

บาท) และซื้อเก็งก าไร TRUE (TP 8 บาท) 

(0) CENTEL การประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมาโทนกลางๆเช่นเดียวกับ

คู่แข่งคนอ่ืน ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารเดือน เม.ย. 18 ชะลอจากปีก่อนเพราะถูก

กระทบจาก Easter แต่เร่ิมมทีิศทางที่ดีขึ้นในเดือน พ.ค. 18 ราคาหุ้นทีอ่่อนตัวเป็น

โอกาสซื้อลงทุน ราคาเป้าหมาย 54 บาท 

(+) THMUI ประกาศได้รับงานใหญ่ในส่วนของการขายและติดตั้งทอ่ HDPE 

ให้กับกลุ่มลูกค้าเดมิที่ภเูก็ตมลูค่า 165 ลบ. รับรู้ใน 2Q18 ทัง้หมด ซึง่เป็นไปตาม

มุมมองของเราก่อนหน้าน้ีว่า THMUI มีโอกาสได้งานต่อเน่ือง (จากการสอบถามคน

ในพ้ืนที่) จากที่เคยได้ใน 3Q17 ราว 40 ลบ. ซึ่งรอบน้ีได้มากกว่าเดิม 4 เท่า แต่

คาดมาร์จ้ินต่ าลงเพราะมีส่วนของงานรับเหมาด้วย เราคาดหนุนก าไรสุทธิ 2Q18 

+393% Q-Q, +819% Y-Y อยู่ที่ 20 ลบ. ท าให้คาดการณ์ก าไรปีน้ีที่ 53 ลบ. 

+147% Y-Y มีความเป็นไปได้มากขึ้น แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.10 บาท (FSS 

เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายหุ้น IPO ของ THMUI) 

(0) RSP ประชุมสดุสัปดาห์ที่ผ่านมาโทนกลางๆ แนวโน้มก าไร 2Q18 น่าจะทรงถึง

ลงจาก 1Q18 ตามปัจจัยฤดูกาล บริษัทก าลังจะเปิดสาขา 2 ในกัมพูชา และลูกค้า 

wholesale เร่ิมส่งค าสังซื้อมากขึ้นทั้งในไทยและกัมพูชา น่าจะได้เห็นการฟื้นตัวดี

ขึ้นใน 2H18 และยังมี Upside จากดีลซื้อกิจการ น่าจะได้เห็นอย่างน้อย 1 ดีล

ภายในปีน้ี เรายังคาดก าไรปีน้ีโต 19.5% อยู่ที่ 270 ลบ. คงราคาเป้าหมายที่ 8.40 

บาท แนะน าซื้อ (FSS เป็นแกนน าการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายหุ้น IPO 

ของ RSP) 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาคหนาแน่น US$1,093

ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลเข้าเวียดนาม US$1,249ล้าน ขณะที่ไหลออกไทย 

US$180ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลเข้าภูมภิาคหลังการเจรจา

ทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนเป็นไปในทิศทางที่ดขีึ้น 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 18-05-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,754.17 0.17 0.00 -1.46 

SET50 1,161.26 0.21 0.00 -1.34 

Daily turnover (Bt mn) 60,169.00 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,623.27 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.92 (x) 

Mrket P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.89 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.99 14.66 

China 12.57 11.06 

Hong Kong 12.06 10.92 

Indonesia 14.77 13.17 

Korea 9.51 8.81 

Philippines 17.31 15.41 

Taiwan 14.13 13.32 

S&P500 17.11 15.56 
Investors Summary (SET) 

18-05-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,287.09 27,086.96 -5,800 

Proprietary (Bt mn) 7,083.15 6,837.37 246 

Local Institution(Bt mn) 6,969.23 3,677.77 3,291 

Retail (Bt mn) 24,829.56 22,566.94 2,263 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
18-05-18 Buy Sell Net 

Institution 26,768 27,214 -446 

Foreign 19,532 12,917 6,615 

Local 65,011 71,180 -6,169 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 18 May 17 May 16 May 15 May 14 May 
KBANK 126.82 27.81 22.32 37.48 77.20 
KTB 114.32 1.68 13.81 5.36 6.15 
ADVANC 107.86 163.18 189.05 25.61 12.86 
AOT 97.73 14.78 4.51 7.33 18.82 
PTTEP 78.09 244.80 155.34 132.10 23.37 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

21 พ.ค. - ไทย: 1Q18 GDP, ยอดส่งออก (เม.ย.)  

23 พ.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูลงมติ กม. ลูกเรื่องเลือกต้ัง ส.ว. และ ส.ส.  

- สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minutes 

- ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (พ.ค.) 

24 พ.ค. - เยอรมัน: 1Q18 GDP  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %TD %MTD 

SET 1,754.17 0.17 0.00 -1.46 

SET50 1,161.26 0.21 0.00 -1.34 

Dow Jones 30 24,715.09 0.00 0.00 2.28 

S&P 500 2,712.97 -0.26 0.00 2.45 

NASDAQ Comp 7,354.34 -0.38 0.00 4.08 

FTSE 100 7,778.79 -0.12 0.00 3.59 

Hang Seng 31,047.91 0.34  0.00 0.78 

Nikkei 225 22,930.36 0.40  0.18 2.24 

Shanghai Comp 3,193.30 1.24  0.00 3.60 

Weighted Taiwan 10,830.84 -0.03  0.86 2.50 

KOSPI 2,460.65 0.50  0.00 -2.17 

Straits Times 3,529.27 -0.21  0.48 -1.87 

Kuala Lumpur Comp 1,854.50 0.00  -0.02 -0.87 

Jakarta Comp 5,783.31 -0.56  0.00 -3.52 

Philippines Comp 7,672.28 -0.28  0.00 -1.88 

S&P ASX 200 6,087.36 0.11 0.11 1.86 

VIX Index 13.42 -0.07 0.00 -15.76 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 515.66 -0.26 -0.95 0.57 

MSCI Asia Pac Ex Japan 566.83 -0.10 -1.74 -0.03 

MSCI Asia Ex Japan 714.96 -0.15 -1.91 -0.45 

MSCI EM Asia 586.48 -0.18 -1.83 -0.56 

MSCI Thailand 633.59 0.05 -0.74 -3.25 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -60.85 -72.19 -582.84 599.35 

Indonesia -48.78 -242.42 -509.33 -2,972.63 

Philippines -13.65 -42.56 -93.51 -885.34 

Korea  -65.19 -65.19 -1,155.69 -3,452.62 

Taiwan  23.59 212.22 -371.54 -5,608.60 

Thailand -180.30 -203.21 -617.15 -3,139.35 

Vietnam 1,249.03 1,226.26 1,158.20 1,711.92 

Total 903.85 812.91 -2,171.86 -13,747.3 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,164.60 6.40 29 271 

S50M18 1,164.20 5.60 105,234 296,335 

S50N18 1,163.00 2.00 11 677 

S50U18 1,160.20 5.40 4,577 22,578 

S50Z18 1,163.50 4.20 1,205 6,477 

S50H19 1,161.70 3.60 255 3,283 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-05-18 change 
BDMS 409.00 26.25 2.94 

BBL 217.87 188.50 0.80 

LH 184.40 11.20 1.82 

EA 83.12 38.00 4.83 

CPF 66.05 25.25 1.41 

GULF 58.69 70.50 -0.35 

ADVANC 55.16 192.00 1.86 

PTTGC 35.05 94.75 -1.81 

INTUCH 33.38 54.50 0.93 

WORK 29.77 47.75 3.80 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 18-05-18 change 
CPALL -454.16 81.50 -0.31 

PTT -415.64 57.00 -0.44 

KBANK -196.24 188.50 -0.26 

PTTEP -172.26 145.50 -1.36 

IVL -125.48 61.25 2.51 

BEAUTY -118.91 19.10 -2.05 

BANPU -106.39 21.50 -0.46 

KTB -104.88 16.90 -1.17 

CENTEL -99.35 45.75 0.00 

CPN -96.13 76.25 -1.29 
Source: SET 

(0) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวผสนผสานในคืนวันศุกร์ อย่างไรก็ตาม 

ข้อตกลงที่จะหยุดพักเรื่องสงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน

ในช่วงสุดสัปดาห์ที่ผ่านมาส่งผลให้ดาวน์โจนส์ฟิวเจอร์ปรับตัวขึ้น

ประมาณ 1% 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลดลงหลังจากประเด็นทางการเมอืงของ

ประเทศอิตาลีกลับมากดดันตลาดอีกครั้ง นอกจากนี้ ราคาโลหะที่ปรับตัว

ลดลงเป็นอีกปัจจัยลบต่อหุน้ในกลุ่มเหมืองแรข่องยุโรป  

(+) บรรยากาศเรื่องสงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีนที่ผ่อนคลาย

ลงเป็นปัจจัยช่วยหนุนตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ให้ปรับตัวขึ้น 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐกลับมาแข็งค่าขึ้นอีกครั้งเมื่อเทียบกับเงนิบาท 

ล่าสุดอยู่ที่ 32.20-32.30 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.17 32.20 0.07 

US$ / Euro 1.17 1.18 -0.21 

Yen / US$ 111.03 110.78 -0.23 

Yan / US$ 6.38 6.37 -0.20 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 71.79 71.28 0.72 

Gold (COMEX) 1,289.40 1,291.30 -0.15 

BDI 1,273.00 1,305.00 -2.45 

ZINC 3,099.50 3,096.00 0.11 

CRB index 203.69 203.56 0.06 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ปรับลดลงเล็กน้อยที ่

0.21 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 71.28 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังแท่นขุดเจาะ

น้ ามันดิบ และตัวเลขการส่งออกของสหรัฐยังอยู่ในระดับสูงอย่างต่อเนื่อง 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 1.90 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,291.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 25/05/2018 

FLOYD (T/A) 08/05/2018 28/05/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


