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กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard Play//Accumulate on Dip 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ปรับตัวลงตามคาดจากบรรยากาศการลงทุนที่เปน็

ลบหลัง Bond Yield สหรัฐฯพุ่งขึ้นทะลุ 3% รวมถึงยังไม่มปีัจจัยบวกใหม่

เข้ามากระตุ้นทั้งในและต่างประเทศ นักลงทุนต่างชาติพลิกมาสุทธิใน

ตลาดหุ้น 2.1 พันลบ. แต่หากตัดรายการ Big Lot JASIF 5.7 พันลบ.ออก 

ต่างชาติจะพลิกมาขายสุทธิราว 3.6 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways แต่

โดยรวมคาดว่าระยะน้ีดัชนียังคงอยู่ในช่วงพักตัวจาก Bond Yield สหรัฐฯ

ยังคงขยบัขึ้น รวมถึงความตึงเครียดที่เพ่ิมขึ้นระหว่างสหรัฐฯและเกาหลี

เหนือซึ่งคาดว่ายังกดดันให้กระแสเงนิทุนไหลออกต่อ เรายังประเมินกรอบ

ล่างการพักตัวรอบน้ีที่บริเวณ 1,730-1,740 จุดบวกลบ อย่างไรก็ตามเรา

มองว่าการปรับฐานของตลาดรอบน้ีเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุ้น

พ้ืนฐานดีอีกคร้ังเน่ืองจากมองว่าตลาดยังไม่ได้สะท้อนความแข็งแกร่งและ

การเติบโตของเศรษฐกิจไทยที่จะเร่งตัวขึ้น  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่ Laggard ตลาด//สะสมหุ้นพ้ืนฐานในช่วงที่ตลาด

พักตัว 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BEM, CHG, EA, SC, THANI 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> IRPC << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9 บาท  

 ทิศทางช่วงที่เหลือของปีเป็นบวก เพราะราคา HDPE, PP, Jet fuel ยังอยู่ใน

แนวโน้มที่ดี และ Crude premium ที่เริ่มทรงตัวถึงปรับลงจะช่วยลดต้นทุน

โรงกลั่น 

 2H18 จะได้แรงหนุนจากการเพิ่มก าลังการผลิตของ PPE & PPC 3 แสนตัน/

ปี เราคาดก าไรทั้งปีนี้ +22% Y-Y อยู่ที่ 1.3 หมื่นลบ. 

 ระยะสั้นจะได้ sentiment เชิงบวกจากการร่วมทุนกับ WHA ทั้งก าไรจากการ

ขายที่ดิน และประโยชน์จาก EEC ที่จะตามมาในอนาคต   

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) กนง. คงดอกเบ้ียนโยบาย ที่ 1.5% และมีแนวโน้มปรับประมาณการ GDP ปี

น้ีเพ่ิมจากเดิมทีค่าด 4.1% เพราะเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ือง จาก

แรงส่งทั้งภาคส่งออกและอุปสงค์ในประเทศที่ดีกว่าการประชุมคร้ังก่อน ขณะที ่

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเช่นกัน ความจ าเป็นในการปรับขึ้นดอกเบี้ย

ระยะน้ียังอยู่ในระดับต่ า เป็นบวกต่อการบริโภคในประเทศและการเคลื่อนไหวของ

ราคาสินทรัพย์เสี่ยง 

(+) SC จากการประชุมวานน้ี Sentiment ขายแนวราบและคอนโดยังไปได้ดี ฟื้น

ตัวชัดเจนตั้งแต่เดือน เม.ย. ขณะที่การขยายไปจับตลาดใหม่อย่าง Mid-to-Low 

และต่างจังหวัดได้รับผลตอบรับที่น่าพอใจ แม้ว่าแนวโน้ม Presales 2Q18 น่าจะ

ชะลอตัว จากการเปิดตัวแนวราบเพียง 1 แห่ง มลูค่า 260 ลบ. แตค่าดท าจุดสูงสุด

ของปีใน 3Q18 จากการเปิดตัวใหมถ่ึง 11 โครงการ มูลค่า 1.1 หมื่นลบ. คงคาด

ก าไรปีน้ีจะกลับมาโตแกร่ง 58% Y-Y เป็น 2 พันลบ. คงค าแนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 4.80 บาท 

(0) STA ประชุมนักวิเคราะห์วานน้ีโทนกลางๆ ระยะสั้นอาจเห็นราคายางอ่อนตัวลง 

เพราะปีน้ีเปิดกรีดยางเร็วจากน้ ายางที่ออกมาก ส่วนธุรกิจถุงมือยางค่อนข้างดีทั้ง

รายได้และมาร์จ้ิน ถ้าเพ่ิมสัดส่วนได้มากขึ้นจากปัจจุบันที่ 14% ของรายได้รวม จะ

ช่วยให้ผลก าไรผันผวนน้อยลง ขณะที่ แนวโน้มก าไร 2Q18 น่าจะดีขึ้น เพราะ

ปริมาณขายกลบัมาปกติ และทั้งปีน่าจะพลิกกลับมามีก าไรได้ ยังแนะน าแค่เก็งก าไร

เมื่อราคายางปรับขึ้น 

(+) ERW การประชุมวานน้ีโทนเป็นกลาง การเติบโตของก าไร 2Q18 คาดว่าจะ

ชะลอเมื่อเทียบกับ 1Q18 เพราะเร่ิมปรับปรุงห้องพัก JW Marriott ใน 2Q18-3Q18 

(ปีที่แล้วท า 3Q17-4Q17) ท าให้มผีลกระทบจากการเหลื่อมช่วงเวลา แต่แนวโน้ม

ทั้งปียังแกร่งคาด +18% Y-Y โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 4Q18 ที่มีการเปิดโรงแรมใหม่

และเป็น High Season เรายังคงให้ ERW เป็น Top Pick ของกลุ่ม แนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 9 บาท 

(+) SAT ประชุมวานน้ี แนวโน้มยังสดใสตามอุตสาหกรรมยานยนต์ ซึ่งฟื้นตัวทั้ง

ยอดขายในประเทศ (ตามความเชือ่มั่นของผู้บริโภคที่สูงขึ้น) และยอดส่งออกไป

ต่างประเทศ (ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะตะวันออกกลาง) คาด

ก าไร 2Q18 ชะลอตัว Q-Q ตามฤดกูาลที่มีวันหยุดมาก แต่ยังโตสูง Y-Y แรงหนุน

เพ่ิมเติมทั้งชิ้นส่วนเคร่ืองจักรการเกษตรและชิ้นส่วนรถบรรทุกยังเป็นไปตามเป้า แต ่

SG&A อาจเพ่ิมเล็กน้อยจากการวิจัยพัฒนาเพือต่อยอดการเติบโต ราคาตอนน้ีซื้อ

ขายบน PE ตอนน้ีแค่ 11 เท่า ต่ ากว่าช่วงอุตสาหกรรมเร่งตัวที่ 15 เท่า แนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 24.10 บาท  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$53 น าโดยเกาหลี

ใต้ US$63, อินโดนีเซีย US$50 ล้าน และฟิลิปปินส์ US$9 ล้าน ส่วนไทย

กลับมาไหลเข้า US$66 ล้าน (แต่หากไม่รวม Big Lot ซื้อ JASIF เงินทุนยัง

ไหลออกจากไทย) แนวโน้มกระแสเงินทุนยังไหลออกจากภูมิภาค เพราะ Bond 

Yield สหรัฐฯยังปรับขึน้ และยังมีความกังวลเรื่องคาบสมุทรเกาหล ี

 

Market Summary (Bloomberg) 
 16-05-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,750.62 -0.92 -0.87 -1.66 

SET50 1,156.63 -1.02 -1.00 -1.73 

Daily turnover (Bt mn) 67,637.70 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,588.20 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.80 (x) 

Mrket P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.89 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.98 14.61 

China 12.48 10.99 

Hong Kong 12.00 10.88 

Indonesia 14.93 13.33 

Korea 9.56 8.84 

Philippines 17.77 15.78 

Taiwan 14.12 13.29 

S&P500 17.17 15.63 
Investors Summary (SET) 

16-05-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 24,473.18 22,342.44 2,130.74 

Proprietary (Bt mn) 8,015.81 8,630.00 -614.19 

Local Institution(Bt mn) 5,511.86 7,085.44 -1,573.58 

Retail (Bt mn) 29,636.85 29,579.81 57.04 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
16-05-18 Buy Sell Net 

Institution 43,724 38,472 5,252 

Foreign 27,096 34,489 -7,393 

Local 100,847 98,706 2,141 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 16 May 15 May 14 May 11 May 10 May 
ADVANC 189.05 25.61 12.86 13.22 79.27 
PTTEP 155.34 132.10 23.37 79.53 55.67 
BEAUTY 83.17 37.90 17.23 73.69 102.19 
SAWAD 76.84 29.74 6.73 7.20 2.43 
PTTGC 62.66 34.35 19.66 43.50 125.49 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

17 พ.ค. - อินโดนีเซีย: ประชุมธนาคารกลาง 

18 พ.ค. - ญีปุ่น: อัตราเงินเฟอ้ (เม.ย.) 

21 พ.ค. - ไทย: 1Q18 GDP, ยอดส่งออก (เม.ย.)  

23 พ.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูนัดลงมติ กม. ลูก เลือกต้ัง ส.ว. และ ส.ส.  

- สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minutes 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %TD %MTD 

SET 1,750.62 -0.92 -0.87 -1.66 

SET50 1,156.63 -1.02 -1.00 -1.73 

Dow Jones 30 24,768.93 0.25 -0.25 2.51 

S&P 500 2,722.46 0.41 -0.19 2.81 

NASDAQ Comp 7,398.30 0.63 -0.06 4.70 

FTSE 100 7,734.20 0.15 0.12 2.99 

Hang Seng 31,110.20 -0.13  -0.04 0.98 

Nikkei 225 22,717.23 -0.44  0.25 1.54 

Shanghai Comp 3,169.57 -0.71  0.20 2.83 

Weighted Taiwan 10,897.57 0.21  0.42 2.32 

KOSPI 2,459.82 0.05  -0.44 -1.93 

Straits Times 3,533.05 -0.20  -1.04 -2.24 

Kuala Lumpur Comp 1,858.26 0.54  0.64 -0.65 

Jakarta Comp 5,841.46 0.06  -1.94 -2.55 

Philippines Comp 7,869.56 -0.21  1.52 0.64 

S&P ASX 200 6,106.96 -0.27 -0.42 1.80 

VIX Index 13.42 -8.27 6.09 -15.76 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 517.04 0.17 -0.04 0.18 

MSCI Asia Pac Ex Japan 570.24 0.13 0.22 0.82 

MSCI Asia Ex Japan 720.19 0.02 0.26 0.76 

MSCI EM Asia 591.03 0.14 0.23 0.54 

MSCI Thailand 632.85 -0.79 -0.13 -0.05 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -27.25 94.81 -415.84 766.35 

Indonesia -50.37 -147.82 -414.73 -2,878.03 

Philippines -9.12 -3.54 -54.50 -846.32 

Korea  31.27 -417.90 -941.01 -3,237.94 

Taiwan  6.49 325.43 -258.33 -5,495.39 

Thailand 66.37 16.61 -397.33 -2,919.53 

Vietnam -3.73 -13.73 -81.79 471.93 

Total 13.66 -146.14 -2,563.53 -14,138.9 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,156.00 -16.00 14 239 

S50M18 1,157.50 -13.80 156,675 311,767 

S50N18 1,160.00 -12.50 48 647 

S50U18 1,153.90 -13.10 9,485 23,083 

S50Z18 1,157.90 -12.60 2,370 6,529 

S50H19 1,155.50 -12.70 575 3,218 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-05-18 change 
PTTEP 184.84 138.50 1.47 

STEC 150.91 20.70 6.15 

DTAC 68.94 45.00 -2.17 

WORK 67.67 49.75 -4.33 

AMATA 58.72 21.50 2.38 

KTC 55.25 345.00 -5.74 

BBL 54.96 191.00 -0.26 

CPF 54.68 25.00 0.00 

UNIQ 48.88 13.90 5.30 

CHG 44.34 2.30 0.88 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 16-05-18 change 
MTC -312.62 37.25 -1.32 

SCC -238.03 464.00 -1.28 

ADVANC -179.43 191.50 -2.30 

GULF -131.25 70.00 0.00 

BH -131.08 194.00 2.11 

IRPC -125.78 6.85 1.48 

BEAUTY -122.41 19.40 -6.73 

KBANK -104.92 192.50 -0.77 

BJC -82.11 58.00 -1.69 

LH -71.00 11.20 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นโดยได้รับแรงหนุนจากหุ้นในกลุ่มค้าปลีก 

หลังบริษัท เมซีย์ อิงค์รายงานผลประกอบการออกมาแข็งแกร่งกว่าคาด 

(+) ค่าเงินปอนด์และยูโรที่อ่อนค่าลง เป็นปัจจัยหนุนให้ตลาดหุ้นยุโรป

ปรับตัวขึ้น นอกจากนี้ผลประกอบการที่แข็งแกร่งเกินคาดของบริษัท 

เบอร์เบอร์รี่ก็เป็นอีกปัจจัยช่วยหนุนตลาด 

(+) ตลาดหุ้นเอเชียวันนี้ได้รับแรงหนุนจากทางฝ่ังสหรัฐ อย่างไรก็ตาม 

ยังคงต้องจับตาดูการพบกันระหว่างสหรัฐและเกาหลีเหนือว่าจะเกิดขึ้น

ได้หรือไม่ รวมไปถึงผลการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐและจีน 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐทรงตัวจากวันก่อนหน้า ล่าสุดค่าเงินบาท

เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 32.00-32.10 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 32.02 32.04 0.04 

US$ / Euro 1.18 1.18 0.02 

Yen / US$ 110.35 110.40 0.05 

Yan / US$ 6.37 6.38 0.09 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 71.70 71.49 0.29 

Gold (COMEX) 1,290.00 1,291.50 -0.12 

BDI 1,468.00 1,476.00 -0.54 

ZINC 3,074.50 3,062.00 0.41 

CRB index 203.76 203.45 0.15 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ปรับตัวขึ้น 0.18 

ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 71.49 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังตัวเลขสต็อคน้ ามันดิบ

ของสหรัฐปรับตัวลดลงมากกว่าที่คาด 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 1.20 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,291.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 25/05/2018 

FLOYD (T/A) 08/05/2018 28/05/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

TITLE (T/O) 30/04/2018 18/05/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


