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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET รีบาวด์ขึ้นได้ดีกว่าคาดโดยสามารถปดิบวกไดถ้ึง 

19 จุด ณ สิ้นวัน หนุนโดยแรงซื้อในหุ้นขนาดใหญ่เกือบทุกกลุ่มหลังจากที่

ปรับฐานในช่วงหลายวันก่อนหน้า นักลงทุนต่างชาติพลิกมาซื้อสุทธิใน

ตลาดหุ้น 2 พันลบ.หลังขายติดต่อกัน 14 วันท าการ (และพลิกมา Long 

ใน Index Futures 4.9 พันสัญญา) ส่วนสถาบันในประเทศซื้อสุทธิอีก 1.1 

พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะแกว่งตัว Sideways หลัง

ที่ปรับตัวขึ้นแรงวันศุกร์ แต่เรามองกรอบการรีบาวด์ยังจ ากัดอยู่บริเวณ 

1,770-1,780 จุดเน่ืองจากยังไม่มีปัจจัยบวกใหม่ทีช่ัดเจนเข้ามากระตุน้ 

ขณะที่ต้นสัปดาห์น้ีจะเป็นช่วงโค้งสดุท้ายของการประกาศก าไร 1Q18 

ของบริษัทจดทะเบียน ซึ่งโดยรวมเท่าที่ประกาศออกมาแล้วถือว่าค่อนข้าง

แข็งแกร่ง แต่ยังไม่ขั้น Surprise ในเชิงบวกอย่างมีนัยยะจนน าไปสู่การ

ประบประมาณการขึ้น จึงยังมองว่าหุ้นที่มีก าไรโดดเด่นและยัง Laggard 

ตลาดน่าจะสามารถ Outperform  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดมีก าไร 1Q18 แข็งแกร่ง 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BEM, CHG, EA, SC, THANI 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> EA << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 47 บาท 

 ก าไรสุทธิ 1Q18 อยู่ที ่ 1,947 ลบ. โดยมีรายการพิเศษจากการเปลี่ยนสถานะ

ของ Amita จากบริษัทร่วมเป็นบริษัทย่อยราว 895 ลบ. ถ้าหักออก ก าไรปกติ

เกิน 1 พันลบ. เป็นไตรมาสแรกตามคาด 

 แนวโน้มก าไร 2Q-3Q18 จะทรงตัวต่อเน่ืองก่อนไปพุ่งขึ้นอีกคร้ังใน 4Q18 จาก

การ COD โรงไฟฟ้าลมเพ่ิมอีก 260MW  

 เราคาดก าไรทั้งปีที่ 4,805 ลบ. +28% Y-Y และปีหน้า +29% Y-Y ราคาหุ้น

ตอนน้ีคิดเป็น PE2018 ที่ 27 เท่า และจะลดเหลือ 21 เท่าในปีหน้า และจะลด

ในอัตราเร่งเมื่อเร่ิมท า Batery storage ในปี 2020  

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) BANPU ขาดทุนสุทธิใน 1Q18 ที่ 1,263 ลบ. ใกล้เคียงคาด จากค่าแพ้คดี 2.7 พัน
ลบ. และมีขาดทุนอัตราแลกเปล่ียนอีก 1.1 พันลบ. ถ้าหักรายการพิเศษเหล่านี้ออก ก าไร
ปกติอยู่ที ่2,596 ลบ. +12% Q-Q, +9% Y-Y ธุรกิจที่โตดียงัเป็นถ่านหินซึ่งราคายังทรง
ตัวในระดับสงูต่อเนื่องใน 2Q18 แต่ยังมีความเสี่ยงระยะยาวจากมาตรการลดมลพิษในจีน 
แนะน าเพียงเก็งก าไร ราคาเป้าหมาย 26 บาท  

(+) CPALL ก าไรสุทธิ 1Q18 เท่ากบั 5,417 ลบ. (-2% Q-Q, +13.7% Y-Y) หากไม่
รวมภาษีจากการขายหุ้น MAKRO 114 ลบ. จะมีก าไรปกติเท่ากับ 5,530 ลบ. (ทรงตัว Q-
Q, +16.2% Y-Y) SSSG ของ 7-11 ยงัดีต่อเนื่อง +5.6% Y-Y ส่วนหนึ่งได้อานิสงส์จาก
การปรับขึ้นราคาบุหรี่และแอลกอฮอล ์ และมีการเปิดสาขาใหม่อีก 265 แห่งขณะที่อัตรา
ก าไรขั้นต้นท าได้ 22.2% ปรับขึ้นเล็กน้อยจาก 22% ใน 1Q17 แต่ปรับลงจาก 22.6% 
ใน 4Q17 เพราะ Product Mix แนวโน้มก าไรจะเติบโตต่อเนื่องในช่วงที่เหลอืของปี เรา
ยังคงประมาณการก าไรสทุธิปี 2018 ไว้ที่ 24,481 ลบ. (+23% Y-Y) และคงราคา
เป้าหมายที่ 98 บาท แนะน าซื้อ  

(-) BLA แม้ว่าก าไร 1Q18 ดีกว่าคาด แต่คาดว่าน่าจะเป็นไตรมาสที่ดีที่สุดของปีและไตร
มาสที่เหลือจะไม่สดใสนัก  เราจึงคงประมาณการก าไรปี 2018 ที ่3.7 พันลบ. +2% Y-Y 
โดยมีความเสี่ยงรายได้เบ้ียประกนัรับทีเ่กิดขึ้นจากตารางมรณะใหม่และช่องทางการขาย
ประกันผ่านธนาคารที่ค่อยชะลอตัวลง คงราคาเหมาะสมปี 2018 ที ่ 37.50 บาท ราคา
ขึ้นมาเรามองเป็นโอกาสขาย (จากเดิมถือ) 

(+) ROBINS ก าไรสุทธิ 1Q18 เท่ากับ 762 ลบ. (-7.1% Q-Q, +7.3% Y-Y) 
ใกล้เคียงคาด ทีอ่่อนตัว Q-Q มาจากปัจจัยฤดูกาล ส่วนสาเหตุทีโ่ต Y-Y มาจาก SSSG ที่
พลิกเป็นบวก 1.8% Y-Y ครั้งแรกในรอบ 6 ไตรมาส สัดส่วนสินค้า House Brand เพ่ิม
ขึ้นมาอยู่ที่ 10.7% ของรายได้รวม จาก 10.1% ใน 1Q17 ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นปรับ
ขึ้นมาอยู่ที ่25.5% จาก 25.2% ใน 4Q17 และ 25.3% ใน 1Q17 และอัตราการเติบโต
ของรายได้ค่าเช่ายังท าได้ดีอยูท่ี่ +11.8% Y-Y จากสาขาใหม่ที่เปิดในปีกอ่น แนวโน้ม
ก าไรจะเติบโตต่อเนื่องใน 2Q18 เพราะเป็นช่วงหน้าร้อนและมีวันหยุดยาว เรายังคง
ประมาณการก าไรสทุธิทั้งปีไว้ที่ 3.1 พันลบ. (+13.5% Y-Y) คงราคาเป้าหมายที่ 78 
บาท แนะน าซื้อ   

(+) SAT ก าไรสุทธิ 1Q18 อยู่ที่ 235 ลบ. ลดลง 16% Q-Q ตามปัจจัยฤดูกาล แต่
เพ่ิมข้ึน 38% Y-Y ตามอุตสาหกรรมยานยนต์ที่ฟื้นตัว อัตราก าไรขัน้ต้นเพ่ิมข้ึนเป็น 
18.2% จาก 14.2% ใน 4Q17 และ 15.9% ใน 1Q17 จากผลของ Economy of scale 
และการโอนธุรกิจสปริงไป MSA แนวโน้มก าไรช่วงที่เหลือของปีจะโตแบบ Y-Y ทุกไตร
มาส จากยอดผลิตรถยนต์ในประเทศที่ฟื้น ค่าเงินบาทที่พลิกกลับมาออ่นค่า ชิ้นส่วน
เครื่องจักรการเกษตรเร่งตัวขึ้น และ Synergy ในบรษิัทร่วม เราคาดก าไรปกตปีินี้ +18% 
Y-Y อยู่ที่ 854 ลบ.คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 24.10 บาท 

(+) BIG ก าไรสุทธิ 1Q18 อยูท่ี่ 210 ลบ. -15% Q-Q, -12% Y-Y ตามคาด จากผล
ของก าลังซื้อทีช่ะลอตัวในช่วงต้นปี เพราะถูกดึงไปล่วงหน้าจากมาตรการชอ้ปช่วยชาติ 
และความต้องการกล้อง Mirrorless ทีม่าเร่งในช่วงปลายปี 2017 แต่ยอดรีเบทฟื้นตัวและ
กระแสเงินสดพลิกเป็นบวก สะท้อนอ านาจต่อรองกับผู้ผลิตที่ดีข้ึน ราคาหุน้ที่ลงปลาย
สัปดาห์ก่อนเพราะข่าวลือว่าจะงบจะขาดทุน จนท าให ้PE2018-19 ต่ าเพียง 10 เท่า และ
ปันผลสูง 6% ต่อปี เราจึงมองเป็นจังหวะซื้อรอบใหม่ ราคาเป้าหมาย 4.30 บาท โดยคาด
ว่าจะเห็นก าไร 2Q18 กลับมาโตแรง Y-Y จากฐานที่ต่ าเพียง 155 ลบ. ใน 2Q17 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$514ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$302ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$63ล้าน 

ขณะที่ไหลออกจากอินโดนีเซีย US$31ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทาง

ไหลเข้าภูมิภาคหลังสหรัฐรายงานตัวเลขเงินเฟ้อที่ต่ ากว่าคาด ท าให้ตลาด

คลายความกังวลต่อการเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียของ FED 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 11-05-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,765.93 1.09 0.00 -0.80 

SET50 1,168.31 1.28 0.00 -0.74 

Daily turnover (Bt mn) 52,235.10 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,738.00 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.92 (x) 

M
rket P/BV (x) 2.03 (x) 

Market yield (%) 2.86 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.07 14.72 

China 12.47 10.98 

Hong Kong 11.99 10.85 

Indonesia 15.31 13.63 

Korea 9.59 8.88 

Philippines 17.49 15.55 

Taiwan 14.17 13.37 

S&P500 17.22 15.68 
Investors Summary (SET) 

11-05-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,531.43 16,518.20 2,013 

Proprietary (Bt mn) 7,346.81 8,120.76 -774 

Local Institution(Bt mn) 6,479.06 5,403.45 1,076 

Retail (Bt mn) 19,877.81 22,192.70 -2,315 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
11-05-18 Buy Sell Net 

Institution 40,785 39,946 839 

Foreign 28,412 35,432 -7,020 

Local 97,507 91,326 6,181 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 11 May 10 May 9 May 8 May 7 May 
DTAC 205.38 4.60 9.74 1.54 9.51 
CPALL 106.97 53.35 21.81 13.37 1.52 
PTTEP 79.53 55.67 144.41 302.40 85.44 
BEAUTY 73.69 102.19 220.96 5.85 3.60 
KBANK 52.49 56.36 88.13 102.16 59.27 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
15 พ.ค. - MSCI Semi-annual index review 

- ไทย: วันสุดท้ายรายงานผลประกอบการ 1Q18 
- จีน: ตัวเลขเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 

16 พ.ค. - ไทย: กนง.ประชุม คาดคงดอกเบ้ียที ่1.5% 

21 พ.ค. - ไทย: 1Q18 GDP 

23 พ.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูนัดลงมติ กม. ลูก เลือกต้ัง ส.ว. และ ส.ส.  
- สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minutes 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/


                                                                                                                                            14 May 2018 

หน้า 2 จาก 3 

F
IN

A
N

S
IA

 D
a

il
y

 F
o

cu
s 

Equities Index 

Last  %1 Day %
TD %MTD 

SET 1,765.93 1.09 0.00 -0.80 

SET50 1,168.31 1.28 0.00 -0.74 

Dow Jones 30 24,831.17 0.37 0.00 2.76 

S&P 500 2,727.72 0.17 0.00 3.01 

NASDAQ Comp 7,402.88 -0.03 0.00 4.76 

FTSE 100 7,724.55 0.31 0.00 2.87 

Hang Seng 31,122.06 1.02  0.00 1.02 

Nikkei 225 22,758.48 1.16  -0.01 1.28 

Shanghai Comp 3,163.26 -0.35  0.00 2.63 

Weighted Taiwan 10,858.98 0.92  0.81 2.71 

KOSPI 2,477.71 0.55  -0.09 -1.59 

Straits Times 3,570.17 0.92  0.00 -1.21 

Kuala Lumpur Comp #N/A N/A - 0.00 -1.28 

Jakarta Comp 5,956.83 0.83  0.00 -0.63 

Philippines Comp 7,752.11 2.39  0.00 -0.86 

S&P ASX 200 6,116.19 0.06 0.06 2.29 

VIX Index 12.65 -4.38 0.00 -20.59 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 519.46 0.43 1.73 1.75 

MSCI Asia Pac Ex Japan 573.38 0.77 1.92 0.51 

MSCI Asia Ex Japan 724.25 0.82 2.13 0.27 

MSCI EM Asia 593.93 0.73 2.04 0.03 

MSCI Thailand 638.31 1.22 -0.38 -0.10 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -25.40 -163.35 -465.21 716.98 

Indonesia -31.03 -114.78 -266.91 -2,730.21 

Philippines 10.89 -36.07 -50.95 -842.78 

Korea  -13.18 -13.18 -536.29 -2,833.22 

Taiwan  301.87 133.90 -583.75 -5,820.82 

Thailand 63.11 -144.89 -413.94 -2,936.14 

Vietnam -7.46 10.21 -68.06 485.66 

Total 298.80 -328.16 -2,385.11 -13,960.5 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,167.50 14.90 28 209 

S50M18 117.00 15.30 150,257 312,652 

S50N18 1,167.00 9.60 55 646 

S50U18 1,166.00 14.70 10,085 21,416 

S50Z18 1,169.50 14.50 1,711 6,163 

S50H19 1,167.10 13.70 568 3,096 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-05-18 change 
PTT 703.52 56.75 1.34 

ADVANC 346.67 197.00 1.55 

AOT 324.83 71.25 1.42 

PTTGC 265.49 94.75 1.88 

CPALL 260.07 85.50 -0.58 

SCC 228.82 470.00 0.43 

PTTEP 225.55 136.00 0.74 

KBANK 188.14 195.00 1.56 

BJC 127.96 58.25 2.19 

EA 111.35 35.50 3.65 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 11-05-18 change 
ESSO -90.50 14.40 -8.28 

BBL -71.34 190.00 1.60 

BDMS -60.73 23.50 2.17 

SPRC -57.36 15.40 -2.53 

GLOW -36.13 85.50 4.91 

TISCO -27.49 88.50 0.85 

KGI -27.16 4.24 -2.75 

BIG -23.92 2.40 -6.98 

SIRI -18.60 1.72 1.78 

IRPC -15.99 6.70 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นเล็กน้อยเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา หลังดัชนี

ราคาผู้บริโภคที่ขยายตัวต่ ากว่าคาดท าให้สมาชิก FED บางคนมองว่ายัง

ไม่ถึงเวลาที่จะขึ้นดอกเบ้ียในการประชุมครั้งถัดไป 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปส่วนใหญ่ปรับขึ้นเล็กน้อยเช่นกัน หลังตลาดคาดการ

ว่าการจัดต้ังรัฐบาลผสมในอิตาลีใกล้จะประสบความส าเร็จ 

(+) ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้เพ่ิมขึ้นเล็กน้อย ประเด็นส าคัญที่ตลาดคอย

ติดตาม คือบทบาทครั้งใหม่ของผู้น าประเทศมาเลเซีย และนโยบายการ

บริหารประเทศที่จะกระทบต่อสมาชิกอาเซียนในอนาคต 

() ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงินบาทหลังตลาดคาดว่า FED 

จะยังไม่รีบขึ้นดอกเบ้ีย ท าให้ล่าสุดเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 31.80-31.85 

บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.82 31.93 0.33 

US$ / Euro 1.20 1.19 0.17 

Yen / US$ 109.27 109.39 0.11 

Y
an / US$ 6.33 6.35 0.24 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 70.73 70.70 0.04 

Gold (COMEX) 1,322.00 1,320.70 0.10 

BDI 1,472.00 1,453.00 1.31 

ZINC 3,084.00 3,087.00 -0.10 

CRB index 203.56 204.52 -0.47 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 0.66 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 70.70 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังแท่นขุดเจาะน้ ามันดิบของสหรัฐราย

สัปดาห์ปรับตัวขึ้นมาอยูท่ี่ 844 แท่น 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 1.60 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,320.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 

 

 



                                                                                                                                            14 May 2018 

หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 25/05/2018 

FLOYD (T/A) 08/05/2018 28/05/2018 

SCI (T/O) 14/05/2018 22/06/2018 

TITLE (T/O) 30/04/2018 18/05/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


