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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play  esp. Healthcare 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ดีดตัวขึ้นในช่วงแรงน าโดยกลุ่มพลังงานก่อนที่จะ

แกว่งย้อนลงมาปิดลบถึง 10 จุดโดยมีแรงขายในหุ้นขนาดใหญห่ลายตัว 

ภาพรวมถือว่ายังสอดคล้องกับที่เราประเมินว่าตลาดอยู่ในช่วงของการพัก

ฐาน นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุ้นติดต่อกันเป็นวันที่ 14 แต่

บางลงเหลือ 579 ลบ. (และ Short ใน Index Futures เล็กน้อย) ส่วน

สถาบันในประเทศซื้อสุทธิ 861 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index มีโอกาสรีบาวด์ระหว่างวัน

จากตัวเลขเงินเฟ้อ CPI สหรัฐฯเดือน เม.ย. ที่เพ่ิมขึ้นน้อยกว่าคาด ท าให้

ตลาดลดความกังวลเร่ืองการขึ้นดอกเบี้ยของ FED มากกว่า 3 คร้ังลงบา้ง 

อย่างไรก็ตามเรายังมองการฟื้นตัวยังคงจ ากัดจากกระแสเงินทุนที่ยังไหล

ออกซึ่งกดดันหุ้นขนาดใหญ่ โดยระยะน้ีคาดว่าตลาดยังคงอยู่ในช่วงพักตัว

โดยหากอิงภาพทางเทคนิครอบน้ีมโีอกาสอ่อนตัวลงทดสอบ Low เดมิ

บริเวณ 1,730 จุด เราคาดว่าหุ้นที่มีก าไร Surprise ตลาดจะ Outperform 

เช่น กลุ่มโรงพยาบาล  

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดมีก าไร 1Q18 ดีโดยเฉพาะอย่างยิ่งกลุม่

โรงพยาบาล 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BEM, CHG, EA, SC, THANI 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CHG << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 2.50 บาท 

 ก าไรปกติ 1Q18 อยู่ที่ 193 ลบ. +54% Q-Q, +26.6% Y-Y ดีกว่าคาดถึง  

16% รายได้โตสูง 15% Y-Y จากโรคระบาดที่มากกว่าปีก่อนและการบริโภคใน

ประเทศที่ฟื้นตัว ขณะที่ฝั่งต้นทุนควบคุมได้ดีเยี่ยมหนุน EBITDA Margin ขึ้นเป็น 

28.4% จาก 22.3% ใน 4Q17 และ 26.8% ใน 1Q17  

 ก าไร 1Q18 ที่ออกมาดี ผนวกกับผลของ Operating Leverage จากการผ่าน

ช่วงลงทุนหนักไปแล้ว ท าให้คาดการณ์ก าไรปกติปีน้ีที่ 650 ลบ. +15% Y-Y เร่ิม

เปิด Upside 

 ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนงบที่แขง็แกร่ง โดย PE2018 อยู่ที่ 33.7 เท่า ต่ ากว่า

ค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่ 35.1 เท่า และในอดีตที่ราว 40 เท่า  

   

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) หุน้กลุ่มปิโตรและโรงกลัน่ มแีรงขายเพราะก าไรของโรงกลั่นแย่ลงจากค่าการกลั่น

ที่ลดลง แนวโน้มค่าการกลั่นใน 2Q18 อาจชะลอต่อเนื่องเพราะน้ ามันยังสูงขึน้ ในกลุ่มนี้

บริษัทที่ดีสุดคือ PTTGC ราคาเป้าหมาย 115 บาท (มีโอเลฟินส์เป็นหลัก โรงกลั่นเป็น

ส่วนน้อย) และ IRPC ราคาเป้าหมาย 9 บาท (มี value added products) 

(-) TOP ก าไรปกติจากการด าเนินงาน -35% Q-Q, -31% Y-Y อยู่ที่ 4,155 ลบ. 

ใกล้เคียงที่เราคาดแต่ต่ ากว่าตลาดคาด เพราะถูกกดดันจากค่าการกลั่นที่ลดลง แนวโน้ม 

2Q18 อาจถูกกดดันจากค่าการกลั่นทีล่ดลง หากราคาน้ ามันดิบยังคงปรับตัวขึ้น ประมาณ

การปีนี้ที่เราคาด -18% Y-Y เหลือ 20,386 ลบ. อาจมี downside ราว 5-7% ราคา

เป้าหมายที่ให้ไว้ 105 บาท อาจลดเหลือราว 97-100 บาท แนะน าถือ 

(+) ADVANC ก าไรปกติ 1Q18 ดีกว่าคาดเล็กน้อยที่ 8,166 ลบ. +6.3% Q-Q, 

+8.3% Y-Y รายได้จากการให้บรกิารไม่รวม IC +1.6% Q-Q, +5.7% Y-Y ได้อานิสงส์

บางส่วนจากการควบรวม CSL ขณะที่ Net Add ติดลบเพียง 5.5 พันราย แสดงให้เห็นถึง

ความสามารถในการแขง่ขันที่ดีขึน้ ส่วน EBITDA Margin ปรับตัวขึ้นเป็น 46.4% จาก 

45.1% ใน 4Q17 และ 44.8% ใน 1Q17 เรายังคงประมาณการก าไรปกตทิั้งปีที่ 32,556 

ลบ. +9.1% Y-Y ส่วนความกังวลในการประมูลคล่ืน 1800 MHz เรามองว่ายังไม่

จ าเป็นต้องได้คล่ืนใหมใ่นช่วงนี ้ ราคาหุ้นที่ปรับลงแรงท าให ้ Upside เปิดกว้างขึ้นเมื่อ

เทียบกับราคาเหมาะสมที ่220 บาท จงึแนะน าซื้อ 

(+) MTC รายงานการเปิดสาขาครบ 2,800 สาขาแล้วในเดือนเม.ย.ที่ผ่านมา เร็วกว่าที่

คาดและเท่ากับเป้าหมายทั้งปีที่ก าหนดไว้แล้ว สะท้อนมุมมองความต้องการสนิเชื่อ 

consumer finance ที่ยังเข้มข้น แนวโน้ม 2Q18 คาดก าไรจะท าจุดสูงสุดต่อเนื่องทีร่าว 

850-860 ลบ. +2-3% Q-Q, +50% Y-Y การปล่อยสินเชื่อคาดว่าจะเติบโตตาม

เป้าหมายที่ 40-50% Y-Y เนื่องจากเป็นช่วงเปิดเทอม และการเร่งเปิดสาขาในช่วงต้นปี 

ก่อนหน้านี ้ MTC มีความกังวลต่อกฏระเบียบภาครัฐ ซึง่หลายประเด็นคล่ีคลายไปในเชิง

บวก เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเหมาะสม 51 บาท  

(+) PCSGH ก าไรสุทธ ิ1Q18 อยู่ที่ 200 ลบ. +26% Q-Q, +33% Y-Y จากรายได้รวม

ที่โตตามการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมยานยนต์ และอัตราก าไรขั้นต้นทีข่ยายตัวเป็น 

21.99% จาก 19.78% ใน 4Q17 และ 18.99% ใน 1Q17 ตามการใช้ก าลังการผลิตที่

สูงขึ้น คาดก าไรช่วงที่เหลือของปยีังโตดีต่อเนื่อง เรายังคงคาดก าไรทั้งปีที ่ 790 ลบ. 

+23% Y-Y ยังคงค าแนะน าซือ้ลงทุนระยะยาว เพ่ือรับการเติบโตของรถยนต์ EV ที่จะเข้า

มาต่อยอดต้ังแต่ปี 2020 ราคาเป้าหมาย 13 บาท (ยังไมร่วม 2 โครงการใหมท่ี่เพ่ิงได้รับ 

4 พันลบ.)    

(0) ASAP ราคาหุ้นที่ปรับตัวลง 15% จากการสอบถามบริษัท ยงัไม่มีเหตุการณ์ใดเป็น

ลบ แนวโน้มก าไร 1Q18 น่าจะชะลอ Q-Q เพราะ 4Q17 มีรายการพิเศษทางภาษี แต่ Y-

Y น่าจะเห็นการทรงตัวหรือดีขึน้เล็กน้อยที่ราว 33-35 ลบ. ราคาที่ลงมาจึงมองเป็นโอกาส

ซื้อ ราคาเป้าหมาย 8.20 บาท  

(-) GFPT ก าไร 1Q18 อ่อนแอกว่าคาด -57% Q-Q, -66% Y-Y เหลือ 146 ลบ. ต่ าสุด

ในรอบ 20 ไตรมาสจากราคาชิ้นส่วนไก่ในประเทศที่ทรุดลง แนวโน้มน่าจะฟื้นใน 2Q-

3Q18 เพราะเป็นฤดสู่งออก เราอยูร่ะหว่างปรับลดประมาณการและราคาเป้าหมายลง คาด

ว่าจะเหลือ 10-11 บาท จากเดิม 14 บาท แนะน าชะลอการลงทุน 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าสุทธิ US$0.46ล้าน เม็ดเงินสว่น

ใหญ่ไหลเข้าไต้หวัน US$116ล้าน ขณะที่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$127ล้าน 

ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก US$18ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมีทิศทาง

กลับมาไหลเข้าภูมิภาคเพราะแรงกดดันเงินเฟ้อสหรัฐที่ลดลงส่งผลให้ตลาด

คาดการณ์ว่า Fed จะไม่รีบขึ้นอัตราดอกเบ้ีย 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 10-05-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,746.89 -0.57 -1.85 -1.87 

SET50 1,153.50 -0.49 -1.89 -2.00 

Daily turnover (Bt mn) 49,139.40 (Bt
mn) 

Market cap (Bt bn) 17,546.79 (Bt bn) 

Market P/E (x) 17.70 (x) 

M
rket P/BV (x) 2.01 (x) 

Market yield (%) 2.90 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.90 14.55 

China 12.50 11.01 

Hong Kong 11.89 10.76 

Indonesia 15.09 13.50 

Korea 9.63 8.89 

Philippines 17.03 15.11 

Taiwan 14.02 13.21 

S&P500 17.22 15.67 
Investors Summary (SET) 

10-05-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 16,363.70 16,942.47 -579 

Proprietary (Bt mn) 6,570.76 7,527.88 -957 

Local Institution(Bt mn) 6,739.69 5,875.36 864 

Retail (Bt mn) 19,468.21 18,793.65 675 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
10-05-18 Buy Sell Net 

Institution 37,178 35,094 2,084 

Foreign 21,283 21,532 -249 

Local 83,463 85,298 -1,835 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 10 May 9 May 8 May 7 May 4 May 
PTT 130.29 232.76 365.21 190.91 330.08 
PTTGC 125.49 22.67 130.46 34.67 27.40 
TOP 109.06 14.76 52.61 38.42 18.39 
BEAUTY 102.19 220.96 5.85 3.60 9.74 
ADVANC 79.27 248.88 63.29 0.04 7.20 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
11 พ.ค. - ยูโรโซน: ถ้อยแถลงของประธาน ECB 

15 พ.ค. - จีน: ตัวเลขเศรษฐกิจเดือน เม.ย. 

21 พ.ค. - ไทย: 1Q18 GDP 

23 พ.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูนัดลงมติ กม. ลูก เลือกต้ัง ส.ว. และ ส.ส.  
- สหรัฐฯ: FOMC Meeting Minutes 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index 

Last  %1 Day %
TD %MTD 

SET 1,746.89 -0.57 -1.85 -1.87 

SET50 1,153.50 -0.49 -1.89 -2.00 

Dow Jones 30 24,739.53 0.80 1.97 2.39 

S&P 500 2,723.07 0.94 2.24 2.83 

NASDAQ Comp 7,404.98 0.89 2.71 4.79 

FTSE 100 7,700.97 0.50 1.77 2.55 

Hang Seng 30,809.22 0.89  2.95 0.00 

Nikkei 225 22,497.18 0.39  0.95 0.97 

Shanghai Comp 3,174.41 0.48  2.70 2.99 

Weighted Taiwan 10,760.21 0.53  2.93 1.68 

KOSPI 2,464.16 0.83  0.59 -1.57 

Straits Times 3,537.59 -0.31  0.37 -1.54 

Kuala Lumpur Comp - - 0.25 -1.28 

Jakarta Comp 5,907.94 - 2.00 -1.45 

Philippines Comp 7,571.00 0.21  0.33 -3.17 

S&P ASX 200 6,118.75 0.16 1.09 2.44 

VIX Index 13.23 -1.42 -10.43 -16.95 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 517.23 0.70 1.65 1.53 

MSCI Asia Pac Ex Japan 568.98 0.73 1.57 -0.66 

MSCI Asia Ex Japan 718.33 0.72 1.74 -1.05 

MSCI EM Asia 589.65 0.77 1.88 -1.26 

MSCI Thailand 630.62 -0.48 -2.35 -1.15 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -102.38 -137.95 -439.81 742.38 

Indonesia -23.32 -83.75 -235.88 -2,699.18 

Philippines -21.44 -46.97 -61.85 -853.68 

Korea  40.53 -270.85 -657.44 -2,954.37 

Taiwan  116.06 -168.81 -886.46 -6,123.53 

Thailand -18.02 -207.91 -476.97 -2,999.17 

Vietnam 50.88 17.67 -60.60 493.13 

Total 42.31 -898.57 -2,819.01 -14,394.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,152.60 -10.80 2 186 

S50M18 1,154.70 -8.10 130,903 336,475 

S50N18 1,157.40 -8.10 12 603 

S50U18 1,151.30 -8.10 8,899 20,965 

S50Z18 1,155.00 -8.00 1,625 6,283 

S50H19 1,153.40 -8.10 483 3,098 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-05-18 change 
TRUE 161.66 7.40 -1.99 

KBANK 112.66 192.00 0.79 

TISCO 97.84 87.75 3.24 

PTTEP 93.69 135.00 0.37 

CPALL 92.41 86.00 -1.15 

BH 62.62 185.50 -0.27 

BEAUTY 62.01 21.50 0.00 

BTS 58.48 9.20 0.00 

BJC 49.74 57.00 -3.39 

TOP 34.09 91.25 -2.93 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 10-05-18 change 
ADVANC -304.01 194.00 -0.51 

BBL -123.36 187.00 -0.53 

VNT -95.51 24.80 -10.63 

SGP -87.41 23.70 -3.66 

IRPC -81.77 6.70 -0.74 

AOT -71.23 70.25 0.00 

SCB -55.58 131.00 -1.50 

KTC -52.83 369.00 -1.34 

GLOW -44.55 81.50 0.00 

CPN -43.43 77.00 -1.28 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นเนื่องจากตัวเลขเงินเฟ้อในเดือน เม.ย. ที่

ประกาศออกมาต่ ากว่าที่ตลาดคาด ส่งผลให้นักลงทุนคลายความกังวล

เรื่องการขึ้นดอกเบ้ียจากทาง FED ลงได้ระดับหนึ่ง 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปได้รับโมเมนตัมเชิงบวกหลังจากตัวเลขเงินเฟ้อของ

สหรัฐที่ชะลอตัวลง  

(+) ตลาดหุ้นเอเชียปรับตัวขึ้นหลังจาก ปธ.ทรัมป์ประกาศวันที่จะนัดพบ

กับนายคิม จอง อึน ผู้น าเกาหลีเหนือในวันที่  12 มิ.ย.ที่สิงคโปร์ 

นอกจากนี้ การออกมาพูดถึงนโยบายการบริหารประเทศแบบ Business 

Friendly ของนายมหาเธร์ ยังช่วยเป็นปัจจัยหนุนตลาดหุ้นมาเลเซีย 

() ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงเล็กนอ้ยหลังตัวเลขเงินเฟอ้ชะลอตัวลง 

ส่งผลให้ค่าเงินเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 31.90 – 32.00 บาท/ดอลลาร์ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.93 31.97 0.14 

US$ / Euro 1.19 1.19 0.03 

Yen / US$ 109.33 109.40 0.06 

Y
an / US$ 6.35 6.36 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 71.32 71.36 -0.06 

Gold (COMEX) 1,321.60 1,322.30 -0.05 

BDI 1,465.00 1,432.00 2.30 

ZINC 3,087.00 3,076.00 0.36 

CRB index 204.52 203.70 0.40 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ปรับตัวขึ้น 0.22

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที ่71.36 ดอลลาร์/บาร์เรล เนือ่งจากตลาดยังคง

กังวลต่อปัญหา Supply จากทางอิหร่าน 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมขึ้น 9.30 ดอลลาร์/ออนซ์ 

มาอยู่ที่ 1,322.30 ดอลลาร์/ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนลง รวมถึง

ความกังวลในตะวันออกกลางที่เพ่ิมมากขึ้น 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 
5/05/2018 

FLOYD (T/A) 08/05/2018 28/05/2018 

TITLE (T/O) 30/04/2018 18/05/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมลูและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


