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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Energy Play 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways ในช่วงคร่ึงเช้าได้ตามคาด 

ก่อนที่ช่วงบ่ายจะเร่ิมมีแรงขายออกมาในหุ้นกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมซีึง่

เป็นตัวน าตลาดในระยะหลัง นักลงทุนต่างชาติยังคงขายสุทธิในตลาดหุน้

ติดต่อกันเป็นวันที่ 10 และเร่งขึ้นเปน็ 4.1 พันลบ. (และ Short ใน Index 

Futures ถึง 5.2 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมาขายเช่นกัน 

1.4 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET Index จะรีบาวด์ขึ้นได้น าโดยหุ้นใน

กลุ่มพลังงานหลงัราคาน้ ามันดิบยังปรับตัวขึ้นต่อเน่ืองและแตะจุดสูงสุดใน

รอบ 3 ปีคร่ึงจากสภาวะอุปทานตึงตัวและโดยเฉพาะอย่างยิ่งหากสหรัฐฯ

คว่ าบาตราอิหร่านรอบใหม่ภายในวันที่ 12 พ.ค. น้ี ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจ

ภาคแรงงานของสหรัฐฯแม้จะออกมาต่ ากว่าคาดเล็กน้อยในส่วนจ านวน

ว่าจ้างและค่าจ้าง แต่ท าให้เป็นเด็นเงินเฟ้อและการขึ้นดอกเบี้ยของ FED 

ผ่อนคลายลงบ้าง อย่างไรก็ตามเรามองกรอบการบวกในระยะน้ียังจ ากัด

บริเวณ 1,800 จุด 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่คาดมีก าไร 1Q18 แข็งแกร่ง//เก็งก าไรหุ้นในกลุ่ม

พลังงาน 

หุ้นเด่นเดือน พ.ค. : BEM, CHG, EA, SC, THANI 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> BDMS << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 26 บาท 

 คาดก าไรสุทธิ 1Q18 ที่ 2,304 ลบ. +13% Q-Q, +17% Y-Y จากโรค

ระบาดที่มากขึ้นในปีนี้ทั้งไวรัสโรต้าและพิษสุนัขบ้า 

 คาดก าไรปกติทั้งปีที่ 9,121 ลบ. +14% Y-Y จากรายได้ที่โตทั้งผู้ป่วย

ไทยและต่างชาติ รวมถึงสัดส่วนรายได้กลุ่มลูกค้าประกันที่เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง 

และการควบคมุต้นทุนได้ดีเย่ียม  

 NVDR ซื้อสทุธิ 3 ไตรมาสติดต่อกันรวม 7 พันลบ. จากที่ขายหนักใน 

2Q17 ราว 3.4 พันลบ. และด้วยความที่ค่าเบต้าต่ าเพียง 0.3 เท่า จึงน่าจะ

เป็นหุ้นทนทานต่อภาวะตลาดผันผวนได้ดี 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(0) ตัวเลขจา้งงานสหรัฐฯแย่กวา่คาด งวด เม.ย. อยู่ที่ 164,000 คน ต่ ากว่า

คาดการณ์ของตลาดที่ 195,000 คน และค่าจ้างแรงงานเพ่ิม 0.15% M-M น้อยกว่า

คาดที่ 0.2% M-M แต่อัตราการว่างงานลดลงต่ าสุดในรอบ 18 ปี เหลือเพียง 3.9% 

หนุน Dollar Index และ Bond Yield ขึ้นเล็กน้อย แต่ที่ตลาดสหรัฐฯขึ้นแรง มาจาก

หุ้น Apple ที่ท าจุดสูงสุดใหม่ และหนุนหุ้นเทคโลยีอ่ืนขึ้นแรงตาม ซึ่งน่าจะเป็น 

Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นเทคโนโลยีในตลาดเอเชียได้เช่นกัน  

(+) สศช. ไฟเขียวรถไฟทางคู่สายใหม่ ช่วงเด่นชัย-เชียงราย-เชียงของ มลูค่า

กว่า 8.5 หมื่นลบ. หลังจากน้ีจะทบทวนงบประมาณและน าเสนอ ครม. เพ่ือเปิด

ประมูลต่อไป นอกจากน้ี สศช. ยังพิจารณาอีกหลายโครงการ เช่น รถไฟฟ้าสายสี

แดงอ่อนและแดงเขม้ส่วนต่อขยาย และรถไฟทางคู่ระยะที่ 2 รวมมลูค่ากว่า 2 แสน

ลบ. คาดเปดิประมลูทั้งหมดทันปีน้ี ถือเป็นปัจจัยบวกต่อกลุ่มรับเหมาที่ laggard 

ตลาดอยู่มาก โดย -19% YTD ขณะที่ SET +2% YTD แนะน าซื้อ SEAFCO (TP 

10.1) STEC (TP 23) CK (TP 40) และ PPS (TP 2.1)  

(0) ค่าใช้จา่ยช่วงเปิดเทอมเร่งตวัขึ้น ผลส ารวจของก.พาณิชย์ระบุว่าค่าใช้จ่าย

อุปกรณ์การเรียนและค่าเทอมเพ่ิมเฉลี่ย 1-3% อาจฉุดก าลังซื้อเพ่ืออุปโภค-บริโภค

ระยะสั้น แต่จะเป็นบวกกับธุรกิจสินเชื่อเงินด่วน เรายังชอบ MTC มากสุดในกลุ่ม 

จากแนวโน้มก าไรสุทธิ 1Q18 ที่จะท าจุดสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง แนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 51 บาท   

(0) IRPC รายงานก าไรปกติ 1Q18 ที่ 2.27 พันลบ. +15% Q-Q, +175% Y-Y 

จากปริมาณการผลิตต่อวันเพ่ิมขึ้น +3% Q-Q และ +84% Y-Y และค่าใช้จ่าย

พนักงานที่ปรับตัวลง Q-Q จากผลของฤดูกาล โดยกลุม่ปโิตรเคมีปรับตัวขึ้นตาม

ราคาตลาดโลก ส่วน GIM ลดลงเล็กน้อย -2% Q-Q , -10% Y-Y จาก crude 

premium ที่ปรับตัวขึ้น แม้ว่าก าไร 1Q18 จะคิดเป็น 20% ของคาดการณ์ก าไรทั้งปี 

แต่เรายังคงประมาณการเดิม เน่ืองจาก Spread ในกลุ่มปิโตรยังคงแข็งแกร่ง และ 

Crude Premium เร่ิมขยบัตัวลง อีกทั้งโรงงาน PPC จะสามารถท าก าไรได้เตม็ที่ใน 

3Q18 เรายังคงแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9 บาท 

(0) BBL เราคาดว่าจะได้รับผลกระทบจากการยกเว้น Mobile-banking fee น้อย

กว่าแบงก์ใหญ่รายอ่ืน โดยจากที่ประชุมนักวิเคราะห์ ผูบ้ริหารเผยว่า รายได้

ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวข้องกับดิจิทัลว่าอยู่ที่ราว 3-4% ของรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ 

และแม้จะกดดันอยู่บ้าง แต่ธนาคารยังคงเป้าหมายการเติบโตของรายได้

ค่าธรรมเนียมที่ 5-10% Y-Y อย่างไรก็ตาม Bancassurance fee ยังมาไม่เตม็ที่ใน 

2Q18 ดังน้ันแนวโน้มก าไร  น่าจะชะลอตัว Q-Q แม้เรายังคงค าแนะน า ซื้อ และคง

ราคาเหมาะสมปีที่ 230 บาท แต่ธนาคารขนาดใหญ่ทั้งหมดขาด catalyst ระยะสั้น

จากประเด็นการลดค่าธรรมเนียมการโอน ดังน้ันจึงไม่จ าเป็นต้องรีบ โดยธนาคาร

ขนาดเล็กอย่าง KKP และ TISCO ดมูีความน่าสนใจกว่า 

(0) TPIPP ก าไรสุทธิ 1Q18 อยู่ที ่754 ลบ. +37% Q-Q, +8% Y-Y ดีกว่าตลาด

คาด แต่ก าไรปกติ 589 ลบ. -1% Q-Q, -3% Y-Y ต่ ากว่าที่ตลาดคาดที่ราว 650 

ลบ.  Gross margin ดีขึ้น Q-Q แต่ภาษีจ่ายเพ่ิม Q-Q, Y-Y และค่าใช้จ่าย SG&A 

เพ่ิมมาก Y-Y หักล้างยอดขายที่เพ่ิม 16% Y-Y แนวโน้มก าไรปกติ 2Q18 ดีขึ้น หลัง

โรงไฟฟ้าขยะ TG6 (70MW) และ TG4 (30MW) เร่ิม COD วันที่ 5 เม.ย. ที่ผ่านมา 

ราคาเป้าหมาย Bloomberg Consensus ที่ 8 บาท และคาดปันผลในระดับ 4-5% 

ต่อปี  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมิภาค US$375 เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไทยและไต้หวันประเทศละ US$130ล้าน ขณะที่ไหลเข้า

ฟิลิปปินส์ US$10ล้าน เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากภูมภิาค เนื่องจากยงัตอ้ง

ติดตามการเจรจาทางการค้าระหว่างจีนและสหรัฐ ขณะที่การคาดการณก์ารปรบั

ขึ้นอัตราดอกเบ้ียที่ถี่ข้ึนในปีนี้ท าให้เม็ดเงินไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภยัก่อน 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 04-05-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,779.87 -0.61 0.00 -0.01 

SET50 1,175.71 -0.75 0.00 -0.11 

Daily turnover (Bt mn) 55,852.90 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,875.05 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.28 (x) 

Market P/BV (x) 2.06 (x) 

Market yield (%) 2.84 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.18 14.79 

China 12.17 10.71 

Hong Kong 11.55 10.46 

Indonesia 14.71 13.16 

Korea 9.76 8.94 

Philippines 16.85 14.94 

Taiwan 13.68 12.88 

S&P500 16.85 15.33 
Investors Summary (SET) 

04-05-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,417.67 22,562.51 -4,145 

Proprietary (Bt mn) 7,760.97 7,246.86 514 

Local Institution(Bt mn) 4,374.22 5,755.91 -1,382 

Retail (Bt mn) 25,300.04 20,287.61 5,012 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
04-05-18 Buy Sell Net 

Institution 37,304 32,555 4,749 

Foreign 20,146 25,378 -5,232 

Local 80,099 79,616 483 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 4 May 3 May 2 May 30 Apr 27 Apr 
PTT 330.08 120.90 243.81 60.39 58.78 
KBANK 165.00 120.43 34.77 49.06 45.74 
SCB 93.62 39.90 31.65 31.88 54.27 
PTTEP 79.44 65.18 184.04 74.94 83.14 
TRUE 76.75 38.23 13.24 12.63 3.01 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
7 พ.ค. - อินโดนีเซีย: 1Q18 GDP 

8 พ.ค. - จีน: ดุลการค้า (เม.ย.) 

21 พ.ค. - ไทย: 1Q18 GDP 

23 พ.ค. - ไทย: ศาลรัฐธรรมนญูนัดลงมติ กม. ลูก เลือกต้ัง ส.ว. และ ส.ส.  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,779.87 -0.61 0.00 -0.01 

SET50 1,175.71 -0.75 0.00 -0.11 

Dow Jones 30 24,262.51 1.39 0.00 0.41 

S&P 500 2,663.42 1.28 0.00 0.58 

NASDAQ Comp 7,209.62 1.71 0.00 2.03 

FTSE 100 7,567.14 0.86 0.00 0.77 

Hang Seng 29,926.50 -1.28  0.00 -2.86 

Nikkei 225 22,472.78 - -0.29 -0.27 

Shanghai Comp 3,091.03 -0.32  0.00 0.29 

Weighted Taiwan 10,529.37 0.14  0.72 -0.49 

KOSPI 2,461.38 -1.04  0.00 -2.15 

Straits Times 3,545.38 -0.85  0.00 -1.90 

Kuala Lumpur Comp 1,841.83 -0.54  0.00 -1.53 

Jakarta Comp 5,792.35 -1.13  0.00 -3.37 

Philippines Comp 7,546.19 0.15  0.00 -3.49 

S&P ASX 200 6,062.89 0.64 0.64 1.99 

VIX Index 14.77 -7.11 0.00 -7.28 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 508.83 0.75 -0.17 1.30 

MSCI Asia Pac Ex Japan 560.19 -0.55 -1.56 -0.09 

MSCI Asia Ex Japan 706.04 -0.58 -2.06 -0.60 

MSCI EM Asia 578.77 -0.50 -2.03 -1.02 

MSCI Thailand 640.73 -0.79 -0.06 1.88 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -13.47 -65.44 -65.44 1,116.75 

Indonesia -60.28 -192.88 -152.13 -2,615.43 

Philippines 10.29 -26.60 -14.88 -806.71 

Korea  -35.79 -148.90 -386.59 -2,683.52 

Taiwan  -130.18 -738.16 -717.65 -5,954.72 

Thailand -130.61 -355.30 -269.05 -2,791.25 

Vietnam -28.68 -78.27 -78.27 475.45 

Total -388.71 -1,605.55 -1,684.01 -13,259.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K18 1,176.40 -13.60 19 182 

S50M18 1,176.50 -7.40 125,856 286,743 

S50N18 1,177.50 -7.90 20 149 

S50U18 1,172.80 -6.80 8,805 16,747 

S50Z18 1,177.00 -6.60 1,728 5,490 

S50H19 1,174.70 -6.10 1,121 2,832 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-05-18 change 
PTTEP 406.02 137.50 0.73 

BBL 232.04 191.00 -1.55 

CPN 122.27 79.00 0.64 

SCB 104.10 131.00 0.38 

CPALL 67.52 87.50 -0.57 

BJC 57.14 60.75 -1.22 

GULF 52.26 72.50 1.40 

KTC 50.62 368.00 0.00 

MAJOR 41.72 29.00 -0.85 

HMPRO 39.95 14.60 -0.68 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 04-05-18 change 
PTT -870.62 56.75 -1.30 

KBANK -518.96 189.00 -1.05 

SCC -366.18 462.00 -2.12 

IRPC -218.21 6.85 -2.84 

TRUE -184.84 7.95 2.58 

IVL -145.15 60.50 -2.81 

MINT -111.90 40.00 0.00 

CENTEL -111.67 50.00 -4.76 

EGCO -79.32 228.00 -1.30 

EA -78.00 36.50 -1.35 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้น  จากหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีหลังจาก

บรษัทเบิร์กเชียร์ แฮธาเวย์ของวอร์เรน บัฟเฟตต์ ได้ประกาศสัดส่วนการ

ถือหุ้นในบริษัทแอปเป้ิลเพ่ิมข้ึนอีก 75 ล้านหุ้นในไตรมาสที ่1  

(+) ตลาดยุโรปปรับตัวดีขึ้นตามฝ่ังสหรัฐ หลังอัตราการว่างงานในสหรัฐ

ปรับตัวลดลงสู่ระดับ 3.9% ซึ่งเป็นระดับที่ต่ าที่สุดต้ังแต่ปี 2018 

(0) ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ปรับตัวผสมผสาน หลังนักลงทุนยังรอดูทีท่า

จากทางฝ่ังสหรัฐและจีนหลังจบการเจรจาเรื่องสงครามทางการค้าในช่วง

สัปดาห์ที่ผ่านมา 

() ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าขึ้นเมือ่เทียบกับเงินสกุลหลักของโลก ล่าสุด

เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 31.70-31.80 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.73 31.76 0.12 

US$ / Euro 1.20 1.20 0.08 

Yen / US$ 108.90 109.12 0.20 

Yuan / US$ 6.36 6.35 -0.14 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 69.73 69.72 0.01 

Gold (COMEX) 1,317.80 1,314.70 0.24 

BDI 1,384.00 1,376.00 0.58 

ZINC 3,055.00 3,007.00 1.60 

CRB index 203.25 202.10 0.57 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 1.29 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 69.72 ดอลลาร์/บาเรลล์ หลังใกล้ถึงก าหนดเส้นตายของสหรัฐ

ในการยกเลิกการคว่ าบาตรอิหร่านในวันที่ 12 พ.ค. นี ้

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. เพ่ิมข้ึน 2.00 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,314.70 ดอลลาร์/ออนซ์ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 25/05/2018 

TITLE (T/O) 30/04/2018 18/05/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


