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 EA (EA TB) 
 บมจ. พลงังานบริสทุธ์ิ 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY HOLD 37.00 47.00 + 27.0% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

คาดก าไรแตะหลกัพนัล้านเป็นไตรมาสแรกใน 1Q18  BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   3,354 3,757 4,805 6,202 

Net profit 3,252 3,817 4,805 6,202 เราคาดก าไร 1Q18 แตะหลกัพนัล้านบาทได้เป็นไตรมาสแรก +12% Q-Q, +3% Y-
Y เป็น 1,005 ล้านบาทเพราะรบัรู้รายได้เตม็ไตรมาสจากโครงการหาดกงัหงัท่ี
ทยอย COD ในปีก่อน และคาดก าไรทัง้ปีน้ีเติบโต 28% Y-Y จากก าลงัการผลิต
ส่วนเพ่ิมอีก 260MW ท่ีจะเข้ามาใน 4Q18 และจะรบัรู้รายได้เตม็ปีในปีหน้า EA จึง
เป็นบริษทัท่ีก าไรอยู่ในช่วงขยายตวั การเติบโตหลงัจากนัน้จะมาจากโครงการ
แบตส ารองท่ีคาดว่าจะเร่ิมผลิตในเชิงพาณิชยไ์ด้ในช่วงปลายปีหน้าส าหรบั 
1GWh แรก และอีก 49GWh ในอีก 4 ปีข้างหน้าด้วยเทคโนโลยีท่ีเป็นท่ีนิยมและ
ใช้กนัทัว่โลกในปัจจบุนั การจะถกู disrupt ด้วยเทคโนโลยีใหม่จึงไม่เรว็นัก เรา
ยงัคงแนะน าซ้ือ ราคาเป้าหมาย 47 บาท 
คาดก าไร 1Q18 แตะหลกัพนัล้านบาทเป็นไตรมาสแรก 
เราคาด EA มกี าไรสทุธ ิ1,004.9 ลา้นบาทใน 1Q18 แตะหลกัพนัลา้นบาทเป็นไตรมาส
แรก โดยเพิม่ขึน้ 12.3% Q-Q และ 2.6% Y-Y ก าไรที่ดขีึน้มาก Q-Q เพราะในไตรมาสน้ี
ไมม่คีา่ใชจ้า่ยพเิศษเหมอืนใน 4Q17 ทีม่คีา่ใช้จา่ยเกีย่วเน่ืองกบัการเปิดด าเนินการ
โรงไฟฟ้าพลงังานลมแหง่ใหม ่ ค่าธรรมเนียมในการรไีฟแนนซเ์งนิกู้ระยะยาวเป็นหุน้กู้ 
ส าหรบัก าลงัการผลติไฟฟ้าใน 1Q18 เท่ากบั 404MW มาจากโซลาร ์ 278MW และ
พลงังานลม 126MW ทีท่ยอย COD ในปีทีผ่า่นมา    
คาดก าไรปี 2018-19 โต 28% และ 29% Y-Y แบตส ารองจะหนุนปี 2020 เป็นต้นไป 
ก าไรใน 1Q18 ทีเ่ราคาด คดิเป็น 21% ของประมาณการก าไรทัง้ปี ทีค่าดวา่จะเตบิโต 
28% Y-Y เป็น 4,804.8 ลา้นบาทจากก าลงัการผลติใหมค่อืโรงไฟฟ้าพลงังานลมเฟส 2 
ที ่ จ.ชยัภูม ิ (โครงการหนุมาน) เขา้มาอกี 260MW ในช่วง 4Q18 รวมเป็นก าลงัผลติ
ไฟฟ้าทัง้สิน้ 664MW สิน้ปีน้ี ซึง่จะเป็นก าลงัการผลติใหมชุ่ดสุดทา้ย ส าหรบัการเตบิโต
ในปี 2019 ทีเ่ราคาด +29% Y-Y เป็น 6,201.6 ลา้นบาทสว่นใหญ่จะมาจากการรบัรู้
รายไดเ้ตม็ปีของโครงการหนุมาน  
การเตบิโตของก าไรตัง้แต่ปี 2020 เป็นตน้ไปจะมาจากโครงการ Battery storage ขนาด 
50 GWh ทีบ่รษิทัลงทุนผา่นบรษิทั Amita Technologies Inc. ไตห้วนั (EA ถอื 
69.99%) โดยใช้เทคโนโลยลีเิทยีมไอออน ซึง่เป็นเทคโนโลยทีีล่ ้าสมยัทีส่ดุและเป็นที่
นิยมทีส่ดุในปัจจบุนั ไดร้บัการยอมรบัทัว่โลก นอกจากบรษิทัจะลงทุนผา่น Amita แลว้ 
บรษิทัจะสรา้งโรงงานผลติแบตเตอรรีใ่นบรเิวณ EEC ปัจจบุนัอยู่ระหวา่งเตรยีมความ
พรอ้มในการก่อสรา้ง ก าลงัการผลติเริม่ตน้ 1GWh มลูคา่เงนิลงทุน 4 พนัลา้นบาท สว่น
ใหญ่มาจากการหุน้กู้ คาดเริม่ผลติเชงิพาณิชยปี์ 2019 และอกี 49GWh มลูคา่โครงการ 
1 แสนลา้นบาทจะด าเนินการในอกี 4 ปีขา้งหน้า  
แนะน าซ้ือ คงราคาเป้าหมาย 47 บาท 
เรายงัคงราคาเป้าหมาย 47 บาท (SOTP) ซึง่รวมธุรกจิโรงไฟฟ้าทัง้หมด โครงการ
แบตเตอรีส่ ารองไฟฟ้า รวมถงึธรุกจิสถานีบรกิารชารจ์ไฟรถยนต ์ ราคาหุน้ปัจจบุนัซือ้
ขายที ่PE 28 เท่าในปี 2018 คดิเป็น PEG 1.1 เท่า น่าจะถูกเกนิไปส าหรบับรษิทัทีอ่ยู่
ในช่วงเตบิโต จงึยงัคงแนะน าซือ้   
ความเสีย่ง – การเปลีย่นแปลงของเทคโนโลย,ี การแขง่ขนัทีรุ่นแรง 
  1Q18E Earnings Preview 

(Bt

n) 1Q18E 4Q17 %Q-Q 1Q17 
Y-Y 

Sales revenue 3,097 2,904 6.7 2,646 17.1 

Costs 1,604 1,516 5.8 1,345 19.3 

Gross profit 1,493 1,388 7.5 1,301 14.8 

SG&A costs 178 211 -15.5 143 24.8 

Interest charge 321 321 0.1 249 28.9 

Net profit 1,005 895 12.3 979 2.6 

Gross margin % 48.2 47.8 0.4 49.2 -1.0 

Net margin % 32.4 30.8 1.6 37.0 -4.6 

  Source: FSS Estimates    
 

Normalized EPS (Bt) 0.90 1.01 1.29 1.66 

EPS (Bt) 0.87 1.02 1.29 1.66 

% growth  20.8 17.2 26.0 29.1 

Dividend (Bt) 0.13 0.20 0.20 0.25 

BV/share (Bt) 3.05 3.93 4.81 5.55 

EV/EBITDA (x) 28.4 23.7 20.2 13.8 

Normalized PER (x) 41.2 36.8 28.8 22.3 

PER (x) 42.5 36.3 28.8 22.3 

PBV (x)  12.1 9.4 7.7 6.7 

Dividend yield (%) 0.4 0.5 0.5 0.7 

ROE (%) 28.6 26.0 26.8 30.0 

YE No. of shares (million) 3,737 3,737 3,737 3,737 

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Energy & Utilities 

Close (02/05/2018) 37.00 

SET Index 1,791.13 

Foreign limit/actual (%) 49.00/34.68 

Paid up shares (million) 3,730.00 

Free float (%) 39.86 

Market cap (Bt m) 138,010.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 2,095.14 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 71.25, 30.25, 49.26 

Source: Setsmarts 
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EA (EA TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenues 9,197 10,392 11,580 14,054 16,805 

Cost of sales 5,461 5,637 6,046 7,238 8,318 

Gross profit 3,736 4,755 5,534 6,816 8,487 

SG&A 389 458 667 815 924 

Operating profit 3,348 4,297 4,867 6,001 7,562 

Other income 15 47 94 49 50 

EBIT 3,362 4,344 4,961 6,050 7,613 

EBITDA 4,083 5,413 6,395 7,807 9,702 

Interest expense 646 995 1,184 1,152 1,311 

Tax 28 -6 -42 24 28 

Earning after tax 2,688 3,355 3,819 4,873 6,274 

Minority interest -1 -1 0 0 0 

Norm profit 2,687 3,354 3,757 4,805 6,202 

Extra ordinary 0 -102 61 0 0 

Net profit 2,687 3,252 3,817 4,805 6,202 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash & bank deposit 2,912 4,039 4,506 4,381 4,392 

Trade receivable 1,449 1,904 2,386 2,888 3,453 

Inventory 165 187 128 198 228 

Other current assets 54 0 0 0 0 

Total current assets 4,581 6,132 7,022 7,470 8,075 

L-T investment 0 0 920 920 920 

Property&equipment 27,415 33,485 35,220 38,526 38,900 

Other assets 1,061 1,890 1,369 1,273 1,370 

Total assets 33,057 41,507 44,530 48,188 49,265 

Short-term loans 1,690 946 882 800 700 

Trade account payable 273 420 583 694 798 

Current maturity 1,160 1,651 431 450 800 

Other current liabilities 1,840 521 691 793 866 

Total current liabilities 4,964 3,538 2,587 2,737 3,164 

Long-term loan 19,368 25,779 26,383 26,505 25,027 

Other LTD 215 800 817 890 254 

Total LTD 19,583 26,580 27,200 27,395 25,281 

Total liabilities 24,547 30,118 29,787 30,132 28,444 

Registered capital 373 373 373 373 373 

Paid-up capital 373 373 373 373 373 

Share premium 3,681 3,681 3,681 3,681 3,681 

Legal reserve 37 37 37 75 75 

Retained earnings 4,461 7,339 10,597 13,862 16,613 

MI 5 6 76 87 101 

Total equity 8,505 11,383 14,668 17,969 20,720 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit before tax 2,687 3,252 3,775 4,829 6,230 

Depre. & amort. 735 1,116 1,528 1,806 2,140 

Change in working capital -677 -422 -349 -385 -275 

Other adjustments 710 1,006 1,267 127 127 

Cash flow from operation 3,455 4,951 6,221 6,377 8,222 

Capital expenditure -8,213 -8,208 -3,831 -12,595 -10,595 

Others -11,307 -7,835 -2,123 -12,595 -10,595 

Cash flow from investing -7,852 -2,884 4,099 -6,218 -2,373 

Free cash flow 9,570 4,573 -1,707 6,814 3,314 

Net borrowings 0 0 0 0 0 

Capital raised -75 373 -559 -747 -930 

Paid Dividends 9,495 4,946 -2,266 6,067 2,384 

Others 1,643 2,062 1,833 -151 11 

Cash flow from financing 2,687 3,252 3,775 4,829 6,230 

Net change in cash  735 1,116 1,528 1,806 2,140 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenues 21.3 13.0 11.4 21.4 19.6 

EBITDA 73.5 32.6 18.1 22.1 24.3 

Net profit 67.0 21.0 17.4 25.9 29.1 

Norm profit 67.0 24.8 12.0 27.9 29.1 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 40.6 45.8 47.8 48.5 50.5 

EBITDA margin 44.4 52.1 55.2 55.5 57.7 

EBIT margin 36.4 41.3 42.0 42.7 45.0 

Operating Margin 29.2 32.3 32.4 34.2 36.9 

Net profit margin 29.2 31.3 33.0 34.2 36.9 

Norm ROA 8.1 7.8 8.6 10.0 12.6 

Norm ROE 31.6 28.6 26.0 26.7 29.9 

Norm ROCE 9.6 8.6 9.1 10.6 13.5 

Risk (x)      

D/E  2.9 2.6 2.0 1.7 1.4 

Net D/E 2.5 2.3 1.7 1.4 1.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.72 0.87 1.02 1.29 1.66 

Norm EPS 0.72 0.90 1.01 1.29 1.66 

EBITDA 1.09 1.45 1.71 2.09 2.60 

FCF -2.11 -0.77 1.10 -0.57 -0.14 

Book value 2.28 3.05 3.93 4.81 5.55 

Dividend 0.10 0.13 0.20 0.20 0.25 

Par 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)      

P/E 51.4 42.5 36.3 28.8 22.3 

Norm P/E 51.4 41.2 36.8 28.8 22.3 

P/BV 16.2 12.1 9.4 7.7 6.7 

EV/EBTDA 38.0 28.4 23.7 20.2 13.8 

Dividend yield (%) 0.3 0.4 0.5 0.5 0.7 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเทา่กับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมลู

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทัง้มิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ขอ้มูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


