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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings Play 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้: SET แกว่งตัว Sideways Up ตามคาดโดยสามารถปดิ

บวกได้ 4.82 จุด ณ สิ้นวันจากบรรยากาศในภาพรวมที่ผ่อนคลายขึ้นหลัง 

Bond Yield สหรัฐฯเร่ิมย่อตัวต่่ากว่า 3% แต่กรอบการบวกจ่ากัดเน่ืองจาก

นักลงทุนรอดูตัวเลขคาดการณ์ GDP 1Q18 ของสหรัฐฯ นักลงทุนต่างชาติ

ยังขายสุทธิในตลาดหุ้นต่อเน่ืองอีก 2.1 พันลบ. (และ Net Short ใน 

Index Futures สูงถึง 4.7 พันสัญญา) ขณะที่สถาบันในประเทศพลิกมา

ซื้อสุทธิ 2.2 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways แม้ตัวเลข

คาดการณ์ GDP 1Q18 คร้ังแรกของสหรัฐฯจะออกมาดีกว่าที่คาด แต่ตลาด

ไม่ได้ตอบรับเชิงบวกนัก ขณะที่สัปดาห์น้ีมีปัจจัยส่าคัญต้องตดิตามคือการ

ประชุม FOMC และ GDP  ของยูโรโซน ขณะทีต่ลาดหุ้นบ้านเราจะปิดทา่

การวันพรุ่งน้ี ท่าให้โดยรวมยังไม่ได้มีปัจจัยบวกใหมเ่ข้ามาหนุนอย่าง

ชัดเจน จึงมองว่าระยะน้ียังน่าจะเห็นแรงเก็งก่าไรเข้ามาในหุ้นรายตัวที่คาด

ว่าจะประกาศก่าไร 1Q18 ออกมาแข็งแกร่ง 

กลยุทธ์ : เก็งก่าไรหุ้นที่คาดมีก่าไร 1Q18 แข็งแกร่ง 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. : BDMS, CPN, ERW, KBANK, SYNEX 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MTLS << 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมาย 51 บาท 

 คาดก่าไรสทุธิ 1Q18 ท่าจุดสูงสุดใหม่ที ่ 750-780 ลบ. +5% Q-Q, +45% 

Y-Y ตามการขยายตัวของสินเชื่อและการเปิดสาขาใหม ่

 ความเสี่ยงด้าน กม. ควบคมุ Non-Bank และประเด็นรายได้ค่าธรรมเนียม

กระทบต่อ MTLS จ่ากัด  

 ราคาหุ้นมักปรับขึ้นก่อนงบออก โดยช่วงหลังขึ้นเฉลี่ย 6% ใน 2 สัปดาห์ก่อน

ประกาศงบ 3Q-4Q17 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้
(0) มีหลายปัจจัยต้องจับตาในสปัดาหน์ี้ นอกจากจะมีผลประชุม FOMC ให้ติดตามใน

วันที่ 1-2 พ.ค.  แล้ว ยังมีการเปิดเผย 1Q18 GDP ของยูโรโซนวันที่ 2 พ.ค. และตัวเลข

จ้างงานของสหรัฐฯ รวมถึงถ้อยแถลงของเจ้าหน้าที่เฟดสาขาต่างๆ ในวันที ่ 4 พ.ค. อีก

ทั้ง ในบ้านเรายังเป็นสัปดาห์ของการขึน้ XD และมีวันท่าการเพียง 4 วัน ท่าให้กรอบการ

เคล่ือนไหวของ SET มีโอกาสถูกจ่ากดัด้วยปริมาณการซื้อขายที่เบาบางเช่นเดียวกับสัปด์

ก่อนต่อไป    

(+) คาดก าไร 1Q18 ของผู้คา้สินคา้ไอทีออกมาโดดเด่น โดยอ้างอิงจากยอด

น่าเข้าสินค้าไอทีล่าสุด มี.ค. 18 ที่โตแบบ Y-Y ต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 14 อีก +7% Y-Y 

อยู่ที่ 24,131 ลบ. ท่าใหย้อดน่าเข้าทั้ง 1Q18 อยู่ที่ 68,892 ลบ. +13% Y-Y ถ้าหัก

ปัจจัยฤดูกาลออก จะถือเป็นยอดน่าเขา้ที่สูงสุดในรอบ 6 ปี โดยได้แรงหนนุจากทั้งการ

เปิดตัวสมาร์ทโฟนรุ่นใหม่ ตลาดเกมมิ่งที่โตแรง รวมถึงการขยายตัวของธรุกรรม E-

Commerce แนวโน้มก่าไรสุทธ ิ 1Q18 ของผู้ขายสินค้าไอทีจงึมีโอกาสออกมาสดใส

อย่างมาก ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกบั Tech Firm ทั่วโลก เราแนะน่าซื้อ IT (TP 6.90 

บาท) คาดก่าไร +13% Q-Q, +153% Y-Y และ SYNEX (TP 20บาท) คาดก่าไร 

+13% Q-Q, +25% Y-Y 

(0) คาดก าไรปกติ 1Q18 กลุ่ม Media ฟื้นสูง Q-Q จากฐานต่่าไตรมาสก่อน แต่

ลดลง 29% Y-Y ตามผลการด่าเนินงานของ BEC ที่ยังขาดทุน บรษิัทที่มีก่าไรเพ่ิม Y-Y 

เด่นสุด คือ RS +506% Y-Y VGI (4Q18) +26% Y-Y และ PLANB +21% Y-Y ส่วน 

WORK คาดก่าไรเพ่ิมเล็กน้อย 10% Y-Y และ MAJOR คาดก่าไรปกติลดลง Y-Y 

แนวโน้มก่าไร 2Q18 ของกลุ่มดีขึ้น Q-Q เมื่อเข้าช่วง High season คงแนะน่าน้่าหนัก

การลงทุนกลุ่ม Neutral โดย Top-Pick เป็น RS ราคาเป้าหมาย 35 บาท PLANB ราคา

เป้าหมาย 7.10 บาท และปรับค่าแนะน่า WORK ขึ้นเป็นซื้อสะสม จากเดิมถือ ราคา

เป้าหมาย 78 บาท  

(0) ICHI แนวโน้มก่าไรสุทธ ิ1Q18 ยังไม่สดใสนกั คาดโตได้เพียง 8.1% Y-Y แต่ยัง

ลดลง 28% Q-Q แม้รายได้ส่งออกยงัโตได้ดีต่อเนื่อง แต่ถกูหักล้างด้วยการอ่อนตัวลง

ของรายได้ในประเทศ ซึ่งเป็นผลจากการปรับขึ้นราคาขายเต็มไตรมาส และยงัมีค่าใช้จ่าย

ปรับสูงขึ้นจากการเริ่มเข้าสู่ช่วงท่าโปรโมชั่นครั้งใหญ่ของป ี คาดก่าไรน่าจะกลับมาเติบโต

ใน 2Q18 เพราะเป็นช่วงหน้าร้อน เรายังคาดก่าไรสุทธิปี 2018 +53.3% Y-Y เติบโตสูง

เพราะฐานที่ต่่าในปีก่อน แต่ม ี Downside หากปริมาณขายในประเทศฟื้นตวัช้ากว่าคาด 

และด้วยราคาเป้าหมายของเราที ่8.5 บาท มี Upside เพียง 7.6% จึงคงค่าแนะน่าเพียง

ถือ 

(+) SPALI เราแนะน่าซื้อ โดยประเมินราคาเหมาะสมที่ 26 บาท  จากแนวโน้มการ

เติบโตของก่าไรที่ดีต่อเนื่องจาก Backlog ที่อยู่ในระดับสูง ทยอยรับรู้ไปอีก 3 ปีข้างหน้า 

และสามารถรกัษาอัตราก่าไรขัน้ต้นทีส่งูเป็นอันดับต้นๆของกลุ่ม ส่าหรับแนวโน้มก่าไร

สุทธิ 1Q18 เราคาดไว้ที่ 940 ลบ. ลดลง 45% Q-Q จากปัจจัยฤดูกาล แต่โตเด่น 37% 

Y-Y จากการเน้นโอนแนวราบ และเริ่มโอนคอนโดใหม่ 1 แห่ง ขณะทีโ่มเมนตัมก่าไรคาด

เป็นบวกต่อเนื่องใน 2Q18 จากการรกุเปิดโครงการใหม่เพ่ิม และการเริ่มสง่มอบคอนโด

อีกหลายแห่ง เรา คาดก่าไรปกตทิั้งปี +8% Y-Y และคาดกลับมาจ่ายปันผลปกติที่ระดับ 

4-5% ต่อป ี

(+) MAJOR ราคาหุ้นระยะสั้นได้แรงหนุนจากหนัง Avenger Infinity War ที่มีกระแส

ข่าวท่ารายได้วันแรก (25 เม.ย.) สูงสุดเป็นประวัติการณ์ประมาณ 100 ลบ. และเดือน

มิ.ย. มีเรื่อง Jurassic Park ซึ่งน่าจะหนุนก่าไร 2Q18 เป็น Peak ของปีตามปกติ แต่ยัง

ต้องลุ้นว่าก่าไรปกติจะสามารถโตจาก 2Q17 ที่ 453 ลบ. ได้หรือไม่ เราคงประมาณการ

ก่าไรปกติปีนี้ฟื้น 20% Y-Y และราคาเป้าหมายที่ 28.50 บาท แนะน่าเพียงซือ้เก็งก่าไร  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงนิทุนไหลเข้าภูมภิาค US$74ล้าน เม็ดเงิน

ส่วนใหญ่ไหลเข้าเกาหลีใต้ US$169ล้าน ขณะที่ไหลออกไทย US$67ล้าน 

แนวโน้มกระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขา้ภูมิภาค หลัง US Bond Yield ขยับลง

ก่อนการประชุม Fed ในสัปดาห์นี้ ซึ่งตลาดคาดว่าน่าจะคงอัตราดอกเบ้ีย   

 

Market Summary (Bloomberg) 
 27-04-18 %1 Day %WTD %TD 

SET 1,778.02 0.27 0.00 0.10 

SET50 1,177.59 0.49 0.00 0.49 

Daily turnover (Bt mn) 50,959.90 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 17,855.10 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.27 (x) 

Market P/BV (x) 2.06 (x) 

Market yield (%) 2.85 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.24 14.80 

China 12.07 10.59 

Hong Kong 11.69 10.58 

Indonesia 15.04 13.44 

Korea 9.78 9.02 

Philippines 17.19 15.17 

Taiwan 13.56 12.80 

S&P500 16.96 15.41 

Investors Summary (SET) 
27-04-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,980.49 21,075.75 -2,095 

Proprietary (Bt mn) 7,101.82 7,112.22 -10 

Local Institution(Bt mn) 5,733.69 3,531.23 2,202 

Retail (Bt mn) 19,143.90 19,240.70 -97 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
27-04-18 Buy Sell Net 

Institution 32,781 33,535 -754 

Foreign 18,323 22,999 -4,676 

Local 98,771 93,341 5,430 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 27 Apr 26 Apr 25 Apr 24 Apr 23 Apr 
PTTEP 83.14 168.66 301.34 228.90 269.95 
EA 81.76 53.57 16.06 18.79 35.09 
PTT 58.78 126.44 150.56 256.78 57.90 
SCB 54.27 0.83 74.17 64.42 60.13 
PTTGC 45.93 24.02 22.54 40.73 55.09 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
30 เม.ย.  - สหรัฐฯ: ยอดขายบ้านรอปิดการขาย (มี.ค.) 

1 พ.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (เม.ย.) 
- สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (เม.ย.) 

2 พ.ค. - สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 
- ยูโรโซน: 1Q18 GDP (ครั้งที่ 1) 

3 พ.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (มี.ค.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (เม.ย.) 

4 พ.ค. - สหรัฐฯ: ยอดจ้างงานนอกภาคเกษตร (เม.ย.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities Index Last  %1 Day %WTD % 

SET 1,778.02 0.27 0.00 0.10 

SET50 1,177.59 0.49 0.00 0.49 

Dow Jones 30 24,311.19 -0.05 0.00 0.86 

S&P 500 2,669.91 0.11 0.00 1.10 

NASDAQ Comp 7,119.80 0.02 0.00 0.80 

FTSE 100 7,502.21 1.09 0.00 6.31 

Hang Seng 30,280.67 0.91  0.00 0.62 

Nikkei 225 22,467.87 0.66  0.00 4.72 

Shanghai Comp 3,082.23 0.23  0.00 -2.73 

Weighted Taiwan 10,553.43 0.62  -0.04 -3.39 

KOSPI 2,492.40 0.68  0.40 2.31 

Straits Times 3,577.21 0.20  0.00 4.35 

Kuala Lumpur Comp 1,863.47 0.60  0.00 0.00 

Jakarta Comp 5,919.24 0.17  0.00 -4.36 

Philippines Comp 7,721.02 1.36  0.00 -3.24 

S&P ASX 200 5,953.65 0.08 0.08 3.45 

VIX Index 15.41 -5.11 0.00 -22.83 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 511.31 0.28 -0.07 1.09 

MSCI Asia Pac Ex Japan 563.19 1.03 0.01 -0.14 

MSCI Asia Ex Japan 712.15 1.04 -0.09 -0.61 

MSCI EM Asia 584.18 1.11 -0.13 -1.08 

MSCI Thailand 643.35 0.35 -1.76 0.01 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -51.17 -187.56 -806.18 1,319.31 

Indonesia -25.86 -381.56 -709.41 -2,422.56 

Philippines -14.42 -40.14 -158.90 -780.11 

Korea  29.29 29.29 -1,421.39 -2,505.32 

Taiwan  5.58 -1,105.76 -2,852.80 -5,216.55 

Thailand -66.45 -266.69 -597.49 -2,435.96 

Vietnam 6.24 -30.33 65.72 553.72 

Total -116.80 -1,982.75 -6,480.45 -11,487.4 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J18 1,176.73 4.93 50 61 

S50K18 1,175.00 -0.10 3 165 

S50M18 1,177.30 4.10 139,649 277,642 

S50N18 1,172.40 4.60 0 0 

S50U18 1,173.30 3.80 8,636 15,930 

S50Z18 1,177.10 4.10 1,151 4,833 

S50H19 1,174.90 4.00 386 2,273 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-04-18 change 
AOT 240.98 71.75 1.06 

CPALL 233.01 87.00 0.00 

BEAUTY 225.67 23.10 2.21 

ADVANC 156.36 209.00 1.46 

KTC 146.14 348.00 3.88 

BDMS 143.01 23.00 -2.13 

DTAC 130.13 50.00 4.17 

PTT 123.52 56.50 0.00 

BANPU 116.51 19.30 1.05 

IVL 110.28 59.75 0.42 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 27-04-18 change 
BBL -280.08 194.50 1.04 

BH -217.97 195.00 -5.34 

EGCO -187.83 222.00 -1.77 

KBANK -84.11 195.00 0.78 

KKP -83.02 74.00 0.34 

EA -73.03 36.50 5.04 

SCC -72.65 470.00 0.43 

CPF -55.69 24.60 1.23 

KCE -37.85 67.50 -7.22 

IRPC -31.90 6.95 -1.42 
Source: SET 

(0) ตลาดสหรัฐปรับตัวผสมผสาน แม้ว่าตัวเลข GDP จะออกมาสูงกว่าที่

ตลาดคาดการณ์ไว้ที่ 2.3% (ตลาดคาด 2.0%) แต่ชะลอตัวลงจากไตร

มาสก่อน และตลาดยังเริ่มกังวลว่าผลก่าไรบริษัทจดทะเบียนในอนาคต

จะถูกกดดันด้วยดอกเบ้ียที่เพ่ิมข้ึน 

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นหลังค่าเงินปอนด์และยูโรที่อ่อนค่าลงจะ

ส่งผลดีต่อก่าไรบริษัทส่งออกและบริษัทข้ามชาติ 

(+) ภาพรวมตลาดเอเชียเช้านี้ปรับตัวสูงขึ้น หลังจากมีข่าวดีจากทาง

เกาหลีเหนือว่านายคิม จอง อึนจะเปิดให้นักข่าวจากเกาหลีใต้และสหรัฐ

เข้าไปท่าข่าวการปิดโรงงานทดสอบนิวเคลียร์หลักในเดือนพฤษภาคม 

() ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่าลงเล็กน้อย ล่าสุดเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบ 

31.40-31.50 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.47 31.52 0.16 

US$ / Euro 1.21 1.21 -0.04 

Yen / US$ 109.10 109.05 -0.05 

Yuan / US$ 6.33 6.34 0.07 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.02 68.10 -0.12 

Gold (COMEX) 1,325.60 1,323.40 0.17 

BDI 1,361.00 1,375.00 -1.02 

ZINC 3,121.00 3,135.00 -0.45 

CRB index 201.39 201.22 0.08 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 0.09 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 68.10 ดอลลาร์/บาเรลล์ จากจ่านวนแท่นขุดเจาะสหรัฐที่ปรับตัว

ขึ้นมาอยู่ที ่825 แท่น 

 

ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ปรับตัวขึ้น 5.50 ดอลลาร์ มา

อยู่ที่ 1,323.40 ดอลลาร์/ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่าลง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 

 

 

 



                                                                                                                                            30 April 2018 

หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 25/05/2018 

TITLE (T/O) 30/04/2018 18/05/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส่าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


