
26 เมษายน 2561 
Company Note 

หน้า 1 จาก 4 

 KKP (KKP TB) 
 บมจ. ธนาคารเกียรตินาคิน 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 74.50 85.00 +14% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

อตัราเงินปันผลท่ีน่าสนใจต้านทานความผนัผวนของตลาดได้ BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Loans (Bt bn) 176 192 213 229 

Growth (%) -0.9 8.9 10.6 8.0 
คงค าแนะน า ซ้ือ เราคาดว่า KKP จะเป็น Defensive stock ส าหรบัภาวะการ
ลงทุนท่ีมีความผนัผวน โดยมีทัง้ Upside จากราคาปิดล่าสดุและราคาเป้าหมายท่ี 
85 บาท (PBV 1.67 เท่า) และคาดการณ์ผลตอบแทนเงินปันผลน่าสนใจ โดยมีปัน
ผลส าหรบัก าไร 2H17 ท่ี 3 บาทต่อหุ้น (XD 2 พ.ค. จ่าย 21 พ.ค. 2018) และ
คาดการณ์เงินปันผลส าหรบั 1H18 อีกหุ้นละ 2 บาท รวมจ่าย 5 บาท ส าหรบัการ
ลงทุน 6 เดือน คิดเป็นอตัราผลตอบแทนเงินปันผลราว 6.7%  

สินเช่ือและงาน IB เป็น upside ต่อประมาณการ 

การประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี KKP กล่าวถงึผลประกอบการ 1Q18 ทีค่อ่นขา้งสรา้ง
ความประทบัใจใหก้บัเรา จดุเด่นของผลประกอบการ 1Q18 คอืการเตบิโตของสนิเชื่อที่
มากกวา่คาดทีร่าว 5.9%YTD และ NPL ทีล่ดลง เราคาดวา่มคีวามเป็นไปไดส้งูที ่KKP 
จะปรบัเป้าหมายการเตบิโตของสนิเชื่อขึน้จากเดมิ 10% เป็น 12-15% ในขัน้ต้น ทัง้น้ี
สงัเกตว่าสนิเชื่อทีเ่พิม่ขึน้ใน 1Q18 มาจากสนิเชื่อธรุกจิขนาดใหญ่ทีเ่ป็น Long-Term 
Loan (Project-Finance), สนิเชื่อเช่าซือ้ทีเ่ตบิโตขึน้เป็นไตรมาสแรกตัง้แต่ปี 2014 ซึง่
มาจากสนิเชื่อเช่าซือ้รถยนตม์อืสอง รวมถงึสนิเชื่อโครงการอสงัหาฯ (RE) ซึง่มกีาร
ขยายตวัเขา้สูผู่ป้ระกอบการขนาดใหญ่ (Listed Company) ในระยะต่อไป รายไดจ้าก
ธรุกจิตลาดทุนไดแ้ก่ การบรหิารจดัการกองทุน การลงทุน และงานวาณิชธนกจิ 
(Infrastructure fund และ M&A ต่างๆ) น่าจะเป็น upside ต่อผลประกอบการในช่วงที่
เหลอืของปี ก าไร 1Q18 อยูท่ี1่.5 พนัลบ. +16%Q-Q, Flat Y-Y คดิเป็น 25% ของ
ประมาณการก าไรทัง้ปี 2018 ที ่6 พนัลบ. (+5%Y-Y)  

แนวโน้มก าไร 2Q18 ชะลอ Q-Q แต่น่าจะยงัโตแรง 20%Y-Y 

แนวโน้มก าไร 2Q18 คาดวา่จะอยู่ทีร่าว 1.4-1.45 พนัลบ. ลดลง 4-7%Q-Q แต่เพิม่ขึน้ 
20%Y-Y ก าไรที่คาดวา่จะชะลอตวัลง Q-Q เน่ืองจาก Non-recurring items ทีเ่ป็น
รายไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้ทีเ่กดิใน 1Q18 ลดลง อาท ิ รายไดจ้ากธุรกจินายหน้า และการ
จดัการกองทุนรวมถงึรายไดจ้ากการปรบัโครงสรา้งหน้ีบางราย Upside สว่นก าไรทีค่าด
วา่จะเพิม่ขึน้ Y-Y คาดวา่เกดิจากรายไดท้ีไ่มใ่ช่ดอกเบีย้ทีเ่กีย่วขอ้งกบการปล่อยสนิเชื่อ
และคา่ใช้จา่ยส ารองฯทีล่ดลง หากก าไร 2Q18 เป็นไปตามคาด ก าไร 1H18 น่าจะอยูท่ี่
ราว 2.9 พนัลบ. +9%Y-Y และคาดวา่ KKP น่าจะจา่ยเงนิปันผลระหว่างกาลได้
ใกลเ้คยีงกบัปีก่อนที ่2 บาทต่อหุน้ ล่าสดุ KKP มเีงนิกองทุน (รวมก าไร 1Q18 และหกั
เงนิปันผลงวด 2H17) ทีร่าว 18% น่าจะสนบัสนุนการจ่ายปันผลในระดบัสงูเท่าปีก่อน
ได ้

คงค าแนะน า ซ้ือ คงราคาเหมาะสม 85 บาท 

คงราคาเหมาะสมปี 2018 ที ่ 85 บาท องิ justified PBV 1.67 เท่า (ROE 15% Ke 
10.20%) คงค าแนะน า ซือ้ ทัง้ Upside จากราคาปิดล่าสดุและคาดการณ์ผลตอบแทน
เงนิปันผลน่าสนใจ โดยมปัีนผลส าหรบัก าไร 2H17 ที ่ 3 บาทต่อหุน้ (XD 2 พ.ค. จา่ย 
21 พ.ค. 2018) และคาดการณ์เงนิปันผลส าหรบั 1H18 อกีหุน้ละ 2 บาท รวมจา่ย 5 
บาท ส าหรบัการลงทุน 6 เดอืน คดิเป็นอตัราผลตอบแทนเงนิปันผลราว 6.7%  

PPOP (Bt mn) 8,803 7,719 8,747 9,517 

Growth (%) 21.7 -12.3 13.3 8.8 

Net profit (Bt mn) 5,547 5,737 6,029 6,402 

EPS (Bt) 6.55 6.78 7.16 7.60 

EPS (Bt) - Fully diluted 6.55 6.78 7.16 7.60 

Growth (%) 67.1 3.5 5.6 6.2 

PE (x) 11.4 11.0 10.4 9.8 

PE (x) - Fully diluted 11.4 11.0 10.4 9.8 

DPS (Bt) 6.00 5.00 5.25 5.50 

Yield (%) 8.1 6.7 7.0 7.4 

BVPS (Bt) 47.59 48.85 51.52 53.91 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 1.4 

ROE (%) 14.1 14.0 14.2 14.4 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (25/04/2018) 74.50 

SET Index 1,779.52 

Foreign limit/actual (%) 44.00/26.78 

Paid up shares (million) 846.75 

Free float (%) 84.71 

Market cap (Bt m) 63,082.96 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 334.77 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 85.00, 70.00, 78.43 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 

                   

                                 

18.00

27.00

36.00

45.00

54.00

63.00

72.00

81.00

90.00

99.00

108.00

700.00

850.00

1,000.00

1,150.00

1,300.00

1,450.00

1,600.00

1,750.00

1,900.00

2,050.00

Ja
n-
12

Fe
b-
12

Ap
r-1
2

Ju
n-
12

Ju
l-1
2

Se
p-
12

No
v-1
2

Ja
n-
13

Fe
b-
13

Ap
r-1
3

Ju
n-
13

Ju
l-1
3

Se
p-
13

No
v-1
3

Ja
n-
14

Fe
b-
14

Ap
r-1
4

Ju
n-
14

Ju
l-1
4

Se
p-
14

No
v-1
4

Ja
n-
15

Fe
b-
15

Ap
r-1
5

Ju
n-
15

Au
g-
15

Se
p-
15

No
v-1
5

Ja
n-
16

Fe
b-
16

Ap
r-1
6

Ju
n-
16

Au
g-
16

Se
p-
16

No
v-1
6

Ja
n-
17

Fe
b-
17

Ap
r-1
7

Ju
n-
17

Au
g-
17

Se
p-
17

No
v-1
7

Ja
n-
18

Fe
b-
18

Ap
r-1
8

Price (Bt)SET Index

SET

KKP

Finansia Syrus Securities 

@fnsyrus 



 
KKP (KKP TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest and dividends  14,776  14,869  14,844  15,926  17,469  

Interest costs 5,328  4,436  4,216  4,728  5,237  

Net interest income 9,449  10,433  10,628  11,199  12,232  

Non-interest income 5,608  6,242  5,669  6,215  6,475  

Operating Income 15,057  16,675  16,298  17,414  18,707  

Operating costs 7,822 7,872 8,578 8,667 9,190 

PPOP 7,235  8,803  7,719  8,747  9,517  

Provisions 3,208 2,313 763 1,618 1,768 

Optg. Profit after 

Provns. 4,027  6,490  6,956  7,128  7,749  

Net non-operating 

items 0  0  0  0  0  

Pre-tax profit 4,027  6,490  6,956  7,128  7,749  

Tax charge 602 879 1,190 1,069 1,317 

Profit after tax 3,317  5,547  5,737  6,029  6,402  

Minority interests    0  0  0  0  0  

Net profit    3,317  5,547  5,737  6,029  6,402  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loans 177,966  176,354  192,107  212,510  229,447  

Accrued interest 937  923  980  1,000  1,000  

LLR 9,546  10,966  10,576  11,430  12,343  

Net loans & accrued 169,356  166,311  182,511  202,081  218,104  

Cash 1,032  1,167  1,425  1,000  1,000  

Interbank assets 9,801  11,484  11,511  8,000  8,000  

Investments 24,033  31,770  36,367  32,862  32,759  

Foreclosed 

properties 4,598  3,728  4,094  4,000  4,000  

Fixed assets 1,892  2,092  2,744  2,700  2,700  

Other assets 23,674  15,870  17,309  18,000  18,000  

Total assets 236,144  233,776  259,335  268,642  284,563  

Customer deposits 104,327  109,923  132,878  143,508  154,989  

Interbank liabilities 9,209  8,360  8,290  8,000  10,000  

Short-term 

borrowings 0  0  0  0  0  

Long-term 

borrowings 61,085  56,055  56,658  56,500  56,500  

Other liabilities 23,367  18,922  19,962  18,054  19,125  

Total liabilities 197,988  193,259  217,787  226,062  240,614  

Paid up Capital 8,468  8,468  8,468  8,468  8,468  

Share premium  9,356  9,356  9,356  9,356  9,356  

Appropriated 

reserves 853  853  853  852  852  

Unappropriated 

reserves 18,346  20,505  21,124  22,947  24,945  

Minority interests 227  219  216  200  200  

Shareholders' funds  38,156  40,517  41,548  43,423  45,421  

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Gross loans (3.6) (0.9) 8.9  10.6  8.0  

Total assets (2.1) (1.0) 10.9  3.6  5.9  

Net interest income 6.0  10.4  1.9  5.4  9.2  

Non-interest income 6.9  11.3  (9.2) 9.6  4.2  

Operating costs 0.3  0.6  9.0  1.0  6.0  

Provision costs 0.3  (27.9) (67.0) 112.1  9.2  

Pre-Provision profit 13.7  21.7  (12.3) 13.3  8.8  

Net profit  21.3  67.2  3.4  5.1  6.2  

Profitability etc. (%)           

Operating cost/income  51.9 47.2 52.6 49.8 49.1 

Gross loans/deposits 170.6 160.4 144.6 148.1 148.0 

Average earnings yield 6.77  6.89  6.46  6.46  6.67  

Average funding cost 2.96  2.54  2.30  2.33  2.44  

Net interest margin  4.33 4.84 4.63 4.54 4.67 

Net fee income/Revenue 23.1 22.2 24.9 24.6 24.1 

Non-interest 

inc./Income 37.2 37.4 34.8 35.7 34.6 

Optg. income/Total 

Assets 6.4 7.1 6.3 6.5 6.6 

Optg. costs/Total Assets -3.3 -3.4 -3.3 -3.2 -3.2 

ROA 1.4 2.4 2.3 2.3 2.3 

ROE  8.8 14.1 14.0 14.2 14.4 

Asset quality (%)           

NPLs/Total loans 5.8 5.9 5.0 4.6 4.5 

NPLs/Total assets 4.4 4.5 3.7 3.8 3.7 

Provisions/Loans 0.3 0.3 0.3 0.7 0.7 

Loan Loss Reserves/NPLs 91.9 110.1 109.8 112.3 114.5 

Capitalization (%)           

Tier 1 14.6 15.0 15.0 16.3 16.7 

Tier 2 2.0 3.5 3.5 0.3 0.2 

Total  16.5 18.5 18.5 16.6 16.9 

Per share data            

Shares in issue (million) 843  843  843  839  839  

Reported EPS (Bt) 3.92  6.55  6.78  7.16  7.60  

Pre-Provision EPS (Bt) 8.58  10.44  9.16  10.43  11.34  

BVPS (Bt) 44.82  47.59  48.85  51.52  53.91  

DPS (Bt) 3.00  6.00  5.00  5.25  5.50  

DPS/EPS (%) 76.5 91.6 73.7 73.3 72.3 

Valuations (x)           

P/E  19.0  11.4  11.0  10.4  9.8  

Normalized P/E 4.8  7.7  8.3  8.5  9.2  

P/BV 1.7  1.6  1.5  1.4  1.4  

Dividend yield (%) 4.0  8.1  6.7  7.0  7.4  

 

 

 

 

 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานไทยซมัมทิ ทาวเวอร ์ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ชัน้ 5, 31  ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบรุตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สนิธร 3 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ชัน้ 19 ถ.วทิย ุแขวงลุมพนีิ 

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์

555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์

ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี 

แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 2 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง เลขที ่26/9 หมูท่ี ่7 ชัน้ 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.ศรจัีนทรใ์หม่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ 

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  

     

สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

308  310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม ่   

อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่ เชยีงใหม ่   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร สาขา ภเูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 สาขา หาดใหญ ่2 

1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 813/30 ถ.นรสงิห ์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 

ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ ่3 สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล  

อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี  

ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สรุาษฎธ์านี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลูที่

เชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงาน

ฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขาย

หลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บริษัทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น าออก

แสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษา

ขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพยท์ี่

ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธิ

อนุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูในมมุมอง

ของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน อกีทัง้มไิด ้

ใชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน และไมถ่อื

เป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจในการใชข้อ้มลู

ใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 กรกฏาคม 2560) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 
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