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กลยุทธว์ันน้ี >> Earnings and Laggard Play 2018SET Target : 1870 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET ยังปรับตัวขึ้นได้ต่อและสามารถยืนเหนือแนวต้าน

จิตวิทยาที่ 1,800 จุดได้ โดยหุ้นในกลุ่มปตท.ยังคงเป็นตัวหนุนหลกั 

รวมถึงหุ้นในกลุ่มสื่อสารอย่าง TRUE และ ADVANC ที่ปรับขึ้นหลังสนช.

คว่่าการเลือกกสทช.ชุดใหม ่ นักลงทุนต่างชาติพลิกกลับมาขายสุทธิใน

ตลาดหุ้น 2.1 พันลบ. ส่วนแรงซื้อมาจากฝั่งสถาบันในประเทศและ

บัญชีบล.ราวกลุ่มละ 1 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways พักฐานหลัง 

Bond Yield สหรัฐฯพุ่งขึ้นแตะ 2.96% สูงสุดในรอบกว่า 4 ปีซึ่งเป็นลบตอ่

ตลาดในแง่ Earning Yield Gap ที่แคบลง ขณะที่ราคาน่้ามันเร่ิมชะลอการ

ปรับขึ้น ท่าให้หุ้นในกลุ่มพลังงานต้นน่้าต้องเร่ิมระวังแรงขายท่าก่าไรจาก

ราคาหุ้นปรับขึ้นแรงในช่วง 2 วันล่าสุด โดยเฉพาะ PTT ที่จะเร่ิมซื้อขาย

ด้วยพาร์ใหม่ในวันพรุ่งน้ี ส่วนวันน้ีบ้านเราต้องติดตามตัวเลขดลุการค้า

เดือน มี.ค. เราจึงยังมองว่าหุ้นที่ Laggard ตลาดและคาดมีก่าไร 1Q18 

เติบโตโดดเด่นจะสามารถ Outperform ตลาดได้  

กลยุทธ์ : เก็งก่าไรหุ้นที่คาดมีก่าไร 1Q18 แข็งแกร่งและยัง Laggard 

ตลาด 

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. : BDMS, CPN, ERW, KBANK, SYNEX 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> EKH << 

 แนะน่าซื้อ ราคาเป้าหมาย 7.00 บาท  

 คาดก่าไรสุทธิ 1Q18 โตสูง 50% Y-Y เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับกลุ่ม

การแพทย์ ที่ได้ผลดีจากโรคระบาดและการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ ส่วน

ก่าไรทั้งปีนี้คาดโต 10% Y-Y อยู่ที่ 92 ลบ. (อ่านรายละเอียดได้จากบท

วิเคราะห์กลุ่มการแพทย์วันนี้) 

 ราคาหุ้นแม้จะเริ่มฟ้ืนขึ้นมาแล้ว แต่ 1 เดือนที่ผ่านมายัง laggard กลุ่มอยู่

ราว 2% และถ้าย้อนไป 1 ปียัง laggard กลุ่มอยู่ถึง 20% 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) หุ้นที่คาดวา่ก าไร 1Q18 จะออกมาด ี จากการเริ่ม Preview ผลประกอบการ 

1Q18 ของกลุ่ม Real Sector และบริการ หุ้นที่คาดว่าก่าไรจะโตโดเด่นทัง้ Q-Q และ Y-Y 

คือ PTTEP CPALL CENTEL BDMS BH CHG M และ IT ส่วนหุ้นที่คาดว่าก่าไรชะลอ Q-

Q แต่ยังโตสูง Y-Y คือ ROBINS BJC BCH VIBHA และ EKH     

(+) คาดก าไร 1Q18 กลุ่มการแพทย์โดดเด่น คาดก่าไรปกติ 1Q18 ของทั้งกลุ่ม 

+12.1% Q-Q, +17.6% Y-Y อยู่ที่ 4.07 พันลบ. จากการบรโิภคในประเทศที่ฟื้นและ

จ่านวนโรคระบาดที่มากกว่าปีก่อนอย่างมีนัยยะ โดยคาดว่าการเติบโตจะมาจากทุกกลุ่ม

ลูกค้าทั้งผู้ป่วยไทย รวมถึงผู้ป่วยต่างประเทศที่เติบโตตามจ่านวนนักท่องเที่ยว ขณะที่ฝ่ัง

ประกันสงัคมยังได้อานิสงส์ต่อเนื่องจากการปรับเพ่ิมการจ่ายเงินตัง้แต่กลางปกี่อน เรา

ยังคงมุมมองเชงิบวกต่อภาพก่าไรปกตทิั้งปี 2018 ที่คาดว่าจะเติบโตเร่งตัวขึ้นเป็น 

+12.5% Y-Y หลังจากที่โตเพียง +2.6% Y-Y ในปีที่ผ่านมา เรายังคงน้่าหนกัการลงทุน 

Overweight โดยเลือก Top Pick เป็น BDMS และ EKH 

(+) PTTEP รมว.พลังงานเตรียมเสนอ TOR ประมูลแหล่งบงกช-เอราวัณเข้ากพช.

วันนี ้หากที่ประชุมอนุมัติ จะออกประกาศเชิญชวนประมูลในวันถัดมา (24 เม.ย.) ให้

น้่าหนักไปที่ราคาก๊าซฯต้องถูกและส่วนแบ่งก่าไรที่จะใหร้ัฐต้องสมเหตุสมผล PTTEP 

ได้เปรียบเพราะอยูใ่นพ้ืนที่มานาน มีความช่านาญ และต้นทุนต่่า  

(+) BJC แนวโน้มก่าไรปกต ิ 1Q18 จะ -29.5% Q-Q จากผลของฤดูกาล แต่คาดจะ 

+36.2% Y-Y จากทั้งธุรกิจ Retail Packaging และ Consumer แม้คาด SSSG ของ 

BIGC ท่าได้เพียงทรงตัว Y-Y แต่ด้วยผลของการเปิดสาขาใหม่และมาร์จ้ินทีย่ังดีต่อเนื่อง 

จะท่าให้ก่าไรของธุรกิจ Retail ยังเติบโตได้ รวมถึงคาดอัตราภาษีจ่ายในไตรมาสนี้น่าจะ

ทยอยลดลงจากปกี่อน และคาดแนวโน้มก่าไรจะเติบโตอย่างมีนยัส่าคัญใน 2H18 เรา

ยังคงประมาณการก่าไรสทุธิปีนี้ +26% Y-Y เป็น 6.57 พันลบ. คงราคาเป้าหมายที่ 61 

บาท แนะน่าถือ 

(-) GFPT แนวโน้มก่าไรสทุธิ 1Q18 ไม่สดใสคาดลดลงมากทัง้ Q-Q และ Y-Y อาจเป็น

ก่าไรต่่าสุดในรอบ 20 ไตรมาส จากราคาชิ้นส่วนไก่ในประเทศที่ออ่นแอ ขณะที่ McKey 

ยังไม่ฟื้นตัวดีนัก แม้เรามองว่าก่าไร 1Q18 จะเป็นจุดต่่าสุดของปี และจะกลบัมาฟื้นตัวได้

ใน 3Q18 ซึ่งเป็น High Season ของการส่งออก แต่ด้วยก่าไร 1Q18 ที่ออ่นแอ เราจึง

ปรับลดประมาณการก่าไรสุทธิปี 2018 ลง 22% และปรับลดราคาเป้าหมายเป็น 14 บาท 

จากเดิม 18 บาท แนะน่าเป็น ถือ  

(+) MGT คาดก่าไรสุทธิ 1Q18 อยู่ที่ 14 ลบ. +5% Q-Q, +19% Y-Y จาก High 

Season และบาทแข็ง อีกทั้ง โครงสร้างตลาดโลกที่เป็นอุปสงค์ส่วนเกินยงัท่าให้ราคา

ขายในประเทศปรับตัวเพ่ิมข้ึน ซึ่งหนุนใหอ้ัตราก่าไรขั้นต้นท่าจุดสูงสุดใหม่เป็น

ประวัติการณ์ ส่วนก่าไรทั้งปีเราคาด +25% Y-Y อยู่ที่ 59 ลบ. ราคาตอนนี้คิด

เป็น PE2018 เพียง 16 เท่า ต่่ากว่า Megachem Ltd. ที่สิงคโปร์ที่ 20 เทา่ แนะน่าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 3.00 บาท 

 

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลออกจากภูมภิาค US$1,139ล้าน 

เม็ดเงินส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$735ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหล

ออก US$69ล้าน ขณะที่ไหลเข้าเวียดนาม US$138ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทุน

มีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคหลัง US Bond Yield 10Y ทะยานขึ้น ตาม

แนวโน้มเงินเฟอ้ทีสู่งขึ้นซึ่งท่าให้ตลาดคาดการณ์ว่า Fed จะปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบ้ียเร็วกว่าที่คาดการณ์ไว้ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 20-04-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,801.28 0.35 0.00 1.41 

SET50 1,194.87 0.52 0.00 1.97 

Daily turnover (Bt mn) 71,339.60 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 18,088.81 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.56 (x) 

Market P/BV (x) 2.09 (x) 

Market yield (%) 2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.39 14.86 

China 12.01 10.54 

Hong Kong 11.71 10.59 

Indonesia 16.30 14.55 

Korea 9.66 9.00 

Philippines 17.16 15.16 

Taiwan 13.85 13.06 

S&P500 17.08 15.48 

Investors Summary (SET) 
20-04-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 23,999.68 26,145.72 -2,146 

Proprietary (Bt mn) 11,787.21 10,769.63 1,018 

Local Institution(Bt mn) 7,377.39 6,506.76 871 

Retail (Bt mn) 28,175.34 27,917.51 258 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
20-04-18 Buy Sell Net 

Institution 36,146 37,475 -1,329 

Foreign 27,922 27,112 810 

Local 88,432 87,913 519 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Apr 19 Apr 18 Apr 17 Apr 12 Apr 
PTT 341.20 155.53 52.06 271.18 32.96 
PTTEP 253.07 347.23 51.27 140.03 71.02 
IVL 170.69 422.17 31.13 48.85 11.47 
KBANK 117.63 144.98 43.13 70.88 71.20 
BANPU 91.79 103.66 291.59 3.69 5.82 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
23 เม.ย. - ไทย: ดุลการค้า (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: Flash PMI ภาคการผลิต (เม.ย.)  
- สหรัฐฯ: Flash PMI ภาคการผลิต (เม.ย.), ยอดขายบ้านมอืสอง 
(มี.ค.)  

24 เม.ย. - สหรัฐฯ: ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (เม.ย.)  

26 เม.ย. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (มี.ค.) 
- ยูโรโซน: ประชุม ECB 

27 เม.ย. - สหรัฐฯ: 1Q18 GDP (ครั้งที่ 1) 
- ญี่ปุ่น: ประชุม BOJ 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex Last  %1 Day %WTD % 

SET 1,801.28 0.35 0.00 1.41 

SET50 1,194.87 0.52 0.00 1.97 

Dow Jones 30 24,462.94 -0.82 0.00 1.49 

S&P 500 2,670.14 -0.85 0.00 1.11 

NASDAQ Comp 7,146.13 -1.27 0.00 1.17 

FTSE 100 7,368.17 0.54 0.00 4.42 

Hang Seng 30,418.33 -0.94  0.00 1.08 

Nikkei 225 22,162.24 -0.13  -0.28 3.01 

Shanghai Comp 3,071.54 -1.47  0.00 -3.07 

Weighted Taiwan 10,779.38 -1.75  -0.13 -1.41 

KOSPI 2,476.33 -0.39  -0.22 1.02 

Straits Times 3,573.38 -0.70  0.00 4.24 

Kuala Lumpur Comp 1,887.75 -0.39  0.00 1.30 

Jakarta Comp 6,337.70 -0.29  0.00 2.40 

Philippines Comp 7,726.72 0.58  0.00 -3.17 

S&P ASX 200 5,868.78 0.40 0.40 2.31 

VIX Index 16.88 5.76 0.00 -15.47 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 512.74 -0.83 0.05 2.68 

MSCI Asia Pac Ex Japan 566.99 -1.32 -0.12 0.38 

MSCI Asia Ex Japan 718.18 -1.29 0.08 0.39 

MSCI EM Asia 589.80 -1.39 -0.11 0.12 

MSCI Thailand 654.87 0.50 2.65 0.76 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -98.29 -458.91 -599.82 1,525.67 

Indonesia -15.72 -110.27 -327.85 -2,041.00 

Philippines -7.30 -55.91 -118.76 -739.97 

Korea  -150.02 -150.02 -250.37 -1,334.30 

Taiwan  -735.44 -1,006.53 -1,747.04 -4,110.80 

Thailand -68.46 -150.04 -330.80 -2,169.27 

Vietnam 137.85 107.02 96.06 584.06 

Total -937.38 -1,824.66 -3,278.58 -8,285.61 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J18 1,196.30 8.00 16 108 

S50K18 1,192.00 5.30 28 141 

S50M18 1,193.20 6.40 138,685 275,508 

S50U18 1,189.30 6.90 10,179 46,244 

S50Z18 1,191.60 7.10 1,593 4,575 

S50H19 1,188.80 7.30 499 1,548 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-04-18 change 
SCC 149.42 486.00 0.41 

ESSO 133.03 17.60 -2.22 

LH 99.00 10.70 -1.83 

BCH 95.46 17.50 -0.57 

CPALL 87.40 87.00 0.00 

MINT 66.35 39.50 0.00 

KTC 49.70 334.00 -2.91 

BEAUTY 38.81 23.10 0.00 

TPIPP 37.16 6.35 4.10 

STA 23.76 11.80 1.72 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-04-18 change 
PTTEP -525.49 136.50 2.63 

TRUE -248.81 7.70 6.21 

PTT -197.14 588.00 1.38 

KBANK -175.27 197.50 0.00 

PTTGC -165.39 103.00 0.49 

TISCO -153.55 93.00 -1.59 

BBL -146.92 203.00 1.00 

EA -134.14 36.75 -0.68 

EGCO -125.70 229.00 -2.14 

BANPU -101.51 19.60 0.00 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐยังคงปรับตัวลดลงหลังจากความกังวลเรื่องผล

ประกอบการของบริษัทในกลุ่มเทคโนโลยี และอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปีที่ปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 2.96% 

(0) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวผสมผสาน แม้ว่าค่าเงินที่อ่อนค่าลงและการไม่

เร่งขึ้นดอกเบ้ียของอังกฤษจะเป็นปัจจัยหนุนต่อเศรษฐกิจ แต่ตลาดก็

ยังคงกังวลถึงผลประกอบการในอนาคตที่อาจชะลอตัวลง 

(0) ตลาดหุ้นเอเชียผันผวนเล็กน้อย เนื่องจากนักลงทุนยังรอดูตัวเลข

เศรษฐกิจที่ส่าคัญในแต่ละประเทศ เช่น Quarterly Outlook ในจีน, 

นโยบายอัตราดอกเบ้ียในญี่ปุ่น และตัวเลขเงินเฟ้อในออสเตรเลีย 

() ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าขึ้นอยา่งต่อเนื่อง ล่าสุดเคล่ือนไหวอยู่ที ่

31.30-31.40 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.36 31.35 -0.04 

US$ / Euro 1.23 1.23 -0.15 

Yen / US$ 107.82 107.66 -0.15 

Yuan / US$ 6.30 6.28 -0.27 

Commodity 
Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 68.19 68.40 -0.31 

Gold (COMEX) 1,335.30 1,338.30 -0.22 

BDI 1,281.00 1,201.00 6.66 

ZINC 3,232.50 3,223.00 0.29 

CRB index 201.92 201.86 0.03 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้่ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึน 0.09 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 68.38 ดอลลาร์/บาเรลล์ แม้ว่าราคาจะร่วงลงแรงระหว่างวัน

หลังปธ.ทรัมป์ได้ออกมาพูดโจมตีกลุ่มโอเปคที่พยายามจะดันราคาขึ้น 

 

ราคาทองค่า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ลดลง 10.50 ดอลลาร์ มาอยู่ที่ 

1,338.30 ดอลลาร์/ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าข้ึน 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

CMAN (T/O) 17/04/2018 25/05/2018 

TITLE (T/O) 19/03/2018 27/04/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท่าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ่ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท่าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน่าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน่าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท่าซ้่า น่าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ่ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส่าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท่าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส่าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


