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 VGI (VGI TB) 
 บมจ. วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย 

Current Previous Close 2019 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

SELL HOLD 7.85 6.80 -13% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

ราคาหุ้นขึ้นมามากรบัแนวโน้มการเติบโตของก าไร  BT (mn) 2017 2018E 2019E 2020E 

Normalized earnings   665     817 1,045 1,278 

Net profit 826 817 1,045 1,278 แนวโน้มก าไรปกติ 4Q18 (ส้ินมี.ค.18) โตสงู 43% Q-Q สดใสกว่าท่ีเคยคาด จาก
รายได้เพ่ิมของทุกกลุ่มธรุกิจ ชดเชยขาดทุนรบัรู้จากกลุ่ม Rabbit ท าให้ปรบั
ประมาณการก าไรปกติทัง้ปีขึน้ 9% เป็นโตเกือบ 23% แต่ก าไรสทุธิลดลง
เลก็น้อยจากปีก่อนท่ีมีก าไรพิเศษสงู และปรบัประมาณการก าไรปกติปี 2019 ( 
ส้ินมี.ค.2019) ขึน้ 10% จากปรบัคาดการณ์รายได้รวมคล้องกบัเป้าของกลุ่ม BTS 
บริษทัแม่ ท่ี +10-15% แม้ก าไร 4Q18 ท่ีคาดเป็นปัจจยับวก และปี 2019 โตต่อสงู
อีก 28% แต่ราคาหุ้นปรบัขึน้มามาก PE ปี 2019 สงูถึง 54 เท่า เทียบกบัค่าเฉล่ีย 
PE ในอดีตท่ี 45 เท่า นับว่าสะท้อนก าไรเติบโตและความคาดหวงัต่อธรุกิจใหม่ๆ 
ท่ีบริษทัขยายการลงทุนต่างๆ ไว้มากแล้ว จึงปรบัค าแนะน าลงจากเดิม ถือ เป็น 
ขาย ราคาเป้าหมายปี 19 ท่ี 6.80 บาท จากเดิม 6.30 บาท  .   
แนวโน้มก าไรปกติ 4Q18 (ส้ินมี.ค.18) โตสงู Q-Q สดใสกว่าเคยคาด  
แนวโน้มก าไร 4Q18 โตสงู 43% Q-Q เป็น 259 ลา้นบาท จากรายไดร้วมคาดโต 14% 
Q-Q จากการฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้ รายไดส้ื่อหลกัเดมิ สื่อรถไฟฟ้า BTS เพิม่ต่อเน่ือง 
หนุนโดยรายไดส้่วนเพิม่จากการร่วมกนัขายสื่อกบั Rabbit Group (Station 
Sponsorship) ขณะทีร่ายไดส้ื่อโฆษณา Office และสื่อกลางแจง้ ผา่น บ.รว่ม คอื 
MACO กเ็พิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนมผีลกระทบจากงานพระราชพธิใีนเดอืนต.ค. และการ
ทยอยปรบัเปลีย่นป้ายเป็นดจิติอลเพิม่ ท าใหเ้ราปรบัประมาณการก าไรปกติปี 2018 
(สิน้ม.ีค.18) ขึน้ 9% เป็น 817 ล้านบาท โต 22.9% Y-Y แต่ก าไรสทุธลิดลงเลก็น้อย 
1.1% Y-Y เน่ืองจากปีก่อนมกี าไรพเิศษสงู  
เป้ารายได้รวมปี 2019 (ส้ินมี.ค.2019) ของบริษทั ท่ี +(10-15%)   
กลุ่ม BTS ซึง่ถอืหุน้ใหญ่ 71.4% ใน VGI ไดแ้ถลงเป้าธุรกจิเมื่อเรว็ๆ น้ี โดยในสว่น
ธรุกจิโฆษณาผา่น VGI คาดว่ารายไดปี้ 2019 (เม.ย.18-ม.ีค.19) โต 10-15% เป็น 4.4-
4.6 พนัลา้นบาท เรามกีารปรบัประมาณการรายไดร้วมปีดงักล่าวขึน้เลก็น้อย 5% 
ใกลเ้คยีงเป้าดงักล่าว ท าใหป้ระมาณการก าไรปกตปิรบัขึน้ 10% เป็น 1.05 พนัลา้น
บาท โตอกี 28% Y-Y โดยคาดรบัรูข้าดทุนจากบ.ร่วม “Rabbit Line Pay (RLP)” ใน 
Rabbit Group ลดลงจากปีก่อนที่ -100 ลา้นบาท จากสดัสว่นการถอืหุน้ทีล่ดลง หลงั 
MPAy บรษิทัในเครอื AIS เขา้มาร่วมถอืหุน้         
ลงทุน 25.1% ส่ือโฆษณาในสนามบินในมาเลเซีย ยงัไม่เป็นนัยฯ ต่อก าไรรวม 
VGI แจง่บ.ยอ่ยในมาเลเซยี VGM เขา้ซือ้หุน้ 25.1% ใน Meru Utama Sdn (MUSB) ผู้
ใหบ้รกิารสื่อโฆษณาในสนามบนิในมาเลเซยี ทัง้สนามบนิหลกัและสนามบนิส าหรบัสาย
การบนิราคาประหยดั ราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้ไมเ่กนิ 5.5 ลา้นรงิกติมาเลเซยี หรอื
ประมาณ 45 ลา้นบาท คาดเป็นบวกดา้น Synergy โดยเฉพาะดา้นการขาย เพิม่โอกาส
ในการขายพืน้ทีโ่ฆษณาทีอ่ยูภ่ายใตก้ารบรหิารของ VGM ทีม่กีารลงทุนอยูแ่ลว้ 30% 
ในสื่อรถไฟฟ้าใต้ดนิในประเทศดงักล่าว อยา่งไรกต็าม จากงบการเงนิยอ้นหลงัปี 2016-
2017 MUSB มรีายไดร้วม 370-400 ลา้นบาท ก าไร 8-16 ล้านบาท ทีส่ดัสว่นถอืหุน้ 
25.1% จะรบัรูก้ าไรเพยีง 2-4 ลา้นบาท ไมเ่ป็นนยัฯ ต่อก าไรรวมของ VGI   
ราคาหุ้นขึ้นมามาก ปรบัค าแนะน าลงเป็น ขาย จากเดิม ถือ ราคาเป้าหมายปี 
2019 (ส้ินสดุ มี.ค. 2019) ท่ี 6.80 บาท จากเดิม 6.30 บาท   
แมค้าดก าไร 4Q18 เป็นปัจจยับวก และคาดก าไรปกตปีิ 2019 (สิน้สดุ ม.ีค. 2019) โต
ต่อเน่ืองสงู 28% แตร่าคาหุน้กป็รบัขึน้มามาก คดิเป็น PE ปี 2019 สงูถงึ 54 เท่า 
สะทอ้นก าไรเตบิโตและความคาดหวงัต่อธรุกจิใหม่ๆ  ทีบ่รษิทัขยายการลงทุนต่างๆ ไว้
สว่นใหญ่แล้ว โดยคา่เฉลี่ย PE ในอดตีที ่ 45 เท่า ปรบัค าแนะน าลงเป็น ขาย จากเดมิ 
ถอื .   
ความเสีย่ง: ภาวะเศรษฐกจิและตลาดโฆษณาขยายตวัชา้กวา่คาด  
 

  

Normalized EPS (Bt) 0.10 0.11 0.15 0.18 

Reported EPS (Bt) 0.12 0.11 0.15 0.18 

% EPS growth -12.2 -5.7 27.9 22.1 

Dividend (Bt) 0.06 0.07 0.09 0.11 

BV/share (Bt) 0.27 0.60 0.65 0.74 

EV/EBITDA (x) 47.2 38.2 32.1 26.9 

PER (x) 65.2 69.2 54.1 44.3 

PER (x) – normalized 81.0 69.2 54.1 44.3 

PBV (x)  23.9 11.0 9.8 9.8 

Dividend yield (%) 1.1 1.0 1.3 1.3 

ROE (%) 35.8 18.0 20.8 23.0 

No. of shares – full dilution 6,864 7,204 7,204 7,204 

Par (Bt) 0.1 0.1 0.1 0.1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Media 

Close (10/04/2018) 7.85 

SET Index 1,760.95 

Foreign limit/actual (%) 49.00/9.83 

Paid up shares (million) 7,213.67 

Free float (%) 27.50 

Market cap (Bt m) 56,627.27 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 112.08 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 7.95, 6.00, 7.03 

Source: Setsmarts 
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VGI (VGI TB) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2019E 

Revenue  2,341 3,051 3,925 4,608 5,273 

Cost of sales  881 1,269 1,575 1,861 2,151 

Gross profit 1461 1,783 2,350 2,747 3,122 

SG&A  527 1018 1,112 1,282 1,345 

Operating profit 934 765 1,238 1,465 1,776 

Other income 55 99 69 81 92 

EBIT 1028 849 1,217 1,486 1,809 

EBITDA 1226 1,211 1,527 1,827 2,177 

Interest charge  22 32 91 60 48 

Tax income 199 210 243 297 364 

Norm profit 815 665 817 1,045 1,276 

Extraordinary items   126 161 0 0 0 

Net profit 941 826 817 1,045 1,276 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2019E 

Cash 1,942 1,586 1,779 1,350 1,707 

Accounts receivable 484 763 968 1,136 1,300 

Inventory 0 0 0 0 0 

Other current asset 220 264 275 323 369 

Total current assets 2,647 2,613 3,021 2,808 3,377 

PPE 1,330 1,503 1,983 2,802 2,993 

Other assets 718 2,366 2,422 2,466 2,508 

Total Assets 5,563 7,982 8,330 9,890 10,782 

Short-term loans 240 778 278 38 38 

Account payable 164 536 388 459 530 

Other current liab.  1,068 1,247 1,374 1,613 1,846 

Total current liab. 1,506 2,808 2,186 2,256 2,560 

Long-term debt  173 1,933 1,187 1,041 895 

Other LT liabilities  49 139 157 184 211 

Total non-cu 222 2,072 1,344 1,226 1,106 

Total liabilities 1,728 4,880 3,530 3,481 3,666 

Registered capital 858 892 892 892 892 

Paid-up capital 686 686 720 720 720 

Share Premium 865 865 2,844 2,844 2,844 

Legal reserve 86 89 89 89 89 

Retained earnings  1,896 215 710 1,265 1,914 

Shareholders' equity 3,835 3,105 5,800 6,498 7,115 

      

      

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2016 2017 2018E 2019E 2019E 

Net profit 941 826 817 1,045 1,276 

Depreciation etc. 237 347 220 281 307 

Change in working capital 174 228 -237 93 94 

Other adjustments 87 177 90 60 60 

Cash flow from operation 1438 1,577 890 1,480 1,738 

Capital expenditures  -304 -520 -700 -1,100 -500 

Cash flow from investing  -909 -2,283 -1,156 -1,144 -543 

Free cash flow 529 -1,225 -266 336 1,196 

Net borrowings -146 2,424 -1,418 -419 -179 

Equity capital raised  0 0 2,012 0 0 

Dividend paid  -536 -652 -412 -490 -627 

Cash flow from financing  920 868 459 -765 -838 

Net Change in cash 1,449 -357 193 -429 358 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2016 2017 2018E 2019E 2019E 

Growth (%)      

Sales  -21.0 30.3 28.6 17.4 14.4 

EBITDA -13.6 -1.2 26.0 19.7 19.2 

Net profit 12.3 -12.2 -1.1 27.9 22.1 

Norm profit  -18.5 -18.4 22.9 27.9 22.1 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 62.4 58.4 59.9 59.6 59.2 

EBITDA margin 52.4 39.7 38.9 39.6 41.3 

EBIT margin 43.9 27.8 31.0 32.2 34.3 

Norm profit margin 34.8 21.8 20.8 22.7 24.2 

Net profit margin 40.2 27.1 20.8 22.7 24.2 

Normalized ROA 14.6 8.3 8.8 10.5 11.8 

Normalized ROE 23.1 35.8 18.7 21.3 22.9 

Normalized ROCE 25.3 16.4 17.0 19.2 22.0 

Risk (x)      

D/E 0.5 2.6 0.8 0.7 0.7 

Net D/E  -0.1 1.8 0.4 0.4 0.4 

Net debt/EBITDA -0.2 2.7 1.1 1.2 0.9 

Per share data (Bt)      

Reported EPS  0.14 0.12 0.11 0.15 0.18 

Norm EPS  0.12 0.10 0.11 0.15 0.18 

EBITDA 0.18 0.18 0.21 0.25 0.30 

Book value  0.51 0.27 0.61 0.68 0.77 

Dividend 0.11 0.06 0.07 0.09 0.11 

Par (Bt) 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 

Valuations (x)      

P/E 57.3 65.2 69.2 54.1 44.3 

Norm P/E 66.1 81.0 69.2 54.1 44.3 

P/BV 15.3 29.0 13.0 11.5 10.2 

EV/EBITDA 43.8 47.2 38.2 32.1 26.9 

Dividend Yield      1.4 0.8 0.9 1.1 1.4 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธอ์ุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


