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หน้า 1 จาก 4 

 CPF (CPF TB) 
 บมจ. เจริญโภคภณัฑอ์าหาร 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

HOLD HOLD 24.5 28.0 +14.3% Declared 5 
 

Consolidated earnings 

 

คาดผลการด าเนินงานหลกั 1H18 ยงัดเูหน่ือย BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   14,748 5,897 6,444 7,552 

Net profit 14,703 15,259 14,206 14,552 ระยะสัน้ แนวโน้มก าไร 1H18 ยงัดเูหน่ือย โดยคาดผลการด าเนินงานหลกั 1Q18 
อาจขาดทุนต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อน เพราะราคาหมใูนไทยและเวียดนามลดลง
ต า่กว่าต้นทุนการเลีย้ง และเป็น Low Season ของธรุกิจ ในขณะท่ีแนวโน้ม 
2Q18 ยงัดไูม่ฟ้ืนตวันัก แม้ราคาหมจูะขยบัขึน้สงูเกินต้นทุนการเลีย้งแล้ว แต่มา
จากภาครฐัให้ปรบัราคาขึน้เพ่ือช่วยเหลือผู้เลีย้งรายย่อย หลงัจากน้ีจะเหน็ราคา
หมขึูน้ลงตาม Demand Supply ท่ีแท้จริง รวมถึงราคาหมใูนเวียดนามล่าสดุพลิก
กลบัมาปรบัลงอีกครัง้ กอปรกบับริษทัเร่ิมรบัรู้ต้นทุนวตัถดิุบอาหารสตัวล์อ็ต
ใหม่ท่ีแพงขึน้ด้วย อย่างไรกต็าม เรายงัคาดหวงัการฟ้ืนตวัของผลประกอบการ
ในช่วง 2H18 ส่วนหน่ึงเพราะเป็น High Season ของธรุกิจ และต้องจบัตาดรูาคา
เน้ือสตัวท์ัง้ในไทยและเวียดนามท่ีควรจะปรบัตวัสงูขึน้ในช่วง 2H18 เรายงัคาด
ก าไรสทุธิปีน้ีลดลง 6.9% Y-Y และคงราคาเป้าหมาย 28 บาท แม้ยงัมี Upside ให้
แนะน าซ้ือ แต่ด้วยโมเมนตมัของก าไรท่ียงัไม่น่าสนใจใน 1H18 จึงมองจงัหวะเข้า
ลงทุนน่าจะอยู่ในช่วง 3Q18 
คาดผลงานหลกั 1Q18 ยงัไม่สดใส   
แนวโน้มผลการด าเนินงานหลกั 1Q18 ยงัไมส่ดใส อาจเหน็ขาดทุนต่อเน่ืองจาก 4Q17 
ทีข่าดทุน 888 ลา้นบาท แต่คาดมกี าไรจากการขายเงนิลงทุนตามปกต ิ ท าใหส้ามารถ
รายงานก าไรสทุธไิดร้าว 2.5 พนัล้านบาท สาเหตุทีผ่ลการด าเนินงานหลกัยงัไมด่นีกัมา
จาก 1) ราคาหมูในประเทศเฉลี่ย 1Q18 เท่ากบั 46.7 บาท/กก. -6% Q-Q, -20% Y-Y 
ซึง่ต ่ากวา่ตน้ทุนการเลีย้ง 2) ราคาหมเูวยีดนามเท่ากบั 31,604 ดอ่งต่อกก. +14.9% Q-
Q, -5.3% Y-Y แต่ยงัต ่ากวา่ตน้ทุนการเลีย้ง 3) ราคาไก่ในประเทศเท่ากบั 32 บาท/กก. 
-2% Q-Q, -15.8% Y-Y ใกล้เคยีงตน้ทุนการเลีย้ง 4) เป็นช่วง Low Season ของธรุกจิ
กุง้ และ 5) เริม่รบัรูต้น้ทุนวตัถุดบิอาหารสตัวล์อ็ตใหมท่ีร่าคาสงูขึน้ คาดเหน็ทัง้รายได้
และอตัราก าไรขัน้ตน้ทีแ่ผว่ลง 
แนวโน้มสถานการณ์ 2Q18 ยงัดเูหน่ือย 
แนวโน้มก าไร 2Q18 กย็งัดูไมด่ขีึน้ แมปั้จจบุนัราคาหมูในประเทศจะขยบัขึน้มาอยูท่ีร่าว 
60 บาท/กก. ซึง่เป็นระดบัทีเ่หนือตน้ทุนการเลีย้งแลว้ แต่มาจากนโยบายภาครฐัใหป้รบั
ขึน้ราคาหม ู3 ครัง้ (ภายใน 1 เดอืนทีผ่า่นมา) ซึง่ปรบัครบแลว้ เพื่อเป็นการช่วยเหลอืผู้
เลีย้งรายยอ่ย รวมถงึขอความร่วมมอืผูเ้ลีย้งใหล้ดปรมิาณการเลีย้งลง 10% (น่าจะเหน็
ผลใน 3Q18) ดงันัน้หลงัจากน้ีราคาหมจูะขึน้ลงตาม Demand Supply ทีแ่ทจ้รงิ กอปร
กบัราคาหมเูวยีดนามกลบัมาปรบัลดลงอกีเหลอื 28,000 - 29,000 ดอ่งต่อกก.  ในขณะ
ทีร่าคาไก่ยงัคอ่นขา้งทรงตวั 
คาดก าไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัใน 2H18 
สรปุภาพรวมผลการด าเนินงานดไูมส่ดใสใน 1H18 แต่คาดหวงัการกลบัมาฟ้ืนตวัใน 
2H18 โดยเฉพาะ 3Q18 ทีเ่ป็นช่วง High Season ของการสง่ออก ซึง่คาดวา่การสง่ออก
ไก่และกุง้ในปีน้ีจะยงัดตี่อเน่ือง กอปรกบัตอ้งจบัตาดแูนวโน้มราคาเน้ือสตัวท์ีค่วรจะ
กลบัมาเตบิโตอกีครัง้ในช่วง 2H18 ทัง้ในไทยและเวยีดนาม รวมถงึการฟ้ืนตวัของธรุกจิ
ในต่างประเทศ ยกเวน้ธุรกจิในสหรฐั Bellisio ทีน่่าจะเผชญิผลขาดทุนต่อเน่ืองในปีน้ี แม้
อาจไมม่กีารลงทุนมากเหมอืนปีก่อน แต่บรษิทัอยูร่ะหว่างปรบักลยทุธแ์ละท าการตลาด 
ภายหลงัเจอการแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้ จงึคาดก าไร 2H18 จะดกีวา่ด 1H18 ทัง้น้ีเรายงัคง
ประมาณการก าไรสทุธปีิ 2018 ไวท้ี ่14,206 ลา้นบาท (-6.9% Y-Y)  
ความเสีย่ง – ธุรกจิกุง้ฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, ธุรกจิต่างประเทศฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, ราคาเนื้อสตัว์
ตกต า่, ปัญหา Oversupply ธุรกจิเลี้ยงสตัว,์ ความผนัผวนของค่าเงนิ  

  

Normalized EPS (Bt) 1.90 0.68 0.75 0.88 

EPS (Bt) 1.90 1.77 1.65 1.69 

% growth  33.0 -6.7 -6.9 2.4 

Dividend (Bt) 0.95 0.75 0.70 0.76 

BV/share (Bt) 17.27 19.51 20.46 21.39 

EV/EBITDA (x) 12.7 20.9 18.3 16.5 

Normalized PER (x) 12.9 35.8 32.7 27.9 

PER (x) 12.9 13.8 14.9 14.5 

PBV (x)  1.4 1.3 1.2 1.1 

Dividend yield (%) 3.9 3.1 2.9 3.1 

ROE (%) 11.0 3.5 3.7 4.1 

YE No. of shares (million) 7,743 8,611 8,611 8,611 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Food & Beverage 

Close (10/04/2018) 24.50 

SET Index 1,760.95 

Foreign limit/actual (%) 40.00/26.08 

Paid up shares (million) 8,611.24 

Free float (%) 48.77 

Market cap (Bt m) 210,975.44 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 963.00 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 26.50, 22.50, 24.39 

Source: Setsmarts 
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CPF (CPF TB) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 421,355 464,465 501,507 541,628 584,958 

Cost of sales 363,287 391,822 441,422 476,633 511,839 

Gross profit 58,068 72,643 60,086 64,995 73,120 

SG&A 46,889 45,473 51,788 53,080 58,496 

Operating profit 11,179 27,170 8,298 11,916 14,624 

Other income 3,482 2,401 2,324 2,708 2,925 

EBIT 14,660 29,571 10,622 14,624 17,549 

EBITDA 26,167 42,819 26,504 31,256 34,931 

Interest charge 9,614 10,601 11,743 11,512 12,351 

Tax on income 3,654 7,212 251 2,559 3,479 

Earnings after tax 1,393 11,758 -1,372 553 1,719 

Minority interest -5,315 -5,983 -2,639 -3,791 -4,095 

Normalized earnings 3,039 14,748 5,897 6,444 7,552 

Extraordinary items 8,019 -46 9,362 7,762 7,000 

Net profit 11,059 14,703 15,259 14,206 14,552 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 36,461 34,100 22,972 21,239 20,420 

Accounts receivable 26,156 30,679 36,134 43,627 47,117 

Inventory 52,112 54,991 55,118 65,292 63,103 

Other current assets 45,265 46,599 50,224 52,613 56,513 

Total current assets 159,993 166,369 164,447 182,771 187,153 

Investments 75,303 87,658 98,664 107,330 116,105 

Plant, property & 

equipment 150,978 177,549 190,789 189,157 186,776 

Other assets 107,988 150,603 139,596 137,672 139,405 

Total assets 494,263 582,179 593,497 616,931 629,439 

Short-term loans 106,750 111,952 104,023 115,362 111,956 

Accounts payable 28,022 31,562 34,837 37,869 40,667 

Current maturities 30,724 23,480 25,251 25,832 25,351 

Other current liabilities 20,795 23,504 26,507 24,373 26,323 

Total current liabilities 186,291 190,499 190,618 203,437 204,297 

Long-term debt 120,299 177,295 159,018 157,018 158,930 

Other non-current liab. 13,948 20,679 17,218 21,665 23,398 

Total non-current liab. 134,247 197,974 176,237 178,684 182,328 

Total liabilities 320,538 388,473 366,855 382,120 386,625 

Registered capital 7,743 7,743 9,292 9,292 9,292 

Paid up capital 7,743 7,743 8,611 8,611 8,611 

Share premium 43,925 43,929 57,299 57,299 57,299 

Legal reserve 821 821 929 929 929 

Retained earnings 63,876 81,205 86,176 94,344 102,348 

Minority Interests 57,360 60,009 58,627 58,627 58,627 

Shareholders' equity 173,725 193,706 211,642 219,810 227,814 

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 11,059 14,703 15,259 14,206 14,552 

Deprec. & amortization 11,507 13,249 15,882 16,632 17,382 

Change in working capital -3,791 -3,503 -5,819 -19,158 -454 

Other adjustments -3,007 -6,378 -19,772 -16,366 -15,774 

Cash flow from operations 15,768 18,071 5,550 -4,686 15,706 

Capital expenditure -43,548 -31,360 -29,859 -15,000 -15,000 

Others -11,256 -5,965 8,240 9,624 5,267 

Cash flow from investing -54,804 -37,326 -21,619 -5,376 -9,733 

Free cash flow -39,036 -19,255 -16,069 -10,062 5,972 

Net borrowings 42,420 5,590 -7,950 11,339 -3,406 

Equity capital raised -50 4 12,464 0 0 

Dividends paid -5,271 -5,839 -7,818 -6,037 -6,548 

Others 21,630 56,484 -19,966 3,027 3,164 

Cash flow from financing 58,729 56,238 -23,271 8,329 -6,791 

Net change in cash   19,692 36,983 -39,340 -1,733 -818 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue -1.1 10.2 8.0 8.0 8.0 

EBITDA -1.7 63.6 -38.1 17.9 11.8 

Net profit 4.7 33.0 3.8 -6.9 2.4 

Normalized earnings -55.6 385.3 -60.0 9.3 17.2 

Profitability (%)      

Gross profit margin 13.8 15.6 12.0 12.0 12.5 

EBITDA margin 6.2 9.2 5.3 5.8 6.0 

EBIT margin 3.5 6.4 2.1 2.7 3.0 

Normalized profit margin 0.7 3.2 1.2 1.2 1.3 

Net profit margin 2.6 3.2 3.0 2.6 2.5 

Normalized ROA 0.6 2.5 1.0 1.0 1.2 

Normalize ROE 2.6 11.0 3.5 3.7 4.1 

Normalized ROCE 4.8 7.5 2.6 3.5 4.1 

Risk (x)      

D/E 2.8 2.9 2.2 2.2 2.1 

Net D/E 2.4 2.6 2.0 2.0 2.0 

Net debt/EBITDA 10.9 8.3 13.0 11.5 10.5 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 1.43 1.90 1.77 1.65 1.69 

Normalized EPS 0.39 1.90 0.68 0.75 0.88 

EBITDA 3.38 5.53 3.08 3.63 4.06 

Book value 15.03 17.27 19.51 20.46 21.39 

Dividend 0.75 0.95 0.75 0.70 0.76 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E 17.2 12.9 13.8 14.9 14.5 

Norm P/E 62.4 12.9 35.8 32.7 27.9 

P/BV 1.6 1.4 1.3 1.2 1.1 

EV/EBITDA 18.1 12.7 20.9 18.3 16.5 

Dividend yield (%) 3.1 3.9 3.1 2.9 3.1 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซน็ทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


