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 RS (RS TB) 
 บมจ. อารเ์อส 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY T-BUY 24.10 35.00 +45% N/A 4 
 

Consolidated earnings 

 

แนวโน้มก าไร 1Q18 ลดลง Q-Q แต่ยงัโตสงู Y-Y    BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings  -175     317     897 1,314 

Net profit  -102 333     871  1,314 แนวโน้มก าไรปกติ 1Q18 อ่อนลง Q-Q แต่ยงัเพ่ิมสงู 95% Y-Y ก าไรท่ีมองอ่อนลง 
Q-Q ส่วนใหญ่จากรายได้ธรุกิจทีวีดิจิตอล (ช่อง 8) ได้รบัผลกระทบจากตลาด
โฆษณาส่ือทีวีท่ีซบเซาในช่วง 2 เดือนแรกของไตรมาส แม้คาดยอดขายธรุกิจ 
MPC ยงัแกร่ง เพ่ิม 19%  Q-Q, 179% Y-Y แต่คาดผลประกอบการตัง้แต่ 2Q18 
กลบัมาสดใส จากการใช้จ่ายโฆษณาดีขึน้เข้าช่วง High season และคาด
ยอดขายสินค้ากลุ่มใหม่จะเริมเข้ามามากขึน้ จึงยงัมองแนวโน้มก าไรปกติทัง้ปีโต
ต่อเน่ืองในอตัราสงู แม้อาจมี Downside เลก็น้อย ขณะท่ีราคาหุ้นตอบสนองต่อ
ข่าวการขายหุ้นของผู้ถือหุ้นอนัดบั 2 และแนวโน้มก าไร 1Q18 ท่ีน้อยกว่าเคย
คาด ท าให้มี Upside มากขึน้ จากราคาเป้าหมายท่ี 35 บาท จึงปรบัค าแนะน า
เป็น ซ้ือ จากเดิม ซ้ือเกง็ก าไร       
แนวโน้มก าไรปกติ 1Q18 น้อยกว่าเคยคาด อ่อนลง Q-Q แม้ยงัเพ่ิมสงู Y-Y  
คาดก าไรปกต ิ1Q18 ที ่92 ลา้นบาท ลดลง 16.9% Q-Q แต่ยงัเพิม่สูง 94.7% Y-Y เป็น
ก าไรทีเ่คยน้อยกว่าเคยมองวา่จะเพิม่ Q-Q โดยคาดรายไดธ้รุกจิทวีดีจิติอล (ช่อง 8) 
ลดลง 7% Q-Q จากอตัราการใชเ้วลาโฆษณาลดลง โดยไดร้บัผลกระทบจากตลาด
โฆษณาสื่อทวีทีีซ่บเซาลงในช่วง 2 เดอืนแรกของไตรมาส และบรษิทัไมข่ายโฆษณา
โดยใหส้ว่นลดมากๆ และใชเ้วลาสื่อไปเพื่อการขายส าหรบัธรุกจิ Multiple Platform 
Commerce (MPC จากเดมิเรยีก H&B โดยรวมสนิคา้ประเภท Home lifestyle (HL) 
เช่น เครื่องครวั ไดรเ์ป่าผม Underwear เขา้มา) มากขึน้ และต้นทุนเพิม่จากไตรมาส
ก่อนทีต่ ่าเป็นพเิศษ ก่อนทีภ่าวะการใช้จา่ยสื่อทวีจีะดขีึน้ในเดอืนม.ึค. ซึง่เริม่เขา้ช่วง 
High season ขณะทีค่าดยอดขายธรุกจิ MPC ยงัแกรง่ที ่555 ล้านบาท เพิม่ 19%  Q-
Q, 179% Y-Y    
แต่คาดผลประกอบการตัง้แต่ 2Q18 กลบัมาสดใส  
แนวโน้มก าไรปกต ิ 1Q18 ทีค่าด อาจท าใหป้ระมาณการทัง้ปีของเราทีค่าดโต 1.8 
เท่าตวั Y-Y ม ี Downside เลก็น้อย จากแต่คาดว่าก าไรปกตติัง้แต่ 2Q18 จะดขีึน้ทัง้   
Q-Q, Y-Y จากคาดอตัราการใชเ้วลาโฆษณาดขีึน้ ปรบั Ad. Rate ไดเ้พิม่ขึน้ และใน
สว่นธุรกจิ MPC ทีไ่ด ้Gross Margin สงู 63-68% คาดยอดขายสนิคา้กลุ่มใหมป่ระเภท 
HL จะเรมิเขา้มามากขึน้ตัง้แต่กลาง 2Q18 หลงัจากบรษิทัไดท้ดสอบตลาดเมื่อตน้ปีที่
ผา่นมา ท ารายไดต้่อวนัสงูสดุประมาณ 5 ลา้นบาท แต่ตอ้งหยุดท าตลาดก่อน เน่ืองจาก
โรงงานผลติไมท่นั และยอดขายกลุ่ม H&B ยงัแขง็แกรง่ปัจจบุนัเดอืนละประมาณ 200 
ลา้นบาท จงึคงคาดยอดขาย H&B ทัง้ปีที ่2.3 พนัลา้นบาท +60% Y-Y (ต ่ากวา่เป้าของ
บรษิทัที ่ 2.5 พนัลา้นบาท) โดยจะเพิม่จ านวนสนิคา้เท่าตวัจากปัจจบุนัทีร่าว 30 
ประเภท  
ข่าวผู้ถือหุ้นใหญ่อนัดบั 2 ขายหุ้น 1.5% ให้ผู้ถือหุ้นอนัดบั 1  
มขีา่วเมื่อปลายสปัดาหก่์อน คณุโสรตัน์ วณิชวรากจิ ผูถ้อืหุน้ใหญ่ อนัดบั 2 ไดข้ายหุน้ 
15 คดิเป็นสดัส่วน 1.5% ของจ านวนหุน้รวม ทีร่าคาเฉลีบ่ 28 บาท ท าใหถ้อืหุน้สดัสว่น
เหลอืเกอืบ 10% จากเดมิถอื 115 ลา้นหุน้ หรอื 11.4% ขณะทีผู่ซ้ือ้คอื คณุสรชยั (เฮยี
ฮอ้) ผูถ้อืหุ่นอนัดบั 1 ถอืเป็นสดัส่วนเพิม่เป็น 33.5% จากเดมิ 32% ทัง้น้ี การขาย
ดงักล่าว ไม่กระทบพืน้ฐาน    
แนะน า ซ้ือ จากเดิม ซ้ือเกง็ก าไร ราคาเป้าหมายปี 2018 ท่ี 35 บาท  
แมแ้นวโน้มก าไร 1Q18 สดใสน้อยกวา่ที่เคยคาด แต่คาดจะสดใสขึน้ตัง้แต่ 2Q18 โดย
ยงัมมีมุมองเชงิบวกต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั ขณะทีร่าคาหุน้เมื่อวาน
ปรบัลงมากเกนิไปต่อขา่วการขายหุน้ดงักล่าวและแนวโน้มก าไร 1Q18 ราคาปัจจบุนัม ี
Upside น่าสนใจมากขึน้ จากราคาเป้าหมายที่ 35 บาท จงึปรบัค าแนะน าเป็น ซือ้ จาก
เดมิ ซือ้เกง็ก าไร   
ความเสีย่ง: เศรษฐกจิและตลาดโฆษณาฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด,การแขง่ขนัในธุรกจิทวีดีจิติอลรนุแรง
, ยอดขายธุรกจิ H&B โตต า่กว่าคาด 

 

EPS (Bt)- Normalized -0.17 0.31 0.89 1.30 

EPS (Bt) -0.10 0.33 0.86 1.30 

% norm EPS growth Y-Y -184.1 425.6 161.4 50.9 

Dividend (Bt) 0.00 0.00 0.34 0.52 

BV/share (Bt) 1.04 1.38 1.90 2.68 

EV/EBITDA (x) 84.9 26.3 15.2 12.3 

Normalized PER (x) nm 76.9 27.1 18.5 

PER (x) nm 73.1 28.0 18.5 

PBV (x)  23.2 17.4 12.7 9.0 

Dividend yield (%) 0.0 0.0 1.4 2.2 

ROE (%) - - - - 

YE No. of shares (million) 1,010 1,010 1,010 1,010 

Par (Bt) 1 1 1 1 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Media & Publishing 

Close (09/04/2018) 24.10 

SET Index 1,751.27 

Foreign limit/actual (%) 49.00/5.22 

Paid up shares (million) 1,010.15 

Free float (%) 41.33 

Market cap (Bt m) 24,344.55 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 220.93 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 35.75, 24.10, 29.45 

Source: Setsmarts 
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หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue  3,729   2,999 3,502 5,335 7,204 

Cost of sales  2,723 2,331 2,143 2,783 3,724 

Gross profit 1,006 668 1,358 2,551 3,479 

SG&A costs 872 832 932 1,385 1,871 

Operating profit 133 -165 426 1,166 1,609 

Other income 51 19 39 39 39 

EBIT 185 -146 465 1,205 1,648 

EBITDA 732 322 1,023 1,785 2,193 

Interest charge 14 25 90 90 105 

Tax on income 40 4 58 218 228 

Normalized earnings  121 -175 317 897 1,314 

Extraordinary items 1 73 16 -26 0 

Net profit 122 -102 333 871 1,314 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash & bank deposits 762 104 231 132 486 

Accounts receivable 876 648 622 877 1,184 

Inventory 163 130 316 412 551 

Other current assets 139 69 27 43 58 

Total current assets 1,939 950 1,196 1,464 2,278 

Investments 5 4 4 4 4 

Plant, property & 

equipment 384 473 402 563 608 

Other assets 2,515 2,712 2,607 2,814 3,025 

Total assets 4,844 4,139 4,209 4,845 5,915 

Accounts payable 1,419 589 815 915 1,224 

Other current liabilities 113 84 81 133 180 

Total current liabilities 1,899 1,769 1,338 1,450 1,806 

Long-term debt 1,113 1.197 1,361 1,361 1,172 

Other LT liabilities 104 114 107 109 223 

Total liabilities 3,117 3,080 2,807 2,920 3,202 

Registered capital 1,014 1,010 1,010 1,010 1,010 

Paid-up capital 1,010 1,010 1,010 1,010 1,010 

Share premium 256 256 258 258 258 

Legal reserve 92 101 113 113 113 

Retained earnings 359 -317 16 538 1,326 

Shareholders’ equity 1,727 1,060 1,402 1,925 2,713 

Retained earnings  1,054 1,982 3,599 4,925 6,592 

Minority Interest 4,346 5,634 7,091 8,836 10,988 

Shareholders' equity 7,090 11,534 25,744 28,936 32,907 

      

      

      

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 122 -102 333 871 1,314 

Deprec. & amortization 547 468 558 581 546 

Change in working capital 551 -527 105 -215 -105 

Other adjustments -1 -73 -16 26 0 

Cash flow from operations 1,219 -234 980 1,263 1,754 

Capital expenditure -542 -557 -487 -741 -591 

Others -495 -815 -544 -989 -801 

Cash flow from investing 724 -1,049 436 274 953 

Net borrowings -210 873 -319 -25 -75 

Equity capital raised - - 3 - - 

Dividends paid -106 - 7 -348 -526 

Others -347 390 -309 -373 -600 

Cash flow from financing 376 -659 126 -98 353 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenue -13.4 -19.6 16.8 52.3 35.0 

EBITDA -54.9 -56.0 217.9 74.5 22.8 

Net profit -64.3 -184.1 425.7 161.4 50.9 

Normalized earnings -67.8 -244.9 280.7 183.4 46.5 

Profitability (%)           

Gross profit margin 27.0 22.3 38.8 47.8 48.3 

EBITDA margin 19.6 10.7 29.2 33.5 30.4 

EBIT margin 5.0 -4.9 13.3 22.6 22.9 

Normalized profit margin 3.2 -5.8 9.0 16.8 18.2 

Net profit margin 3.3 -3.4 9.5 16.3 18.2 

Normalized ROA 2.5 -4.2 7.5 18.5 22.2 

Normalize ROE 7.0 -16.7 22.7 46.7 48.5 

Normalized ROCE 6.3 -6.2 16.2 35.5 40.1 

Risk (x)           

D/E 1.8 2.9 2.0 1.5 1.2 

Net D/E 1.4 2.8 1.8 1.5 1.0 

Net debt/EBITDA 3.2 9.2 2.5 1.6 1.2 

Per share data (Bt)      

Reported EPS 0.12 -0.10 0.33 0.86 1.30 

Normalized EPS 0.12 -0.17 0.31 0.89 1.30 

EBITDA 0.72 0.32 1.01 1.77 2.17 

Book value 1.70 1.04 1.38 1.90 2.68 

Dividend 0.10 0.00 0.00 0.34 0.52 

Par 1 1 1 1 1 

Valuations (x)           

P/E 200.1 Nm 73.1 28.0 18.5 

Norm P/E 201.5 Nm 76.9 27.1 18.5 

P/BV 14.2 23.2 17.4 12.7 9.0 

EV/EBITDA 36.5 84.9 26.3 15.2 12.3 

Dividend yield (%) 0.4 0.0 0.0 1.4 2.2 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 

 


