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กลยุทธว์ันน้ี >> Stay on Defensive and Domestic Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี ้ : SET อ่อนตัวลงตามคาดจาก Sentiment เชิงลบทั้ง

ราคาน้้ามันดิบที่ร่วง ความกังวลเร่ืองสงครามการค้า รวมถึงสนช.ที่ยื่นศาล

รัฐธรรมนูญตีความกฎหมายทีม่าสส.แล้ว ขณะที่กลุม่โรงไฟฟ้าปรับตัวลง

แรงสุดจากประเด็นภาครัฐชะลอการรับซื้อไฟฟ้า แรงขายมาจากฝั่งสถาบนั

ในประเทศและนักลงทุนต่างชาตทิี่ขายสุทธิในตลาดหุ้น 1.1 พันลบ. และ 

500 ลบ. ตามล้าดับ 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะแกว่งตัว Sideways และยงัมี

ความผันผวนค่อนข้างมากจากประเด็นสงครามการค้าที่กระทบ Sentiment 

ตลาด หลังล่าสุดสหรัฐฯเปิดเผยรายชื่อสินค้าน้าเข้าจากจีน 1,300 รายการ

ที่จะเก็บภาษีและจีนเตรียมจะตอบโตในเร็วๆน้ี แม้เราคิดว่าสงครามการค้า

จะไม่เกินขึ้นจริง แต่คาดตลาดจะถูกกระทบจากข่าวหรือประเด็นดังกลา่ว

ตลอดทั้งเดือน เราจึงยังคงกลยุทธก์ารลงทุนให้เน้นในกลุ่ม Defensive 

และ Domestic Play ที่ไม่ไดป้ระเดน็กดดันเฉพาะกลุ่ม น่าจะปลอดภัยและ

ปรับตัวได้แข็งแกร่งกว่าตลาด  

กลยุทธ์ : ยังเน้นลงทุนในกลุ่ม Defensive และ Domestic Play  

หุ้นเด่นเดือน เม.ย. : BDMS, CPN, ERW, KBANK, SYNEX 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> INTUCH << 

 แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 67.50 บาท  

 คาดก้าไร 1Q18 แข็งแกร่งที่ 3.9 พันลบ. +115% Q-Q, +22% Y-Y 

ตาม ADVANC รวมถึง THCOM ที่มีการบันทึกก้าไรพิเศษจากการขาย 

CSL  

 ราคาหุ้นปัจจุบัน Undervalue อย่างมาก โดย Discount สูงถึง 28% แม้

พิจารณาเฉพาะมูลค่าของ ADVANC ซึ่งหมายถึงได้ธุรกิจอื่นทั้ง THCOM 

และ Startup ฟรี ขณะที่ราคาหุ้นตั้งแต่ต้นปีปรับขึ้นเพียง 2.2% Laggard 

ADVANC ที่ +8.4% ท้าให้  Upside เปิดกว้างและดูน่าสนใจกว่า และ

เหมาะที่จะเป็นหุ้นหลบภัยช่วงตลาดผันผวน 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) กลุ่มโรงไฟฟ้า ราคาหุ้นที่ปรับลงระยะน้ี ไม่มีข่าวลบเฉพาะตัว แต่เป็นประเด็น

ทั้งอุตสาหกรรม ที่รมว.พลังงานเห็นควรชะลอการรับซื้อไฟฟ้าพลังงานทดแทนไป

ก่อน ถ้าไม่มี Capacity ใหม่ หุ้นเหลา่น้ีจะไม่มี growth จึงไม่ควรซื้อขายบน PE สูง 

แต่บางตัวก็ลงต่้ากว่าพ้ืนฐานเกินไป เพราะโรงไฟฟ้าปัจจุบันยังด้าเนินการปกติ เช่น 

BGRIM (TP 32), EA (TP 47), GUNKUL (TP 5), TPCH (TP 18) เป็นต้น 

(+) TMB ปรับค้าแนะน้าขึ้นจากถือเป็นซื้อ ราคาเหมาะสม 3.30 บาท ราคาหุ้นปรับ

ฐานจนมี Upside ที่น่าสนใจ เน่ืองจากความกังวลต่อ CoF และฐานเงินฝากที่อาจ

ได้รับผลกระทบจากการยกเว้นค่าธรรมเนียมการโอนของธนาคารอ่ืน แต่เราคาดว่า 

TMB ผู้ซึ่งเป็นธนาคารแรกและธนาคารเดียวที่ไม่เคยเรียกเก็บรายได้คา่ธรรมเนียม

มาก่อน และมี Platform ที่แข็งแกร่งตอบโจทย์เหตุผลการฝากเงินของลูกค้า จะ

ได้รับผลกระทบน้อยมาก ขณะที่รายได้ค่าธรรมเนียมในปีน้ีมีแนวโน้มเตบิโตเพ่ิมขึ้น

จาก Bancassurance และ Loan-related fee ซึ่งมีฐานต่้าในปีก่อน เราคงประมาณ

การก้าไรปี 2018 ที ่1 หมื่นลบ. +16% Y-Y และคาดการณ์ก้าไร 1Q18 น่าจะอยู่ใน

เกณฑ์ที่ดทีี่ราว 2.26 พันลบ. ทรงตัว Q-Q แต่ +8%Y-Y (ดีกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่ม) 

(+) HMPRO แนวโน้มก้าไรสุทธิ 1Q18 จะเติบโตได้ด ี 25% Y-Y อยู่ที่ 1.3 พัน

ลบ. จาก SSSG ที่คาดโตเป็นไตรมาสที่ 3 ติดต่อกัน กอปรกับยังได้รับการตอบรับที่

ดีจากการจัดงาน Expo จึงคาดรายได้รวมจะเติบโตต่อเน่ือง รวมถึงแนวโน้มอัตรา

ก้าไรขั้นต้นยังดูมีพัฒนาการที่ดีจากทั้งการปรับ Product Mix และการ Sourcing ที่

มีประสิทธิภาพมากขึ้น ภาพรวมก้าลังซื้อในมุมมองของ HMPRO ยังดูค่อนไปในทาง

ทรงตัว ส้าหรับสาขาในต่างจังหวัด ขณะที่สาขาในกทม.และปริมณฑลยงัฟื้นตัวได้ดี

ต่อเน่ือง แนวโน้มผลประกอบการจะดีมากขึ้นใน 2Q18 และ 4Q18 ซึ่งเปน็ช่วง High 

Season เรายังคาดก้าไรสุทธิปี 2018 เตบิโต 20% Y-Y อยู่ที่ 5.9 พันลบ. คง

ค้าแนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมายที่ 15.5 บาท 

(+) AP แนะน้าซื้อ ราคาเป้าหมาย 9.70 บาท จากพอร์ตที่ยืดหยุ่นในการกระจาย

รายได้ทั้งแนวราบและคอนโดในทุกเซกเมนต์ ประกอบกับคาดก้าไรปกติปีน้ีโตดี

ต่อเน่ือง +10% Y-Y อยู่ที่ 3.4 พันลบ. จากการเร่ิมโอนคอนโด 2 แห่ง มูลค่ารวม 

8.7 พันลบ. และยอดโอนแนวราบที่คาดท้าได้ไมต่่้ากว่า 1.5 หมื่นลบ. อีกทั้งยังมี

โครงการ JV ที่คาดให้ส่วนแบ่งก้าไรเพ่ิมขึ้น +35% Y-Y แม้บริษัทจะให้เป้า 

Presales อย่างอนุรักษ์นิยมที่ 3.35 หมื่นลบ. (-22% Y-Y) แต่มีสัญญาณบวกจาก

ยอดขายใน 1Q18 ที่โตแรง +168% Y-Y แตะระดบั 1 หมื่นลบ. คิดเปน็ 30% ของ

เป้าทั้งปีแล้ว PE2018 เพียง 7.5 เทา่ ต่้ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีต และกลุ่มอสังหาฯที่ 9 

เท่า   

(+) VGI แจ้งลงทุน 25.1% สื่อโฆษณาสนามบินในมาเลเซีย เป็นบวกด้าน 

Synergy การขายโฆษณา แต ่ ส่งผลบวกต่อก้าไรรวมไม่มากอย่างมีนัยส้าคัญ 

ขณะที่ราคาหุ้นปรับขึ้นมามาก น่าจะสะท้อนข่าวและแนวโน้มก้าไร 4Q18 (ม.ค.-

มี.ค.18) โตสูง 30-35% Q-Q แม้เรามีแนวโน้มปรับประมาณการและราคาเป้าหมาย

ปี 2019 ขึ้นจากเดิมที ่ 6.30 บาท แต่ราคาปัจจุบันที่ PE 53 เท่า เรามองว่า Fully 

value แล้ว แนะน้าทยอยขายท้าก้าไร  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$394ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$309ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลออก 

US$15ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมีทิศทางไหลออกจากภูมภิาคเนื่องจาก

ความกังวลต่อการค้าระหว่างภูมิภาค แต่การไหลออกอาจชะลอลงตามตลาดหุ้น

สหรัฐที่พุ่งขึ้นแรง 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 3-04-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,765.24 -0.96 -0.62 -0.62 

SET50 1,165.17 -0.86 -0.56 -0.56 

Daily turnover (Bt mn) 62,148.30 (Btm) 

Market cap (t bn) 17,725.67 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.17 (x) 

Market P/BV (x) 2.05 (x) 

Market yield (%) 2.87 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 15.90 14.48 

China 12.19 10.64 

Hong Kong 11.61 10.50 

Indonesia 15.90 14.28 

Korea 9.47 8.85 

Philippines 17.89 15.88 

Taiwan 13.87 13.07 

S&P500 16.75 15.16 
Investors Summary (SET) 

3-04-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 21,750.30 22,228.69 -478.39 

Proprietary (Bt mn) 8,584.46 8,369.26 215.20 

Local Institution(Bt mn) 6,887.27 8,000.34 -1,113.07 

Retail (Bt mn) 24,926.31 23,550.04 1,376.27 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
3-04-18 Buy Sell Net 

Institution 29,991 28,322 1,669 

Foreign 23,380 24,107 -727 

Local 79,799 80,741 -942 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 3 Apr 2 Apr 30 Mar 29 Mar 28 Mar 
EA 436.78 148.86 118.78 165.15 67.39 
PTT 393.93 24.81 212.96 485.93 309.81 
SCB 53.89 0.04 5.16 23.80 99.22 
KTC 44.82 22.27 56.25 38.22 14.56 
IRPC 40.00 3.10 7.99 26.73 3.27 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

4 เม.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชน ADP (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

5 เม.ย. - ไทย: ประชุม กบง., ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บริโภค (มี.ค.) 

- ยูโรโซน: ยอดค้าปลีก (ก.พ.)  

6 เม.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (มี.ค.)  

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD % 

SET 1,765.24 -0.96 -0.62 -0.62 

SET50 1,165.17 -0.86 -0.56 -0.56 

Dow Jones 30 24,033.36 1.65 -0.29 -0.29 

S&P 500 2,614.45 1.26 -1.00 -1.00 

NASDAQ Comp 6,941.28 1.04 -1.73 -1.73 

FTSE 100 7,030.46 -0.37 -0.37 -0.37 

Hang Seng 30,180.10 0.29  0.29 0.29 

Nikkei 225 21,292.29 -0.45  -0.46 -0.46 

Shanghai Comp 3,136.63 -0.84  -1.02 -1.02 

Weighted Taiwan 10,821.53 -0.61  -0.90 -0.90 

KOSPI 2,442.43 -0.07  -0.14 -0.14 

Straits Times 3,412.15 -0.54  -0.46 -0.46 

Kuala Lumpur Comp 1,850.78 -0.41  -0.68 -0.68 

Jakarta Comp 6,229.01 -0.19  0.65 0.65 

Philippines Comp 8,048.72 0.12  0.86 0.86 

S&P ASX 200 5,751.92 -0.15 -0.28 -0.28 

VIX Index 21.10 -10.67 5.66 5.66 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 501.89 0.45 0.12 -1.85 

MSCI Asia Pac Ex Japan 563.77 -0.00 0.41 -1.28 

MSCI Asia Ex Japan 716.17 -0.03 0.56 -0.68 

MSCI EM Asia 590.16 -0.03 0.53 -0.45 

MSCI Thailand 640.69 -0.68 -1.93 -2.19 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -39.68 50.49 2,017.52 2,125.49 

Indonesia -27.94 -45.67 -45.67 -1,758.81 

Philippines -4.56 -16.52 -16.52 -637.73 

Korea  -17.17 -100.36 -100.36 -1,184.30 

Taiwan  -309.11 -359.62 -359.62 -2,723.38 

Thailand -15.32 -50.07 -50.07 -1,888.54 

Vietnam -14.90 -12.09 -12.09 475.92 

Total -428.68 -533.84 1,433.20 -5,591.35 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50J18 1,161.70 -7.30 26 104 

S50K18 1,160.10 -7.30 10 64 

S50M18 1,161.50 -6.80 30,702 283,989 

S50U18 1,157.60 -6.80 2,136 13,242 

S50Z18 1,161.50 -6.60 449 4,066 

S50H19 1,157.30 -6.60 197 327 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-04-18 change 
AOT 829.64 69.50 2.96 

BBL 462.49 198.50 -0.50 

IVL 323.58 56.50 -0.44 

EA 268.05 34.00 -12.82 

CPALL 219.77 88.00 0.57 

PTTGC 190.36 95.75 -0.78 

BEAUTY 165.30 21.90 0.92 

TISCO 125.20 90.75 -0.55 

CPF 105.42 24.90 -2.35 

GLOW 85.07 86.50 0.58 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 3-04-18 change 
PTT -285.28 546.00 -1.09 

TRUE -171.01 7.25 0.69 

MTLS -158.90 35.75 -7.74 

KBANK -143.66 212.00 -0.93 

PTTEP -137.80 114.50 -1.29 

IRPC -132.49 7.25 -3.33 

ADVANC -95.51 207.00 -0.96 

SCB -90.92 143.50 -1.03 

MINT -62.35 38.25 -0.65 

TCAP -59.68 52.50 -2.78 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐฟื้นตัวจากหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีและของหุ้นเทสล่า 

หลังยอดขายรถโมเดล 3 ขึ้นมาเป็นอันดับ 1 ในสหรัฐ 

(-) ภาพรวมตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนลบหลังจากประเด็นความกังวลใน

สหรัฐช่วงก่อนหน้านี้ อีกทั้งยังมีข่าวการประท้วงของเจ้าหน้าที่การรถไฟ

ฝรั่งเศสที่ไม่พอใจการท้างานของประธานธิบดีมาครอง 

(0) ตลอดเอเชียเปิดผสมผสาน หลังสหรัฐได้มีการเปิดเผยรายการสินค้า

จากจีนที่จะถูกขึ้นภาษี เช่นสินค้าในกลุ่มเทคโนโลยีและวัตถุดิบที่ใช้ใน

การผลิตยารักษาโรค 

()  ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐยงัคงอยูใ่นกรอบความเคล่ือนไหวที ่

31.15-31.25 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.19 31.18 -0.01 

US$ / Euro 1.23 1.23 0.06 

Yen / US$ 106.52 106.61 0.08 

Yuan / US$ 6.29 6.28 -0.15 

Commodity 
Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.38 63.51 -0.20 

Gold (COMEX) 1,335.40 1,337.30 -0.14 

BDI 1,055.00 1,080.00 -2.31 

ZINC 3,280.00 3,274.00 0.18 

CRB index 193.21 193.38 -0.09 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้้ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน พ.ค. เพ่ิมข้ึน 0.50 ดอลลาร ์

มาอยู่ที่ 63.51 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการเข้าซื้อเก็งก้าไรของนักลงทุน 

 

ราคาทองค้า COMEX ส่งมอบเดือน มิ.ย. ปรับตัวลง 9.6 ดอลลาร์ มาอยู่

ที่ 1,337.3 ดอลลาร์/ออนซ์ จากค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่าและตลาดหุ้น

สหรัฐที่ฟื้นตัวเมื่อคืนนี้ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

KCM (T/O) 05/03/2018 12/04/2018 

KOOL (T/A) 21/03/2018 10/04/2018 

SOLAR (T/O) 26/03/2018 12/04/2018 

TITLE (T/O) 19/03/2018 27/04/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท้าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ้ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท้าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน้าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน้าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท้าซ้้า น้าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ้ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส้าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท้าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส้าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


