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 TISCO (TISCO TB) 
 บมจ. ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ 

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

T-BUY HOLD 89.75 98.00 + 9.2% Certified 5 

 
Consolidated earnings 

 

คาดการณ์ก าไร 1Q18 โตทัง้ Q-Q, Y-Y ดีกว่ากลุ่ม BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Loans (Bt bn) 245 271 285 299 

Growth (%) -5.6 10.6 5.0 5.0 ปรบัค าแนะน าขึน้เป็น ซ้ือเกง็ก าไร (จาก ถือ) TISCO หุ้นหลบภยัชัน้ดีใน
ภาวะการเกิดสงครามค่าธรรมเนียมในภาคธนาคาร เพราะแทบไม่พ่ึงพารายได้
จากการโอนเงิน (แต่ในระยะยาว TISCO ต้องปรบัตวัอยู่ดี) เม่ือประกอบกบั
แนวโน้มก าไร 1Q18 เติบโตทัง้ Q-Q และ Y-Y และน่าจะต่อเน่ืองในไตรมาสท่ี
เหลือของปีด้วยเน่ืองจากการรบัรู้รายได้จากพอรต์ SCBT เตม็ท่ีตลอดปีเป็นปี
แรก (กรณีการขายพอรต์สินเช่ือบตัรเครดิตและสินเช่ือบคุคลให้กบั CITI ไม่ได้
เซอรไ์พรสเ์ราและไม่ส่งผลต่อประมาณการ) รวมถึงการจ่ายเงินปันผลหุ้นละ 5 
บาท (Dividend yield 5.6% XD 27 เม.ย. 2018) คงราคาเหมาะสมท่ี 98 บาท 

คาดการณ์ก าไรสทุธิ 1Q18 ดีกว่าค่าเฉล่ียกลุ่มธนาคาร   

เราคาดการณ์ก าไรสทุธ ิ 1Q18 ของ TISCO ที ่ 1.77 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 16%Q-Q และ 
19%Y-Y ก าไรทีเ่พิม่ขึน้ Q-Q จะเกดิจากการรบัรูร้ายไดจ้ากพอรต์สนิเชื่อ SCBT เตม็ที่
แมว้า่อาจจะยงัมคีา่ใชจ้า่ยพเิศษจากการโอนพอรต์เขา้มาอกีบางสว่น (คาดอตัราส่วน 
Cost to income จะใกล้เคยีงกบัไตรมาสก่อนที่ราว 45%) แต่น้อยกวา่ที่เกดิขึน้ส่วน
ใหญ่ไปแลว้ใน 4Q17 เราคาดวา่  Loan Spread จะอยูท่ีร่าว 5% ซึง่ชะลอตวัลงจาก 
5.5% ในไตรมาสก่อน (เน่ืองจากเทคนิคการค านวณทางคณิตศาสตร)์ ซึง่สงูกวา่ระดบั
คา่เฉลีย่ในปีก่อนทีอ่ยูท่ีร่าว 4.7-4.8% เน่ืองจากสนิเชื่อทีร่บัมาจาก SCBT เป็น High-
Yield loan ขณะทีค่าดการณ์ CoF ยงัทรงตวัในระดบัต ่าที่ราว 2% ตามภาวะอตัรา
ดอกเบีย้ในตลาดเงนิ เราคาดวา่ TISCO จะตัง้ส ารองฯทีอ่ตัรา 1% ของสนิเชื่อรวม 
(Credit cost) ซึง่เป็นระดบัเป้าหมายของธนาคาร ลดลงจาก 1.87% ในไตรมาสก่อนซึง่
เป็นไตรมาสที่ธนาคารมกีารตัง้ส ารองฯพเิศษเผื่อมาตรฐานบญัช ี IFRS 9 ไปแลว้ 
ส าหรบัก าไรที่คาดวา่จะเพิม่ขึน้ Y-Y เกดิจากรายไดจ้ากพอรต์ใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ และการตัง้
ส ารองฯทีล่ดลง   

เราคงคาดการณ์ก าไรปี 2018 ที ่7.18 พนัลบ. +18%Y-Y เน่ืองจาก 1.คาดการณ์การตัง้
ส ารองฯลดลง 18%Y-Y 2. เรารวมรายไดจ้ากพอรต์สนิเชื่อรายยอ่ยที่รบัโอนจาก SCBT 
ทีร่าว 400-500 ลบ. ต่อปี ซึง่ไดร้วมรายไดจ้ากพอรต์สนิเชื่อบุคคลและบตัรเครดติ (เป็น
พอรต์ทีจ่ะขายใหก้บั CITI) ไวน้้อยมาก ทัง้น้ีเราคาดว่าจะไมม่กี าไร/ขาดทุนอยา่งมนีัย 

แนวโน้มสินเช่ือ 3M18 หดตวัลงตามฤดกูาล 

TISCO รายงานสนิเชื่อเดอืนก.พ. ทรงตวั M-M แต่ลดลง 1.2%YTD และเราคาดการณ์
สนิเชื่อ 1Q18 น่าจะลดลงราว 1-1.5%YTD เน่ืองจากการลดลงของสนิเชื่อสว่นบุคคล
และสนิเชื่อบตัรเดรดติทีไ่ดร้บัมาจาก SCBT เป็นไปตามกลยทุธของธนาคารอยูแ่ล้ว 
(TISCO รบัสนิเชื่อรายยอ่ยมาจาก SCBT ตัง้แต่ 4Q17 สง่ผลต่อสนิเชื่อ +12%YTD) 
ธนาคารโฟกสัสนิเชื่อ Mortgage loan มากขึน้ ส่วน Unsecured loan ทีค่รบอายจุะไม่
ต่ออายอุออกไปอกี ในส่วนของ Organic growth คาดว่ายงัเหน็การปรบัขึน้ของ Auto 
Cash สว่นสนิเชื่อเช่าซือ้รถยนต์คาดวา่ยงัเหน็การชะลอตวั  รวมไปถงึสนิเชื่อกลุ่ม 
SME ทีน่่าจะมกีารจ่ายคนืหลงัจากสต๊อกรถยนตไ์ปเมื่อช่วงปลายปี  

คงราคาเหมาะสมปี 2018 ท่ี 98 บาท แนะน า ซ้ือเกง็ก าไร 

TISCO หุน้หลบภยัชัน้ดใีนภาวะการเกดิสงครามคา่ธรรมเนียมในภาคธนาคาร เพราะ
แทบไมพ่ึง่พารายไดจ้ากการโอนเงนิ (แต่ในระยะยาว TISCO ตอ้งปรบัตวัอยู่ด)ี เมื่อ
ประกอบกบัแนวโน้มก าไร 1Q18 เตบิโตทัง้ Q-Q และ Y-Y และน่าจะต่อเน่ืองในไตร
มาสทีเ่หลอืของปีดว้ย รวมถงึการจา่ยเงนิปันผลหุน้ละ 5 บาท (Dividend yield 5.6%) 
ก าหนด XD 27 เม.ย. 2018 แนะน า ซือ้เกง็ก าไร (เดมิ ถอื) 

ความเสีย่ง: คณุภาพหน้ีทีล่ดลง, อตัราดอกเบี้ยทีป่รบัขึ้น และการแขง่ขนัในธรุกจิ 

PPOP (Bt m) 10,216 10,774 11,569 12,385 

Growth (%) -3.3 5.5 7.4 7.1 

Net profit (Bt m) 5,005 6,090 7,183 7,709 

EPS (Bt) 6.25 7.61 8.97 9.62 

EPS (Bt) - Fully diluted 6.25 7.61 8.97 9.62 

Growth (%) 17.7 21.8 17.8 7.3 

PE (x) 14.4 11.8 10.0 9.3 

PE (x) - Fully diluted 14.4 11.8 10.0 9.3 

DPS (Bt) 3.50 5.00 5.00 5.00 

Yield (%) 3.9 5.6 5.6 5.6 

BVPS (Bt) 39.07 43.36 46.72 50.86 

P/BV (x) 2.3 2.1 1.9 1.8 

Par (Bt) 10 10 10 10 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Banking 

Close (30/03/2018) 89.75 

SET Index 1,776.26 

Foreign limit/actual (%) 49.00/42.73 

Paid up shares (million) 800.65 

Free float (%) 77.39 

Market cap (Bt m) 71,857.94 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 473.83 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 95.00, 83.75, 89.50 

Source: Setsmarts 

 

 

Source: SET     

Analyst: Sunanta Vasapinyokul, CFA 

Register No.: 019459 

Tel.: +662 646 9680 

email: email: sunanta.v@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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TISCO (TISCO TH) 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Interest and dividends  16,888  16,012  16,469  18,342  18,948  

Interest costs 6,758  5,091  4,815  5,341  5,452  

Net interest income 10,130  10,920  11,655  13,001  13,495  

Non-interest income 6,359  6,140  7,650  7,749  8,324  

Operating Income 16,489  17,060  19,305  20,749  21,820  

Operating costs 5,923  6,844  8,530  9,180  9,435  

PPOP 10,566  10,216  10,774  11,569  12,385  

Provisions (5,277) (3,972) (3,140) (2,577) (2,706) 

Optg. Profit after Provns. 15,843  14,189  13,915  14,146  15,091  

Net non-operating items - - - - - 

Pre-tax profit 5,288  6,244  7,634  8,992  9,680  

Tax charge 1,032  1,221  1,517  1,789  1,951  

Profit after tax 4,256  5,023  6,117  7,203  7,729  

Minority interests    129  13  42  50  50  

Net profit    4,250  5,005  6,090  7,183  7,709  

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Gross loans 259,725  245,114  271,137  284,694  298,929  

Accrued interest 542  521  716  520  520  

LLR (6,168) (7,984) (11,483) (11,998) (12,539) 

Net loans & accrued 232,634  217,471  240,628  251,967  264,624  

Cash 1,101  1,149  1,325  1,500  1,500  

Interbank assets 31,163  38,067  44,647  40,000  40,000  

Investments 8,617  7,632  8,138  8,000  8,000  

Foreclosed properties 47  7  5  7  7  

Fixed assets 2,633  2,653  2,653  2,800  2,800  

Other assets 4,098  4,301  6,039  6,200  6,200  

Total assets 280,294  271,280  303,436  298,974  311,631  

Customer deposits 158,125  155,068  180,804  184,000  193,200  

Interbank liabilities 10,249  5,197  4,018  4,000  4,000  

Short-term 

borrowings 0  0  0  60,000  62,000  

Long-term 

borrowings 168,374  160,264  184,821  248,000  259,200  

Other liabilities 9,206  9,391  12,804  13,554  11,693  

Total liabilities 252,099  239,984  268,704  261,554  270,893  

Paid up Capital 8,007  8,007  8,007  8,007  8,007  

Share premium  1,018  1,018  1,018  1,018  1,018  

Appropriated reserves 710  801  801  801  801  

Unappropriated reserves 16,979  19,922  23,125  25,944  29,263  

Minority interests 99  101  127  100  100  

Shareholders' funds  28,194  31,295  34,732  37,420  40,739  

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      
 

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Gross loans (9.2) (5.6) 10.6  5.0  5.0  

Total assets (11.8) (3.2) 11.9  (1.5) 4.2  

Net interest income 6.2  7.8  6.7  11.6  3.8  

Non-interest income 4.5  (3.4) 24.6  1.3  7.4  

Operating costs 0.7  15.5  24.6  7.6  2.8  

Provision costs 19.2  (24.7) (20.9) (17.9) 5.0  

Pre-Provision profit 8.4  (3.3) 5.5  7.4  7.1  

Net profit  0.0  17.8  21.7  18.0  7.3  

Profitability etc. (%)           

Operating cost/income  34.5 39.0 41.8 44.2 43.2 

Gross loans/deposits 164.3 158.1 150.0 154.7 154.7 

Average earnings yield 5.69 5.84 5.73 5.76 5.58 

Average funding cost 2.58 2.15 1.98 2.12 2.15 

Net interest margin  3.41 3.98 4.06 4.08 3.97 

Fee income/Revenue 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Non-interest inc./Income 38.6 36.0 39.6 37.3 38.2 

Optg. income/Total Assets 5.9 6.3 6.4 6.9 7.0 

Optg. costs/Total Assets 2.1 2.5 2.8 3.1 3.0 

ROA 1.5 1.8 2.0 2.4 2.5 

ROE  15.7 16.8 18.4 19.9 19.7 

Asset quality (%)           

NPLs/Total loans 3.2 2.5 2.3 2.0 2.0 

NPLs/Total assets 2.7 2.1 1.9 2.0 2.1 

Provisions/Loans 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Loan Loss Reserves/NPLs 80.1 139.8 197.0 191.7 185.2 

Capitalization (%)           

Tier 1 14.0 14.9 16.0 13.4 12.8 

Tier 2 4.0 4.9 4.7 5.4 5.2 

Total  18.0 19.8 20.7 18.8 18.1 

Per share data            

Shares in issue (million) 800  801  800  801  801  

Reported EPS (Bt) 5.31  6.25  7.61  8.97  9.62  

Pre-Provision EPS (Bt) 13.20  12.76  13.46  14.44  15.46  

BVPS (Bt) 35.20  39.07  43.36  46.72  50.86  

DPS (Bt) 2.40  3.50  5.00  5.00  5.00  

DPS/EPS (%) 45.2 56.0 65.7 55.8 52.0 

Valuations (x)           

P/E  16.9  14.4  11.8  10.0  9.3  

Normalized P/E 16.9  14.4  11.8  10.0  9.3  

P/BV 2.5  2.3  2.1  1.9  1.8  

Dividend yield (%) 2.7  3.9  5.6  5.6  5.6  
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บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจงูหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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