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กลยุทธว์ันน้ี >> Domestic Play//Let Profit Run รอท าก าไรด้านบน 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways Up ซึ่งแข็งแรงกว่าที่เราและ
ตลาดคาด เน่ืองจากนักลงทุนเร่ิมมองว่าค าพูดของทรัมป์น่าจะเป็นการขู่
เพ่ือให้เกิดการเจรจาและสามารถหาทางออกที่ไม่ส่งผลลบได้ แรงซื้อส่วน
ใหญ่มาจากบัญชีบล.และสถาบันในประเทศ ขณะที่นักลงทุนต่างชาติพลิก
มาขายสุทธิในตลาดหุ้น 2.2 พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะปรับตัวขึ้นทดสอบ 1810-1815 
จุดจากบรรยากาศการลงทุนที่สดใสจากความกังวลเร่ืองสงครามการค้าที่
ผ่อนคลายลงเพราะไม่เป็นประโยชน์กับฝ่ายใดทั้งสิ้น และคาดว่าท้ายที่สุด
น่าจะมีการเจรจากันได้ อย่างไรก็ตามเราเชื่อว่าระยะน้ีจะยังมี Noise 
เก่ียวกับประเด็นดังกล่าวเข้ามากระทบตลาดซึง่ท าให้การแกว่งตัวอาจมี
ความผันผวนอยู่บ้าง จึงยังมองว่าหุ้นในกลุ่ม Domestic ยังดูน่าสนใจ
มากกว่า โดยหลังจากที่เราแนะน าให้สะสมหุ้นเพ่ิมในช่วงตลาดปรับฐาน 
ตอนน้ีเน้นถือ Let Profit Run เพ่ือรอขายท าก าไรใกล้ๆจุดสูงเดิม 

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นกลุ่ม Domestic Play//Let Profit Run เพ่ือรอขาย
ท าก าไร 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> FSMART << 
 แนะน าซื้อเก็งก าไร ราคาเป้าหมาย 15 บาท  

 คาดก าไร 1Q18 กลับมาโต Q-Q, Y-Y จากรายได้ต่อตู้ต่อเดือนที่ดีขึ้น ค่า
เสื่อมราคาเร่งตัวลดลง และไม่มีค่าใช้จ่าย SG&A พิเศษ ส่วนก าไรทั้งปี
คาด +18% Y-Y อยู่ที่ 640 ลบ. โดยแนวโน้มรายได้บริการโอนเงิน 
(สัดส่วน 6-7% ของรายได้รวม) ที่กังวลว่าจะถูกกระทบจาก Banking 
Agent ยังเพิ่มต่อเนือง  

 PE2018 ต่ าเพียง 15 เท่า คิดเป็นเพียงครึ่งเดียวของค่าเฉลี่ยตั้งแต่เข้า
ตลาดที่ 30 เท่า ขณะที่ การปรับขึ้นของราคาหุ้นวานนี้มาพร้อมปริมาณ
การซื้อขายที่หนาแน่นกว่าค่าเฉลี่ย บ่งชี้ถึงจิตวิทยาการลงทุนเชิงบวก
ระยะสั้น  

   

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มสื่อสารและทีวดีิจิตอล ที่ประชุมคณะท างานช่วยเหลือทีวีดิจิตอลและผู้

ให้บรกิารโทรศัพท์เคล่ือนที่ กสทช. ออกมาตรการให้พักช าระค่างวดใบอนุญาตทีวี

ดิจิตอล 3 ปี  และลดค่าโครงข่ายไม่เกิน 50% เป็นเวลา 2 ปี และขยายเวลาแบ่งจ่ายค่า

ใบอนญุาต 900 MHz งวดสุดท้ายออกเป็น 5 งวดพร้อมดอกเบ้ีย โดยจะน าเสนอต่อ ครม. 

และ คสช. วันนี้ เพ่ือพิจารณาออกค าสั่งมาตรา 44  เราคาดว่าจะท าให้ผลประกอบการ

ของกลุ่มทีวีดิจตอล (BEC MCOT RS WORK) ดีขึ้น โดย BEC ได้ประโยชน์มากสุด 

เพราะถือใบอนญุาต 3 ใบ คิดเป็น Upside ต่อราคาเป้าหมาย 1.60 บาท, MCOT 0.14 

บาท, RS 0.80 บาท, และ WORK 1.98 บาท ส่วนกลุ่มสื่อสารเป็นบวกต่อทัง้ ADVANC 

และโดยเฉพาะอย่างยิ่ง TRUE เนื่องจากไม่ต้องแบกรับภาระการจ่ายงวดเดียวถึง 6 หมื่น

ลบ. โดยจะเหลือเพียงงวดละราว 1.2 หมื่นลบ. พรอ้มดอกเบ้ีย แนะน าซื้อเก็งก าไร 

ADVANC (ราคาเป้าหมาย 220 บาท) และ TRUE (ราคาเป้าหมาย 6.50 บาท) 

(0) กลุ่มคา้ปลกีสนิคา้ไอท ี เมื่อวานนี้ถูกกดดันจากข่าว J.I.B. Computer Group มี

แผนเข้า SET ในปี 2021 (มีหุน้เข้ามาแบ่งเม็ดเงินลงทุน) ซึ่ง J.I.B. ถือเป็นผู้ค้าปลีก

สินค้าไอทีที่มีต าแหน่งตลาดใกล้เคียงกับ COM7 และ IT โดยมีจุดแข็งในตลาด Gaming 

ที่ก าลังเติบโตเร็ว แต่ด้วยอัตราก าไรสทุธิที่ยังท าได้ต่ าเพียง 0.2-0.3% (งบปี 2016) 

เทียบกับ COM7 ที่ 2.7% และ IT ที่ 1.3% เราจึงประเมินการขยับตัวของ J.I.B. จะไม่

ท าให้การแข่งขันรุนแรงนกั คงค าแนะน าซื้อ IT ที่ก าไรฟื้นตัวต่อเนื่อง แต่ราคาปัจจุบันยัง

ใกล้เคียงกับมูลค่าทางบัญชี และ Forward PE ยังต่ าเพียง 14 เท่า (ราคาเป้าหมาย 6.90 

บาท) เทียบกับ COM7 ที่ 25 เท่า  

(+) SEAFCO จากการประชุม Opp Day เรามีมุมมองบวกกับผลประกอบการที่โตสดใส

จากการรับรู ้Backlog ณ สิ้นปีกอ่นที ่2.55 พันลบ. (ยังไม่รวมโครงการ One Bangkok ที่

พ่ึงประมูลได้ล่าสุดราว 1.2 พันลบ.) โดยเป็นสัดส่วนของงานทีร่ับเฉพาะค่าจ้างซึ่งมาร์จ้ิ

นราว 87% ของรายได้รวม แม้แนวโน้มก าไร 1Q18 จะยังไม่โดดเด่นจากการส่งมอบ

พ้ืนที่ล่าช้าของรถไฟฟ้าสีส้ม แต่ทิศทางของรายได้และก าไรจะเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ

ต้ังแต่ 2Q18 เป็นต้นไป จากการเริ่มงานก่อสร้างหลายโครงการใหญ่พรอ้มกัน ทั้ง

รถไฟฟ้าสสี้ม, สีชมพู และ One Bangkok เรายังคงคาดก าไรปกติปีนี้ +88% Y-Y เป็น 

291 ลบ. และคงราคาเหมาะสม 10.10 บาท แนะน าซื้อ 

(+) ADVANC เราคาดก าไรปกต ิ 1Q18 ยังโตดี +3.1% Q-Q และ +5% Y-Y จาก

รายได้ที่เร่งตัวขึ้นและต้นทุนที่เพ่ิมในอตัราชะลอ และมีมุมมองบวกต่อก าไรปีนี้โดยคาด 

+8.2% Y-Y เติบโตครั้งแรกในรอบ 3 ปี ระยะสั้นมี Catalyst หากภาครัฐเห็นชอบการแบ่ง

ช าระค่าใบอนญุาต 900 MHz งวดสุดท้าย ซึ่งจะท าให้ ADVANC ประหยัดภาระดอกเบ้ีย

จ่ายและเป็น Upside ต่อประมาณการระยะยาวราวของเรา 5% รวมถึงมีโอกาสจ่ายปันผล

สูงขึ้น แต่ราคาหุ้น Outperform SET ต้ังแต่ต้นปีท าให ้Upside เริ่มแคบลง เราจึงปรับ

ค าแนะน าลงเป็น „ซื้อเก็งก าไร‟ จากเดิมซ้ือ ราคาเป้าหมาย 220 บาท 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$395ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$317ล้าน และไทย US$70ล้าน ขณะที่ไหล

ออกจากเกาหลีใต้ US$78ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมีทิศทางพลิกกลับมา

ไหลเข้าภูมิภาคและสินทรัพย์เสีย่งหลังความขัดแย้งจีนและสหรัฐผ่อนคลายลง 

โดยจีนระบุพรอ้มเจรจาสหรัฐในประเด็นทางการค้า 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 26-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,801.10 0.38 0.38 -1.59 

SET50 1,187.86 0.51 0.51 -1.47 

Daily turnover (Bt mn) 41,777.80 (Btm) 

Market cap (t bn) 18,085.78 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.55 (x) 

Market P/BV (x) 2.10 (x) 

Market yield (%) 2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.25 14.79 

China 12.18 10.62 

Hong Kong 11.83 10.66 

Indonesia 15.78 14.20 

Korea 9.53 8.92 

Philippines 17.58 15.62 

Taiwan 14.05 13.21 

S&P500 17.04 15.42 

Investors Summary (SET) 
26-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,816.29 16,005.79 -2,189.50 

Proprietary (Bt mn) 7,695.33 6,381.13 1,314.20 

Local Institution(Bt mn) 4,030.67 3,292.51 738.16 

Retail (Bt mn) 16,235.54 16,098.42 137.12 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

26-03-18 Buy Sell Net 

Institution 25,847 28,243 -2,396 

Foreign 129,664 131,582 -1,918 

Local 68,359 64,045 4,314 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 26 Mar 23 Mar 22 Mar 21 Mar 20 Mar 
PTT 130.71 173.12 197.43 254.21 184.31 
IVL 50.96 143.45 318.39 77.01 60.72 
KBANK 44.46 86.31 176.05 49.05 22.39 
BANPU 37.67 135.43 118.10 167.66 127.34 
ADVANC 29.66 6.28 53.71 74.56 18.75 

 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

27 มี.ค. - สหรัฐฯ: ดชันีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มี.ค.) 

28 มี.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 

- สหรัฐฯ: 4Q18 GDP ขั้นสุดท้าย 

31 มี.ค. - จีน: PMI ภาคการผลิต (มี.ค.) 

2 เม.ย. - ไทย: อัตราเงินเฟ้อ (มี.ค.) 

- สหรัฐฯ: ISM ภาคการผลิต (มี.ค.) 

3 เม.ย. - ออสเตรเลีย: ประชุมธนาคารกลาง 

5 เม.ย. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานภาคเอกชน ADP (มี.ค.) 

 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD % 

SET 1,801.10 0.38 0.38 -1.59 

SET50 1,187.86 0.51 0.51 -1.47 

Dow Jones 30 24,202.60 2.84 2.84 -3.30 

S&P 500 2,658.55 2.72 2.72 -2.04 

NASDAQ Comp 7,220.54 3.26 3.26 -0.72 

FTSE 100 6,888.69 -0.48 -0.48 -4.75 

Hang Seng 30,548.77 0.79  0.79 -0.96 

Nikkei 225 20,766.10 0.72  2.15 -4.56 

Shanghai Comp 3,133.72 -0.60  -0.60 -3.86 

Weighted Taiwan 10,840.05 0.15  1.21 1.29 

KOSPI 2,437.08 0.84  1.58 1.14 

Straits Times 3,412.46 -0.26  0.48 -2.28 

Kuala Lumpur Comp 1,859.91 -0.28  -0.15 0.33 

Jakarta Comp 6,200.17 -0.17  -0.17 -6.02 

Philippines Comp 7,932.38 -0.48  -0.48 -6.41 

S&P ASX 200 5,790.47 0.70 0.18 -3.07 

VIX Index 21.03 -15.44 -15.44 5.94 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 506.90 1.51 -2.02 -3.23 

MSCI Asia Pac Ex Japan 568.67 0.68 -2.73 -2.68 

MSCI Asia Ex Japan 722.28 0.97 -2.86 -1.98 

MSCI EM Asia 595.39 1.07 -2.93 -1.91 

MSCI Thailand 652.96 0.46 0.35 -1.23 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  403.91 558.85 1,967.03 2,075.00 

Indonesia -65.83 -65.83 -972.80 -1,600.84 

Philippines -13.53 -13.53 -335.79 -586.20 

Korea  -105.31 -27.36 333.44 -301.68 

Taiwan  -317.54 -316.26 -1,478.87 -2,103.25 

Thailand -70.23 -70.23 -301.20 -1,788.04 

Vietnam -6.44 -6.44 -26.26 489.85 

Total -174.97 59.20 -814.45 -3,815.16 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,189.20 10.20 111,165 247,250 

S50J18 1,187.80 10.20 11 63 

S50K18 1,186.20 10.20 1 32 

S50M18 1,184.70 10.80 89,272 135,862 

S50U18 1,180.00 9.70 1,775 9,268 

S50Z18 1,181.80 10.10 302 2,668 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-03-18 change 
SCC 223.45 498.00 -0.40 

INTUCH 156.03 58.75 1.29 

TRUE 132.58 7.15 0.70 

DTAC 95.16 45.00 2.27 

KBANK 92.99 222.00 0.45 

BEAUTY 48.13 21.30 -0.47 

CPALL 42.06 88.50 0.00 

SAWAD 39.37 61.00 -0.41 

PTTEP 38.04 117.50 1.73 

CPF 37.09 25.00 0.00 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 26-03-18 change 
PTT -206.03 560.00 1.82 

BBL -136.47 200.00 -0.99 

SCB -91.19 145.00 -0.34 

IVL -56.43 57.50 0.88 

PTTGC -53.55 99.00 0.51 

KTB -53.53 19.80 0.00 

BCP -50.48 38.25 0.00 

BH -42.11 211.00 0.96 

ADVANC -38.71 212.00 1.44 

BTS -36.88 8.35 0.60 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นดาวโจนส์พุ่งขึ้นกว่า 600 จุด หลังจากมีความเป็นไปได้ว่า

สหรัฐจะเปิดทางเจรจาทางการค้ากับจีน โดยมีเป้าหมายว่าจะลดการขาด

ดุลลง 1 ใน 3 ของปัจจุบัน 

(-) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลดลงหลังมีการขับนักการทูตในยุโรป, อังกฤษ 

สหรัฐและแคนนาดา จากการลอบสังหารอดีตสายลับรัสเซียในประเทศ

อังกฤษ ซึ่งอาจน าไปสู่การตอบโต้ที่รุนแรงขึ้นจากทางรัสเซียในอนาคต 

(+) ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ปรับตัวขึ้นสดใส โดยตลาดคลายความกังวล

เรื่องสงครามทางการค้าหลังเกาหลีใต้บรรลุการเจรจากับสหรัฐ 

()  ค่าเงินดอลลาร์ยังคงอ่อนค่าลงอยา่งต่อเนื่อง ท าให้ล่าสุด เงินบาท

เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 31.10-31.15 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.12 31.13 0.04 

US$ / Euro 1.25 1.24 0.06 

Yen / US$ 105.64 105.41 -0.22 

Yuan / US$ 6.27 6.32 0.69 

Commodity 
Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.68 65.55 0.20 

Gold (COMEX) 1,358.40 1,360.90 -0.18 

BDI 1,122.00 1,117.00 0.45 

ZINC 3,260.50 3,217.00 1.35 

CRB index 195.77 196.26 -0.25 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ปรับตัวลดลง 0.33 

ดอลลาร์/บาร์เรล มาอยู่ที่ 65.55 ดอลลาร์/บาร์เรล จากจ านวนแท่นขุด

เจาะในสหรัฐที่เพ่ิมข้ึน 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 5.10 ดอลลาร์/ออนซ์ 

มาอยู่ที่ 1,355 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการอ่อนค่าลงของเงินดอลลาร์และ

เหตุการณ์ขับนักการทูตรัสเซีย 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

HUMAN (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

KCM (T/O) 05/03/2018 12/04/2018 

KOOL (T/A) 21/03/2018 10/04/2018 

SOLAR (T/O) 26/03/2018 12/04/2018 

TITLE (T/O) 19/03/2018 27/04/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


