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กลยุทธว์ันน้ี >> “Super Domestic and Defensive” Play 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัวในแดนบวกตามบรรยากาศการลงทุนที่

ผ่อนคลายขึ้น หลังทราบผลการประชุม FOMC และแนวโน้มการขึ้น

ดอกเบี้ย อย่างไรก็ตามยังคงเห็นแรงขายออกมาในหุ้นหลายๆตัว และท า

ให้ดัชนีค่อยๆซมึลงและปดิลบเล็กน้อย ณ สิ้นวัน นักลงทุนต่างชาติพลิกมา

ซื้อสุทธิราว 1 พันลบ. แต่ยัง Short ในตลาดฟิวเจอร์สราว 500 ลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะปรับฐานแรงตามตลาดหุ้นทั่ว

โลกหลังทรัมปล์งนามค าสั่งเก็บภาษนี าเข้าสินค้าจากจีนวงเงิน 6 หมื่นล้าน

ดอลลาร์ ขณะที่ล่าสุดจีนเตรียมที่จะเรียกเก็บภาษีตอบโต้เช่นกัน ซึ่งยิ่ง

เพ่ิมความหวาดกลัวเร่ืองสงครามการค้าที่อาจส่งผลต่อการเติบโตของ

เศรษฐกิจโลก ขณะที่คืนน้ีจับตาการโหวตร่างงบประมาณของสหรัฐใหท้ัน

เส้นตาย Government Shutdown เราคาดระยะสั้นเน้นพักเงินในหุ้นที่อยู่

ในกลุ่ม Domestic และ Defensive เพ่ือเลี่ยงความเสี่ยงของตลาดโลก  

กลยุทธ์ : พักเงินในหุ้นกลุ่ม Domestic และ Defensive 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> CPALL << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 98 บาท 

 ระยะสั้น แนวโน้ม SSSG 1Q18 ยังดูดีต่อเนื่อง คาดก าไรจะโต Y-Y และ

แผ่วลง Q-Q ตามฤดูกาล และคาดก าไรสุทธิปี 2018 จะเติบโตดี 20% Y-

Y จากการเติบโตของ SSSG และยังมีแผนเปิดสาขาใหม่ไม่น้อยกว่า 700 

แห่ง รวมถึงมี Upside จากการเป็น Banking Agent  

 บริษัทมีแผนลดสัดส่วนการถือ MAKRO จากปัจจุบันที่ 98% เพื่อเพิ่ม 

Free float และราคาหุ้น MAKRO ล่าสุดสูงกว่าต้นทุนของ CPALL ที่ 42-

43 บาท/หุ้น แล้ว หากมีการลดสัดส่วนลง จะช่วยเพิ่มสภาพคล่องให้กับ 

CPALL และมีโอกาสถูกปรับเพิ่มประมาณการจากดอกเบี้ยจ่ายที่จะลดลง 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(-) สหรัฐเตรียมขึน้ภาษีน าเขา้ สนิค้า 1,300 รายการ หนึง่ในนั้นมีพูดถึง ชิ้นส่วน

อิเล็กทรอนิกส ์(IC) ที่สหรัฐฯน าเข้าจากจีนมาก (ลบต่อ HANA) ส่วนจีนขู่กลับจะขึ้นภาษ ี

128 รายการ ซึ่งมีถ่ัวเหลืองที่อาจท าให้ราคาตลาดโลกอ่อนตัวลง (ลบต่อ TVO) และเนื้อ

หมูที่ท าให้ตอ้งกลับไปน าเข้าจากเวียดนาม (บวกต่อ CPF) 

(+) Window dressing จากการศึกษาการเคล่ือนไหวของ SET 10 ปีย้อนหลัง พบว่า

มักมี window dressing ใน 1Q และ 2Q ของทุกปี โดยสัปดาหส์ุดท้ายของ 1Q ให้

ผลตอบแทนเป็นบวกเฉล่ีย 0.4% W-W ด้วยความน่าจะเป็นในการให้ผลตอบแทนเป็น

บวกสูงถึง 80% หุ้นที่มีโอกาสถูกท า window ส่วนใหญ่อยูใ่น SET50 ที่ราคาไม่ต่างกับ 

4Q17 มากนัก ได้แก่ AOT BBL BEM INTUCH LH MTLS TU และ WHA   

(-) PMI ภาคการผลติยูโรโซน มี.ค. 18 ออกมาแยก่ว่าคาด โดยเฉพาะของเยอรมัน

และฝรั่งเศสที่ปรับตัวลงเป็นเดือนที ่3 ติดต่อกัน เหลอื 58.4 และ 53.6 ต่ ากว่าคาดการณ์

ของตลาดที่ 59.8 และ 55.6 ตามล าดับ บ่งชี้การชะลอตัวทางเศรษฐกิจ แต่อาจเป็น

ผลกระทบช่ัวคราวจากสภาพอากาศทีแ่ปรปรวนทางตอนเหนือของภูมภิาค ท าให้ ECB 

ยังมีแนวโนม้คงนโยบายการเงินเชิงผ่อนคลายต่อไป ผลกระทบที่ตามมาคือ ท าให้เงินยู

โรกลับมาอ่อนค่าชั่วคราว   

(+) BIG แนวโน้มผลประกอบการ 1Q18 มีโอกาสฟื้นต่อเนื่องจาก 4Q17 ซึ่งเราคาดว่า

เป็นไปได้ที่จะเห็นก าไรโตทัง้ Q-Q และ Y-Y จากการเร่งเปิดตัวรุ่นใหม่ของผู้ผลิต 

Mirrorless ทั้ง Fujifilm Panasonic Olympus Canon Nikon และ Sony อีกทั้ง ยังได้ 

Sentiment เชิงบวกจากการฟืน้ตัวของราคาหุ้น Canon และ Nikon หลังจากที่ลงมาลึก

ต้ังแต่ต้นปีด้วย เราคาดก าไรสุทธิปีนี้ +8% Y-Y อยู่ที่ 833 ลบ. ยงัคงแนะน าซื้อ ราคา

เป้าหมาย 4.30 บาท 

(+) PPS ผลประกอบการ 4Q17 ทีช่ะลอ เพราะทางบัญชียังไมใ่ห้รับรู้ก าไรงานสุวรรณ

ภูมิเฟส 2 แต่คาดว่าปีนี้จะกลับมารับรูไ้ด้ปกติ ขณะที่ ผู้บริหารคาดรายได้โต 20% Y-Y 

โดยมีงานในมอืรองรับแล้วราว 400 ลบ. งานช่วง 1H18 ส่วนใหญ่เป็นออฟฟิสและมิกซ์

ยูสของภาคเอกชน ส่วนงานภาครัฐฯจะเข้ามาเติมเต็มใน 2H18 เราอยูใ่นช่วงทบทวน

ประมาณการ แต่ถ้าอิงมาร์จ้ินใกล้เคียงปีก่อน ก าไรทัง้ปีน่าจะจบที่ 63-68 ลบ. อิง PE 30 

เท่า ราคาเป้าหมายจะอยู่ที่ 2.30-2.50 บาท คงค าแนะน าซื้อ  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมิภาค US$340 ล้าน น าโดย

เกาหลีใต้ US$187 ล้าน, ไต้หวัน US$112 ล้าน และไหลเข้าไทย US$30 ล้าน 

ขณะที่ไหลออกจากฟิลิปปินส์ US$3.5 ล้าน แนวโน้มกระแสเงนิทุนมทีิศทาง

ไหลออกจากภูมิภาคเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยหลังกังวลต่อมาตรการกีดกันทาง

การค้าของสหรัฐฯ 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 21-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,798.55 -0.16 -0.73 -1.73 

SET50 1,182.23 -0.07 -0.86 -1.94 

Daily turnover (Bt mn) 50,409.50 (Btm) 

Market cap (t bn) 18,049.00 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.51 (x) 

Market P/BV (x) 2.10 (x) 

Market yield (%) 2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.23 14.77 

China 12.72 11.04 

Hong Kong 12.10 10.90 

Indonesia 15.93 14.28 

Korea 9.48 8.88 

Philippines 18.02 16.00 

Taiwan 13.87 13.05 

S&P500 16.95 15.34 
Investors Summary (SET) 

22-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,191.04 19,242.62 948.42 

Proprietary (Bt mn) 7,292.71 7,720.56 -427.85 

Local Institution(Bt mn) 4,102.92 3,662.89 440.03 

Retail (Bt mn) 18,822.81 19,783.41 -960.60 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
22-03-18 Buy Sell Net 

Institution 56,289 57,876 -1,587 

Foreign 30,117 32,710 -2,593 

Local 92,309 88,129 4,180 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 22 Mar 21 Mar 20 Mar 19 Mar 16 Mar 
IVL 318.39 77.01 60.72 12.29 111.83 
PTT 197.43 254.21 184.31 335.87 485.94 
KBANK 176.05 49.05 22.39 7.89 14.96 
BANPU 118.10 167.66 127.34 157.89 102.48 
PTTGC 79.86 98.02 137.71 48.15 93.81 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 
www.fnsyrus.com    

FB : FINNANSIA SYRUS SECURITIES    LINE : @fnsyrus 

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

23 มี.ค. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (ก.พ.) 

- ญี่ปุ่น: อัตราเงินเฟอ้ (ก.พ.) 

27 มี.ค. - สหรัฐฯ: ดชันีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มี.ค.) 

28 มี.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 
 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD % 

SET 1,798.55 -0.16 -0.73 -1.73 

SET50 1,182.23 -0.07 -0.86 -1.94 

Dow Jones 30 23,957.89 -2.93 -3.96 -4.28 

S&P 500 2,643.69 -2.52 -3.94 -2.58 

NASDAQ Comp 7,166.68 -2.43 -4.21 -1.46 

FTSE 100 6,952.59 -1.23 -2.95 -3.86 

Hang Seng 31,071.05 -1.09  -1.37 0.73 

Nikkei 225 21,591.99 0.96  -4.10 -5.80 

Shanghai Comp 3,263.48 -0.53  -0.20 0.12 

Weighted Taiwan 11,005.84 -0.05  -2.16 -0.24 

KOSPI 2,496.02 0.44  -2.19 0.49 

Straits Times 3,491.37 -0.56  -2.41 -2.57 

Kuala Lumpur Comp 1,876.87 0.59  0.74 0.21 

Jakarta Comp 6,254.07 -0.93  -0.81 -5.20 

Philippines Comp 8,124.45 2.72  -1.38 -4.14 

S&P ASX 200 5,937.15 -1.92 -2.12 -3.21 

VIX Index 23.34 30.68 47.72 17.58 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 508.48 -1.64 -2.68 -2.98 

MSCI Asia Pac Ex Japan 578.12 -0.88 -1.50 -0.92 

MSCI Asia Ex Japan 733.34 -0.99 -1.66 -0.47 

MSCI EM Asia 604.63 -1.05 -1.75 -0.53 

MSCI Thailand 649.61 -0.00 -1.08 0.21 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -10.81 143.83 1,552.01 1,659.87 

Indonesia 9.23 -195.68 -829.99 -1,458.02 

Philippines -3.45 -102.63 -301.86 -552.27 

Korea  -8.96 -111.96 504.45 -130.66 

Taiwan  111.70 164.88 -463.26 -1,087.65 

Thailand 30.38 -141.31 -251.69 -1,738.53 

Vietnam 5.26 3.87 -30.97 485.13 

Total 133.35 -239.00 178.69 -2,822.13 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,182.00 -3.70 131,513 278,489 

S50J18 1,180.60 -3.70 2 53 

S50K18 1,179.10 -3.70 2 31 

S50M18 1,176.80 -3.20 43,754 74,577 

S50U18 1,174.30 -3.70 3,037 8,753 

S50Z18 1,177.60 -3.10 407 2,484 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-03-18 change 
IVL 1,172.15 56.00 -0.88 

PTT 573.40 544.00 0.37 

TRUE 344.04 7.10 0.71 

PTTGC 241.28 98.00 1.29 

ADVANC 224.62 209.00 -0.48 

CPALL 220.37 88.00 0.28 

KBANK 171.00 220.00 -0.90 

CPF 134.46 25.25 0.00 

SCC 106.61 506.00 0.80 

BJC 64.97 58.25 0.43 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 22-03-18 change 
BBL -299.63 204.00 0.49 

TOP -178.68 96.25 0.00 

LH -116.15 10.60 -1.85 

EA -87.50 47.00 -0.53 

KTB -79.18 19.80 1.02 

IRPC -67.39 7.55 0.00 

TCAP -57.35 53.75 -1.83 

EGCO -56.94 236.00 0.00 

BEC -45.96 13.20 -3.65 

INTUCH -43.03 58.25 -1.69 
Source: SET 

(-) ตลาดสหรัฐปรับตัวลงอย่างหนัก ท่ามกลางความตึงเครียดทางการค้า

ระหว่างสหรัฐและจีน โดยมีการคาดว่าจีนจะตอบโต้การเก็บภาษีของ

สหรัฐโดยพุ่งเป้าไปที่กลุ่มอุตสาหกรรมหลักที่สนับสนุนปธ.ทรัมป์ 

(-) ตลาดยุโรปได้รับแรงกดดันจากสงครามทางการค้าที่อาจะกระทบต่อ

เศรษฐกิจที่ค่อยๆฟื้นตัว รวมไปถึงดัชนี PMI ทั้งภาคการผลิตและบริการ

ที่ชะลอตัวลงในเดือน มี.ค. 

(-) ความตึงเครียดทางการค้าส่งผลให้เงินเยนแข็งค่าขึ้น ส่งผลเสียต่อ

ก าไรบริษัทข้ามชาติของญี่ปุ่นและเศรษฐกิจโดยรวมของเอเชีย 

()  ค่าเงินดอลลาร์เมื่อเทียบกับเงินบาทแข็งค่าขึ้นมาเล็กน้อย ล่าสุด

เคล่ือนไหวอยู่ทีอ่ยู่ที่ 31.25-31.35 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.27 31.31 0.12 

US$ / Euro 1.23 1.23 0.24 

Yen / US$ 104.86 105.28 0.40 

Yuan / US$ 6.34 6.32 -0.19 

Commodity 
Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 65.11 64.30 1.26 

Gold (COMEX) 1,342.90 1,333.20 0.73 

BDI 1,117.00 1,122.00 -0.45 

ZINC 3,203.00 3,249.00 -1.42 

CRB index 195.23 196.02 -0.40 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.87 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 64.30 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังมีแรงขายท าก าไรจากการ

พุ่งขึ้นของราคาน้ ามันตลอดสัปดาห์ที่ผ่านมา 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 5.90 ดอลลาร์/ออนซ์ 

มาอยู่ที่ 1,327.40 ดอลลาร์/ออนซ์ จากความตึงเครียดทางการค้า

ระหว่างจีนและสหรัฐ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

HUMAN (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

KCM (T/O) 05/03/2018 12/04/2018 

KOOL (T/A) 21/03/2018 10/04/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TITLE (T/O) 19/03/2018 27/04/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


