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 HANA (HANA TB) 
 บมจ. ฮานา ไมโครอิเลก็ทรอนิกส ์

Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 34.5 43.0 +24.6% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

บาทแขง็และปรบัขึ้นค่าแรงกดดนัก าไรปีน้ี  BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized profit   2,054 2,357 2,326 2,552 

Net profit 2,105 2,888 2,326 2,552 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี โทนค่อนไปทางลบ แม้บริษทัยงัเหน็ค าสัง่ซ้ือท่ีดี
จนให้ภาพว่าวงจรของอตุสาหกรรมช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์โลกยงัเป็นขาขึ้นต่อ 
น่าจะช่วยหนุนการเติบโตของรายได้สกลุ USD ในปีน้ี แต่ต้องเผชิญกบัค่าเงิน
บาทแขง็ค่า และการปรบัขึน้ค่าแรงขัน้ต า่ สทุธิแล้วอาจท าให้รายได้สกลุบาทและ
อตัราก าไรขัน้ต้นไม่เติบโต รวมถึงอยู่ระหว่างการลงทุนครัง้ใหม่ในธรุกิจท่ี
เก่ียวข้องกบัไฟฟ้า (Power Modules) ซ่ึงจะช่วยสร้างการเติบโตในอนาคตอีก 3-4 
ปีข้างหน้า แต่ระยะสัน้ในปีน้ีคาดจะมีค่าใช้จ่าย R&D สงูขึน้ จึงน าไปสู่การปรบั
ลดประมาณการก าไรสทุธิปี 2018 ลง 16% เป็นการลดลง 19.4% Y-Y แต่หากไม่
รวมก าไรอตัราแลกเปล่ียนปีก่อน คาดมีก าไรปกติปี 2018 ทรงตวั Y-Y และด้วย
แนวโน้มก าไรท่ีไม่เติบโต เราจึงปรบัลด PE เป็น 15 เท่า จากเดิม 17 เท่า จึงปรบั
ลดราคาเป้าหมายเป็น 43 บาท จากเดิม 58 บาท แต่ด้วยราคาหุ้นท่ีปรบัลงา
สะท้อนปัจจยัลบไปมากแล้ว โดยราคาหุ้นปัจจบุนัคิดเป็น Forward PE เพียง 12 
เท่า ต า่กว่าค่าเฉล่ียของตวัเองและของกลุ่ม ในขณะท่ีให้ Dividend Yield ท่ีดีปีละ 
5.8% และมีฐานะทางการเงินแขง็แกร่ง (ท่ีสดุในกลุ่มอิเลก็ทรอนิกส)์ ไม่มีหน้ีท่ีมี
ดอกเบีย้เลย เราจึงคงค าแนะน า ซ้ือ 
ค าสัง่ซ้ือยงัดดีู แต่ได้รบัผลลบจากบาทแขง็และค่าแรงขึน้ 
จากทีป่ระชุมนกัวเิคราะหว์านน้ี ผูบ้รหิารใหภ้าพวงจรของอุตสาหกรรมชิน้ส่วน
อเิลก็ทรอนิกสย์งัเป็นขาขึน้ต่อไป จากค าสัง่ซือ้ทีย่งัเขา้มาต่อเน่ือง ถอืวา่สอดคลอ้งกบั
ยอดขาย Semiconductor ของโลกล่าสดุเดอืน ม.ค. ยงัเตบิโต 22% Y-Y (ทีม่า WSTS) 
รวมถงึน่าจะไดลู้กคา้เก่าในกลุ่มสนิคา้ Medical กลบัมาในช่วง 2H18 จงึคาดวา่น่าจะท า
ใหร้ายไดส้กุล USD ในปี 2018 ของบรษิทัยงัเตบิโตไดใ้นอตัรา 5%-7% Y-Y แต่ดว้ย
แนวโน้มคา่เงนิบาททีแ่ขง็ค่ากวา่ปีก่อนมาก โดย 1Q18 แขง็คา่ขึน้ราว 15% Y-Y กอปร
กบัจะเริม่ไดร้บัผลกระทบจากการปรบัขึน้คา่แรงในเดอืน เม.ย. สทุธแิลว้อาจท ารายได้
สกุลบาทและอตัราก าไรขัน้ต้นในปีน้ีไมเ่ตบิโตนัก และไดม้กีารพูดถงึเทรนดข์อง
เทคโนโลยทีี่ก าลงัเขา้สูย่คุ 5G ในปี 2019 แต่จะช่วยหนุนการเตบิโตของรายไดก้ลุ่ม 
Telecom ในปีถดัไป 
อยู่ในช่วงลงทุนครัง้ใหม่ 
ระยะสัน้ บรษิทัอยูร่ะหว่างขยาย Warehouse ในโรงงานทีอ่ยธุยา เพื่อรองรบัการเตบิโต
ในปีน้ี และอยูร่ะหวา่งการลงทุน R&D ส าหรบัการรุกเขา้สู่ธรุกจิอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบั
ไฟฟ้า (Power Modules Devices) ครอบคลุมไปถงึ EV Cars จากปัจจบุนับรษิทัเป็น
เพยีงผูป้ระกอบอุปกรณ์ไฟฟ้า ซึง่มมีารจ์ิน้ต ่า แต่ตอ้งการขยายธรุกจิไปสู่การเป็น
ผูอ้อกแบบและผลติอุปกรณ์ เพื่อสรา้งการเตบิโตของรายได ้ และมารจ์ิน้ทีส่งูขึน้ใน
อนาคต ล่าสุดไดจ้ดัตัง้บรษิทั Power Master และมอีอฟฟิศในเกาหลใีต ้ เรามองเป็น
บวกต่อการขยายธรุกจิในอนาคต ซึง่อาจตอ้งใชเ้วลาราว 3-4 ปี แต่ในระยะสัน้ 
โดยเฉพาะปีน้ี คาดจะเหน็การเพิม่ขึน้ของคา่ใช้จา่ยเบือ้งตน้จะมคีา่ใช้จา่ย R&D เขา้มา
ในปีน้ีราว 90 ลา้นบาท เริม่ตัง้แต่ 1Q18 เป็นตน้ไป 
ปรบัลดก าไรและราคาเป้าหมาย 
เราปรบัลดก าไรสทุธปีิ 2018 ลง 16% เป็น 2,326 ลา้นบาท (-19.4% Y-Y) หากไมร่วม
ก าไรอตัราแลกเปลีย่นปีก่อน คาดก าไรปกตปีิ 2018 จะทรงตวั Y-Y แมจ้ะมมีมุมองทีด่ี
ขึน้ต่อรายไดส้กุล USD ในปีน้ี แต่เราปรบัลดสมมตฐิานคา่เงนิบาท, รวมผลกระทบการ
ปรบัขึน้คา่แรง และรวมคา่ใชจ้า่ย R&D และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 43 บาท จาก
เดมิ 58 บาท โดยปรบัลด PE เป็น 15 เท่า จากเดมิ 17 เท่า จากแนวโน้มก าไรทีไ่ม่
เตบิโต ส าหรบัประเดน็ปัญหาทางการคา้ทีส่หรฐัฯมมีาตรการปรบัขึน้ภาษนี าเขา้สนิคา้
กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส ์ แมปั้จจบุนัยงัไมส่ามารถประเมนิผลกระทบทีม่ตี่อบรษิทัได ้ แต่
ผูบ้รหิารไดช้ีแ้จงวา่ถา้เกดิกระทบต่อบรษิทั เชื่อวา่จะสามารถผลกัภาระดงักล่าวไปยงั
ผูบ้รโิภคในทีส่ดุ 
ความเสีย่ง - ค าสัง่ซื้อเตบิโตชา้กว่าคาด, ปัญหาสายการผลติ, สญูเสยีลกูคา้ใหก้บัคู่แขง่, ไม่
สามารถปรบัตวัไดท้นักบัเทคโนโลย,ี ตน้ทุนการผลติสงูขึน้ และค่าเงนิบาทแขง็ค่า 

EPS (Bt)-Normalized 2.55 2.93 2.89 3.17 

EPS (Bt) 2.62 3.59 2.89 3.17 

% growth y-y 1.9 37.2 -19.4 9.7 

Dividend (Bt) 2.00 2.00 2.00 2.22 

BV/share (Bt) 24.80 25.71 26.33 27.28 

EV/EBITDA (x) 8.7 8.7 7.7 7.0 

PER (x) - Normalized 13.5 11.8 11.9 10.9 

PER (x) 13.2 9.6 11.9 10.9 

PBV (x)  1.4 1.3 1.3 1.3 

Dividend yield (%) 5.8 5.8 5.8 6.4 

Norm ROE (%) 10.3 11.4 11.0 11.6 

YE no. of shares (mn) 805 805 805 805 

Par (Bt) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Sector Electronic Components 
Close (20/03/2018) 34.50 

SET Index 1,799.84 

Foreign limit/actual (%) 100.00/61.80 

Paid up shares (million) 804.88 

Free float (%) 49.69 

Market cap (Bt m) 27,768.32 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 161.26 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 47.25, 33.50, 40.13 

Source: Setsmarts 

 
 

Source: SET     

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 

Tel.: +662 646 9972 

email: sureeporn.t@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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HANA (HANA TH) 

 

หน้า 2 จาก 4 

Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 20,521 20,523 21,551 21,742 22,830 

Cost of sales 17,491 17,647 18,336 18,481 19,359 

Gross profit 3,030 2,876 3,214 3,261 3,470 

SG&A costs 1,115 1,167 1,220 1,326 1,324 

Operating profit 1,916 1,708 1,995 1,935 2,146 

Other income 245 260 296 304 320 

EBIT 2,161 1,969 2,290 2,239 2,466 

EBITDA 3,084 2,888 3,078 3,099 3,384 

Interest charge 8 7 7 8 8 

Tax on income 47 137 132 122 134 

Earnings after tax 2,106 1,824 2,151 2,109 2,323 

Minority interests 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Normalized earnings 2,286 2,054 2,357 2,326 2,552 

Extraordinary items -220 52 531 0 0 

Net profit 2,066 2,105 2,888 2,326 2,552 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt m) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 8,784 9,641 9,740 10,977 11,655 

Accounts receivable 3,318 3,561 3,904 3,574 3,753 

Inventory 3,367 3,676 4,083 3,544 3,713 

Other current assets 202 160 167 174 183 

Total current assets 15,670 17,038 17,893 18,270 19,303 

Investments 337 386 138 138 138 

Plant, property & equipment 6,901 6,145 6,066 6,502 6,764 

Other assets 214 212 306 196 205 

Total assets 23,123 23,781 24,403 25,106 26,411 

Short-term loans 0 0 0 0 0 

Accounts payable 2,413 2,813 2,921 2,785 2,811 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 752 551 465 652 1,141 

Total current liabilities 3,165 3,364 3,386 3,437 3,953 

Long-term debt 0 0 0 0 0 

Other non-current liab. 534 455 327 478 502 

Total non-current liab. 534 455 327 478 502 

Total liabilities 3,699 3,819 3,713 3,915 4,455 

Registered capital 974 974 974 974 974 

Paid up capital 805 805 805 805 805 

Share premium 1,723 1,723 1,723 1,723 1,723 

Legal reserve 416 428 444 444 444 

Retained earnings 16,479 17,005 17,718 18,218 18,984 

Minority Interests 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 19,424 19,962 20,690 21,190 21,956 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net Profit 2,066 2,105 2,888 2,326 2,552 

Depreciation etc. 1,168 1,180 1,083 1,163 1,238 

Change in working capital -354 -232 -204 913 160 

Other adjustments 262 -79 -531 0 0 

Cash flow from operations 3,143 2,974 3,236 4,403 3,950 

Capital expenditure -1,664 -424 -1,004 -1,600 -1,500 

Others -38 -46 154 110 -10 

Cash flow from investing -1,702 -471 -850 -1,490 -1,510 

Free cash flow 1,441 2,504 2,386 2,913 2,440 

Net borrowings 0 0 0 0 0 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -1,573 -1,497 -1,457 -1,612 -1,786 

Others 567 -70 -703 -214 0 

Cash flow from financing -1,006 -1,567 -2,160 -1,826 -1,786 

Net change in cash   435 936 227 1,087 654 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Sales -3.3 0.0 5.0 0.9 5.0 

EBITDA 2.8 -6.3 6.6 0.7 9.2 

Net profit -39.3 1.9 37.2 -19.4 9.7 

Normalized earnings 3.1 -10.2 14.8 -1.3 9.7 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 14.8 14.0 14.9 15.0 15.2 

EBITDA margin 15.0 14.1 14.3 14.3 14.8 

EBIT margin 10.5 9.6 10.6 10.3 10.8 

Normalized profit margin 11.1 10.0 10.9 10.7 11.2 

Net profit margin 10.1 10.3 13.4 10.7 11.2 

Normalized ROA 9.9 8.6 9.7 9.3 9.7 

Normalize ROE 11.8 10.3 11.4 11.0 11.6 

Normalized ROCE 10.8 9.6 10.9 10.3 11.0 

Risk (x)      

D/E  0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 

Net D/E -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 

Net debt/EBITDA -0.6 -0.9 -0.3 -1.3 -1.2 

Per share data (Bt)      

EPS - Reported 2.57 2.62 3.59 2.89 3.17 

EPS - Normalized 2.84 2.55 2.93 2.89 3.17 

EBITDA 3.83 3.59 3.82 3.85 4.20 

FCF 1.79 3.11 2.96 3.62 3.03 

Book value 24.13 24.80 25.71 26.33 27.28 

Dividend 2.00 2.00 2.00 2.00 2.22 

Par 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

Valuations (x)      

P/E  13.4 13.2 9.6 11.9 10.9 

P/E – Normalized 12.1 13.5 11.8 11.9 10.9 

P/BV 1.4 1.4 1.3 1.3 1.3 

EV/EBTDA 8.4 8.7 8.7 7.7 7.0 

Dividend yield (%) 5.8 5.8 5.8 5.8 6.4 

      

      

      

      
 

 



 
 
 

หน้า 3 จาก 4 

บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรอืมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บริษทัไมม่ีความประสงค์ที่จะชักจูงหรอืชี้ชวนใหผู้้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจงึไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี ้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน ์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี้ โดยบรษิทัฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรพัย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนั้น นกัลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสอืชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสทิธิ

อนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมอง

ของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบรษิัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมนิผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน อีกทั้งมิได้

ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผลส ารวจทีแ่สดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรอืการด าเนินการของบรษิัทจดทะเบียน และไม่ถือ

เป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรอืค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูล

ใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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