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กลยุทธว์ันน้ี >> Laggard Play//Accumulate on Weakness 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET อ่อนตัวลงในช่วงเช้าตามคาดจากบรรยากาศการ

ลงทุนที่เป็นลบจากฝั่งต่างประเทศ ก่อนที่จะฟื้นตัวขึ้นมาแกว่ง Sideways 

และปิดทรงตัว ณ สิ้นวัน แรงขายส่วนใหญ่มาจากนักลงทุนต่างชาติกว่า 

3.2 พันลบ. ขณะที่รายย่อยเป็นฝ่ายซื้อในปริมาณใกล้เคียงกัน 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET จะยังแกว่งตัว Sideways ต่อเน่ือง

โดยยังคงไร้ปัจจัยใหม่ทีช่ัดเจนเข้ามากระทบ โดยทุกสายตาต่างรอดูผล

การประชุม FOMC โดยเฉพาะถ้อยแถลงของประธาน FED และ Dot Plot 

เพ่ือประเมินโอกาสที่จะขึ้นดอกเบี้ยคร้ังที่ 4 ในปีน้ี ขณะที่ฝั่งบ้านเราวันน้ีจะ

ประกาศตัวเลขน าเข้า-ส่งออกเดือน ก.พ. (ตลาดคาดส่งออกโตราว 9%) 

เรายังมองว่าระยะสั้นหุ้นที่ยัง Laggard และอิงกับเศรษฐกิจในประเทศเปน็

หลักน่าจะ Outperform ตลาดได้ ส่วนกลุ่มพลังงานวันน้ีน่าจะได้อานิสงส์

จากราคาน้ ามันดิบที่ปรับขึ้นแรง   

กลยุทธ์ : เก็งก าไรหุ้นที่ยัง Laggard//สะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> SCC << 

 แนะน าซื้อ ในฐานะหุ้นใหญ่ที่ยัง Laggard SET50 ราคาเป้าหมาย 580 

บาท 

 แม้เราคาดก าไรปีนี้ -3% Y-Y เป็น 5.31 หมื่นลบ. จากต้นทุนวัตถุดิบธุรกิจ

เคมีคอลที่ยังอยู่ในระดับสูง แต่ในเชิง Valuation ถือว่าน่าสนใจ โดย 

PE2018 ยังต่ าเพียง 11.2 เท่า และจ่ายปันผลสม่ าเสมอ 4% ต่อปี งวด 

2H17 จ่าย 10.50 บาท/หุ้น (yield 2%) ขึ้น XD 4 เม.ย.  

 NVDR กลับมาซื้อคร้ังแรกในรอบ 3 เดือนราว 700 ลบ. ขณะที่ ยอด 

Short Sales เฉลี่ยตั้งแต่ต้นปีลดลงเหลือเพียง 2 ล้านหุ้นต่อวัน จากปี

ก่อนที่ 15 ล้านหุ้นต่อวัน ถือเป็นจิตวิทยาการลงทุนเชิงบวกในระยะสั้น 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้
(0) CMAN เริ่มซ้ือขายวันแรก จ านวนหุ้น IPO 240 ล้านหุ้น ที่ราคา 3.84 บาท CMAN 

เป็นผู้ด าเนินธุรกิจปูนไลม์และผลิตภัณฑ์เคมีต่อเนื่อง รายเดียวในประเทศทีม่ีทั้งโรงงาน

ปูนไลม์และเหมืองแร่เป็นของตัวเอง ซึ่งมีความต้องการใชท้ั่วโลกและกระจายในหลาย

อุตสาหกรรม เช่น ก่อสร้าง น้ าตาล เหมืองแร่ กระดาษ และปิโตรเคมี การเติบโตของ

ผู้ผลิตขึ้นอยู่กับการช่วงชิงส่วนแบ่งตลาด ซึ่ง CMAN มีจุดเด่นด้านประสิทธภิาพการผลิต 

ที่เตาเผาสามารถใช้เชื้อเพลิงถ่านหินทีม่ีต้นทุนต่ ากว่าคู่แข่ง เมื่อผนวกกับแผนการเพ่ิม

ก าลังการผลิต และการขยายโรงงานในต่างประเทศ ท าให้คาดว่าก าไรสุทธิปี 2018-

2020 จะโตเฉล่ียสูงถึง 44% ต่อปี ประเมินมูลค่าที่เหมาะสมของปี 2018 ด้วยวิธี DCF 

ได้เท่ากับ 6.10 บาท (FSS เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายและรับประกันการจัดจ าหน่ายหุ้น IPO 
ของ CMAN)   
(0) MINT มีข่าวในหนังสือพิมพ์ว่าเตรียมเข้าลงทุนใน NH Hotel ซึ่งประกอบธุรกิจ

โรงแรมในยุโรป ประเด็นข่าวดังกล่าวยงัไม่ได้รับการยืนยันและแจ้งตลาดฯจาก MINT แต่

หากอิงจาก Market Cap ปัจจุบันของ NHH ซึ่งอยู่ทีร่าว 8.6 หมื่นลบ. คิดเป็น PE และ 

PBV ราว 30 เท่าและ 2 เท่า (ตัวเลขอิงจาก Bloomberg) เรามองว่าไม่ได้สูงนัก โดย

หาก MINT เข้าซื้อในสัดส่วน 29.35% จากกลุ่ม HNA Group คาดว่ายังมีความสามารถ

ในการกู ้ แต่จะไม่ได้กระทบเชิงบวกตอ่ก าไรสุทธนิัก เพราะถูกหักล้างด้วยดอกเบ้ียจ่ายที่

เพ่ิมข้ึน แต่หากต้องท า Tender Offer เราคาดว่ามีความจ าเป็นที่ MINT ต้องเพ่ิมทุน 

อย่างไรก็ตามเรายังคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมายปัจจุบันที่ 48 บาท  
(0) HANA แม้บรษิัทยังเห็นค าสั่งซื้อที่ดี และอุตสาหกรรมชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์โลกยัง

เป็นขาขึ้น แต่ต้องเผชิญกับค่าเงินบาทแข็งค่า และการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ า สทุธิแล้วอาจ

ท าให้รายได้สกุลบาทและอัตราก าไรขัน้ต้นไม่เติบโต รวมถึงอยูร่ะหว่างการลงทุนครั้งใหม่

ในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับไฟฟ้า ซึ่งจะช่วยสร้างการเติบโตในอนาคต แต่ระยะสัน้ในปีนี้คาด

จะมีค่าใช้จ่าย R&D สูงขึ้น เราปรับลดก าไรสุทธิปีนี้ลง 16% เหลือ 2.3 พันลบ. -19.4% 

Y-Y (แต่หากไม่รวมก าไรอัตราแลกเปล่ียนปีก่อน คาดก าไรปกตทิรงตัว Y-Y) ส่วนราคา

เป้าหมายปรับลงเป็น 43 บาท จากเดิม 58 บาท แต่ด้วยราคาหุ้นที่ปรับลงมามากจน 

PE2018 เหลือเพียง 12 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉล่ียของตัวเองและของกลุ่ม และให้ Dividend 

Yield สูงปีละ 5.8% เราจึงคงค าแนะน าซื้อ 
(0) ICHI ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้ปี 2018 +17% Y-Y เน้นตลาดต่างประเทศเป็นหลัก 

แนวโน้มตลาดชาเขียวในประเทศยังไม่ดี เจอทั้งภาษีและแข่งขนัแรง ส่วนต่างประเทศยัง

เน้น CLMV และอินโดนีเซียตอ่เนื่อง โดย CLMV มีก าไร แต่อินโดนีเซยีจะขาดทุนไป

จนกว่าจะมีโรงงานในนั้นหรือราวปี 2021 และก าลังบุกไปจีน คาดเห็นภายในสิ้นปีนี ้

แนวโน้มก าไร 1Q18 อาจยังไม่สดใส เพราะปรับขึ้นราคาขายจากภาษีเต็มไตรมาส และ

ปรับสูตรเยน็ เยน็ ท าให้อัตราการใชก้ าลังการผลิตต่ า แต่จะกลับมาฟื้นตัวใน 2Q18 ยัง

คาดก าไรปีนี้กลับมาโต 53% และคงราคาเป้าหมาย 8.5 บาท แนะน าถือ 

(0) ASEFA บริษัทตั้งเป้ารายได้ปีนี้ +15% Y-Y จากปีก่อนที่ท าได้เพียง Flat Y-Y โดย

จะมีสินค้าและบรกิารที่หลากหลายขึ้น รวมทั้งการเพ่ิมช่องทางการจัดจ าหน่าย คาด GPM 

ที่ 23% ใกล้ค่าเฉล่ียปีก่อน แต่ลดลงจากปี 2016 ที ่25% จากภาวะการแขง่ขันในธรุกิจ

ที่ยังค่อนข้างรุนแรง ทั้งนี้ ประมาณการของเรา Conservative กว่าเป้าของบริษัท โดย

คาดรายได้รวมปีนี้เพ่ิม 10% Y-Y ส่วน GPM ใกล้เคียงเป้าของบริษทั Backlog ณ สิ้น 

ก.พ. 18 ที่เกือบ 2 พันลบ. คาดรบัรู้เป็นรายได้ปีนี้ 60-65% แนะน าเพียงถือ ราคา

เป้าหมาย 6.50 บาท โดยมีปันผลงวด 2017 หุ้นละ 0.32 บาท yield 5.3% XD 3 พ.ค.  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$312ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไทย US$104ล้าน และฟิลิปปินส์ US$74ล้าน ไม่มี

ประเทศใดที่มีเม็ดเงนิไหลเข้า แนวโนม้กระแสเงินทนุในวันนีม้ีทิศทางไหลออก

จากภูมิภาครอผลการประชุม FOMC เพ่ือรอดูทิศทางอัตราดอกเบ้ีย 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 19-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,799.84 0.00 -0.66 -1.66 

SET50 1,183.87 -0.06 -0.72 -1.80 

Daily turnover (Bt mn) 49,227.00 (Btmn) 

Market cap (t bn) 17,857.24 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.52 (x) 

Market P/BV (x) 2.10 (x) 

Market yield (%) 2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.23 14.79 

China 12.86 11.18 

Hong Kong 12.45 11.23 

Indonesia 15.89 14.24 

Korea 9.66 9.06 

Philippines 17.86 15.83 

Taiwan 14.21 13.36 

S&P500 17.43 15.78 

Investors Summary (SET) 
20-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 18,261.47 21,516.84 -3,255.37 

Proprietary (Bt mn) 7,636.06 7,188.16 447.90 

Local Institution(Bt mn) 3,624.62 3,777.99 -153.37 

Retail (Bt mn) 19,704.89 16,744.04 2,960.85 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

20-03-18 Buy Sell Net 

Institution 35,399 37,924 -2,525 

Foreign 30,383 23,047 7,336 

Local 65,815 70,626 -4,811 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 20 Mar 19 Mar 16 Mar 15 Mar 13 Mar 
PTT 184.31 335.87 485.94 232.64 182.59 
PTTEP 156.83 83.65 41.47 74.62 24.28 
PTTGC 137.71 48.15 93.81 19.44 17.88 
BANPU 127.34 157.89 102.48 43.59 11.22 
EA 118.36 47.70 7.18 61.79 127.75 
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ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

22 มี.ค. - ไทย: ดุลการค้า (ก.พ.) 

- สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

- ยูโรโซน: PMI ภาคการผลิต (มี.ค.) 

- อังกฤษ: ประชุม BOE 

- ญี่ปุ่น: อัตราเงินเฟอ้ (ก.พ.) 

23 มี.ค. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (ก.พ.) 

- ญี่ปุ่น: อัตราเงินเฟอ้ (ก.พ.) 

27 มี.ค. - สหรัฐฯ: ดชันีความเชื่อมั่นผู้บริโภค (มี.ค.) 

28 มี.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,799.84 0.00 -0.66 -1.66 

SET50 1,183.87 -0.06 -0.72 -1.80 

Dow Jones 30 24,727.27 0.47 -0.88 -1.21 

S&P 500 2,716.94 0.15 -1.27 0.11 

NASDAQ Comp 7,364.30 0.27 -1.57 1.26 

FTSE 100 7,061.27 0.26 -1.44 -2.36 

Hang Seng 31,549.93 0.11  0.98 3.14 

Nikkei 225 21,380.97 -0.47  -1.36 -3.11 

Shanghai Comp 3,290.64 0.35  0.63 0.96 

Weighted Taiwan 11,010.84 -0.33  0.20 2.17 

KOSPI 2,485.52 0.42  -0.15 2.59 

Straits Times 3,513.31 0.43  -0.07 -0.24 

Kuala Lumpur Comp 1,856.39 0.46  0.63 0.10 

Jakarta Comp 6,243.58 -0.73  -0.97 -5.36 

Philippines Comp 8,059.60 -2.14  -2.17 -4.90 

S&P ASX 200 5,936.38 0.06 -0.16 -1.26 

VIX Index 18.20 -4.31 15.19 -8.31 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 517.33 0.09 -1.06 -0.31 

MSCI Asia Pac Ex Japan 584.64 0.26 -0.66 0.59 

MSCI Asia Ex Japan 743.52 0.44 -0.30 1.27 

MSCI EM Asia 613.34 0.50 -0.25 1.30 

MSCI Thailand 651.07 0.06 -1.11 1.37 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  78.94 78.94 1,487.12 1,594.98 

Indonesia -67.85 -148.46 -782.77 -1,410.81 

Philippines -73.59 -70.25 -269.48 -519.90 

Korea  -11.09 -188.97 427.45 -207.67 

Taiwan  -7.66 69.57 -558.56 -1,182.95 

Thailand -104.36 -137.21 -247.59 -1,734.43 

Vietnam -14.24 -10.54 -45.38 470.72 

Total -199.84 -406.92 10.79 -2,990.06 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,184.00 2.40 108,550 284,754 

S50J18 1,182.60 3.10 0 52 

S50K18 1,181.10 2.40 0 28 

S50M18 1,178.90 3.10 18,415 64,360 

S50U18 1,176.20 1.90 1,277 8,426 

S50Z18 1,177.90 0.90 355 2,447 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-03-18 change 
SCC 360.18 504.00 1.20 

PTTGC 159.50 98.25 0.26 

IRPC 113.08 7.60 0.66 

TRUE 90.55 7.20 0.70 

S 61.20 3.82 1.06 

BEAUTY 48.54 21.00 1.45 

GULF 47.14 68.75 0.36 

BJC 35.37 58.00 -0.43 

RS 34.76 28.75 2.68 

SPALI 33.69 22.20 0.91 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 20-03-18 change 
PTTEP -262.36 114.50 -1.72 

EA -238.39 47.50 -1.55 

MTLS -229.78 37.75 -3.82 

TOP -201.72 96.50 -2.03 

AOT -193.52 67.75 0.00 

ADVANC -190.06 210.00 0.00 

CPALL -90.51 87.00 -0.57 

EGCO -90.41 236.00 0.00 

PTT -73.55 542.00 1.12 

TCAP -65.19 54.50 -1.80 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตัวขึ้นเล็กน้อยจากแรงหนุนในหุ้นกลุ่มพลังงาน 

อย่างไรก็ตามนักลงทุนยังคอยจับตาดูถ้อยแถลงการของเฟดในคืนนี ้

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นจากการอ่อนค่าลงของค่าเงินยูโรและ

ปอนด ์ซึ่งจะช่วยหนุนผลก าไรบริษัทส่งออกและบริษัทข้ามชาติ 

(+) ตลาดเอเชียปรับตัวขึ้นเล็กน้อยเช้านี้ โดยมีรายงานข่าวว่า BOJ 

อาจจะมีการปรับอัตราดอกเบ้ียถ้าเห็นเงินเฟ้อเข้าใกล้เป้าหมายที่ 2% 

อย่างไรก็ตาม คาดว่าจะยังไม่ใช่ในเร็วๆนี้ 

()  ค่าเงินดอลลาร์แขง็ค่าขึ้นเมื่อเทยีบกับค่าเงินส าคัญหลักๆของโลก 

ท าให้ล่าสุด เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ที ่31.20-31.25 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.21 31.20 -0.04 

US$ / Euro 1.23 1.22 0.11 

Yen / US$ 106.48 106.53 0.05 

Yuan / US$ 6.33 6.33 -0.03 

Commodity 
Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 63.77 63.54 0.36 

Gold (COMEX) 1,311.50 1,311.90 -0.03 

BDI 1,136.00 1,143.00 -0.61 

ZINC 3,203.00 3,261.00 -1.78 

CRB index 194.15 192.90 0.65 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. พุ่งขึ้น 1.34 ดอลลาร/์

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 63.40 ดอลลาร์/บาร์เรล จากความตึงเครียดใน

ตะวันออกกลาง รวมถึงประเทศเวเนซเุอลา ที่มีแนวโน้มว่าจะลดก าลัง

การผลิตลง 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ปรับตัวลง 5.90 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,311.90 ดอลลาร์/ออนซ์ จากการแข็งค่าขึ้นของ

ดอลลาร์สหรัฐ 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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หน้า 3 จาก 3 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

HUMAN (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

KCM (T/O) 05/03/2018 12/04/2018 

KOOL (T/A) 21/03/2018 10/04/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TITLE (T/O) 19/03/2018 27/04/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


