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กลยุทธว์ันน้ี >> Accumulate on Weakness 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัว Sideways Down เกือบตลอดทั้งวัน

ก่อนที่ช่วงชั่วโมงซื้อขายสุดท้ายจะมแีรงขายออกมาหนาแน่นในหุ้นขนาด

ใหญ่หลายตัวจากประเด็นการยื่นตีความที่มาของส.ว.ต่อศาลรัฐธรรมนูญ 

ท าให้ดัชนีลบมากขึ้นและมีจังหวะหลุด 1,800 จุดให้เห็น แรงขายส่วน

ใหญ่มาจากฝั่งนักลงทุนต่างชาติและบัญชีบล.ขายสุทธิในตลาดหุ้นรายละ 

1-1.12 พันลบ. 

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาดว่า SET มีโอกาสอ่อนตัวลงต่อจาก

บรรยากาศการลงทุนที่เป็นลบจากตา่งประเทศ รวมถงึดชันีหลุด 1,800 จุด

ซึ่งเป็นแนวรับจิตวิทยา ขณะทีต่ลาดยังตดิตามการประชมุ FOMC 

โดยเฉพาะถ้อยแถลงของประธาน FED และ Dot Plot เพ่ือดูโอกาสที่จะ

ขึ้นดอกเบี้ยถึง 4 คร้ังปีน้ี ขณะที่ในประเทศถูกกดดันหลังสนช.ยื่นตีความ

กฎหมายที่มา ส.ว. ซึ่งสร้างความกังวลว่าจะกระทบ Road Map การ

เลือกตั้ง แตเ่ราไม่ได้กังวลต่อประเด็นดังกล่าวและมองจังหวะอ่อนตัวยัง

เป็นโอกาสในการสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิม  

กลยุทธ์ : สะสมหุ้นพ้ืนฐานในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> INTUCH << 

 แนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 67.50 บาท 

 ประกาศจ่ายปันผลงวด 2H17 ที่ 1.27 บาท/หุ้นและปันผลพิเศษอีก 0.19 

บาท/หุ้น คิดเป็นผลตอบแทน 2.5% ขึ้น XD วันที่ 9 เม.ย. 18  

 ราคาหุ้น Discount จาก NAV มากถึง 23% (ค่าเฉลี่ยในอดีตอยู่ที่ 20%) 

เราคาดก าไรสุทธิปีนี้  13,316 ลบ. +25% Y-Y ส่วนก าไรปกติคาด 

12,633 ลบ. +5% Y-Y โตคร้ังแรกในรอบ 3 ปีเช่นเดียวกับ ADVANC 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) กลุ่มรับเหมา วันนี้จับตารถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน มูลค่า 2 แสนลบ. เข้า

ครม.เป็นโครงการแรกของปี ขณะทีก่ารประมูลงานภาครัฐขนาดใหญ่จะชัดเจน และมีมาก

ขึ้นต้ังแต่ 2Q-3Q18 รวมมูลค่ากว่า 5 แสนลบ. อาทิ รถไฟทางคู่ 7 เส้นทาง, รถไฟฟ้าสี

ม่วงใต้ และมอเตอร์เวย ์เป็น Catalyst บวกกับผู้รับเหมารายใหญอ่ย่าง CK, STEC, UNIQ 

และฐานรากอย่าง SEAFCO 

(+) กลุ่มท่องเทีย่ว Tourism Index ปรับลง 12% สวนทาง SET ที่บวก 2.6% YTD 

ในขณะทีอุ่ตสาหกรรมยังเป็นขาขึ้น โดยล่าสุดจ านวนนักท่องเที่ยว 2M18 เติบโตถึง 

15% Y-Y ขณะที่ฝ่ังภาครัฐยังมีมาตรกระตุ้นและสง่เสริมการท่องเที่ยวต่อเนื่องทั้งการ

ลดหย่อนภาษีท่องเที่ยวเมืองรอง การพัฒนาคลัสเตอร์ท่องเทีย่วเพ่ิมอีก 6 คลัสเตอร์ รวม

เป็น 15 คลัสเตอร์ครอบคลุมพ้ืนทีทุ่กจังหวัดของประเทศ และยกระดับพ้ืนที่ฝ่ังทะเล

ตะวันตกขึ้นเป็นไทยแลนด์ ริเวียร่า เรามองว่า ERW เป็นผู้ได้ประโยชนส์ูงสุดในกลุ่มจาก

การมีโรงแรมกระจายอยู่ทั่วประเทศและเป็น Pure Hotel Operator  แนะน า ซื้อ ราคา

เป้าหมาย 9 บาท 

(0) GL ประเด็นศาลล้มละลายกลางมีค าสั่งยกค าร้องกรณทีี่ JTrust ให้ GL ฟื้นฟูกิจการ 

เรามองเป็นกลาง เพราะความกังวลหลักยังอยู่ โดยเฉพาะเรื่องการกล่าวโทษจากกลต. 

และการลงบญัชีเท็จ ส่วนด้านการด าเนนิธุรกิจปีนี้ บริษัทโฟกสัตลาดไทยและเมียนม่า ซึ่ง

คาดโตราว 10% ต่อปี และหยุดขยายสินเชื่อในกัมพูชาและอินโดนีเซีย ทัง้นี้เฉพาะผล

การด าเนินงานปกติ (ไมร่วมรายการพิเศษอื่น เช่นการแก้ไขบัญชี และการต้ังส ารองฯ

พิเศษอื่น ถ้ามี) เราคาดว่าจะมีก าไรราว 500-600 ลบ. ซึ่งหักรายการเงินให้กู้จากสิงคโปร์

และไซปรัสออกรวมถึงค่าธรรมเนยีมในธุรกิจที่อินโดนีเซียด้วย คิดเป็น EPS 0.33-0.40 

บาทต่อหุ้น หากอิง Justified PER ตามกลุ่มที่ 12-15 เท่า จะมีราคาเหมาะสมที่ราว 4-

5.90 บาท ราคาปัจจุบันถือว่าเต็มมูลค่า 

(+) SYNEX เรายังคงค าแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 20 บาท โดยเรามีการปรับ

คาดการณ์ก าไรสุทธิปีนีข้ึ้น 8% เป็น 750 ลบ. เพ่ิมข้ึน 20% Y-Y แต่ปรับลด PE 

Multiplier ลงเล็กน้อยจาก 21 เท่า เหลือ 20 เท่า ตามอัตราการเติบโตในอนาคตที่ลดลง

จากฐานก าไรปีนี้ที่สูงขึ้น ผู้บรหิารยังคาดหวังผลประกอบการปีนีส้ดใส จาก (1) การออก

สินค้ารุ่นใหม่ต่อเนือ่งของกลุ่ม Device และการเพ่ิมแบรนด์จ าหน่ายอกี 4-5 แบรนด์ต่อป ี

(2) การมุง่เน้นเพ่ิมอัตราก าไรสุทธิ ทั้งผลของ Economy of scale และอ านาจต่อรองกับ

เจ้าของแบรนด์ทีม่ากขึ้น (3) Synergy ที่จะเกิดกับ BAF ในการใหส้นิเชื่อเงินทุน

หมุนเวียนแก่คู่ค้า เพ่ือลดภาระทางการเงิน ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE2018 เพียง 13 เท่า 

ยังถือว่าไม่แพง เมื่อเทียบกับอัตราการเติบโตเฉล่ียปี 2019-2021 ที ่ 16% ต่อปี และ

ค่าเฉล่ีย PE ในอดีตของตัวเองที่ 20 เท่า และกลุ่มซื้อขายสินค้าไอททีี่ 25 เท่า 

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$163ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากเกาหลีใต้ US$134ล้าน ส่วนไทยมีเงินทุนไหลออก 

US$33ล้าน ขณะที่ไหลเข้าไต้หวัน US$33ล้าน แนวโน้มกระแสเงินทนุมี

ทิศทางไหลออกจากภูมภิาค รอผลการประชุม FOMC 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 19-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,799.79 -0.66 -0.66 -1.66 

SET50 1,184.63 -0.66 -0.66 -1.74 

Daily turnover (Bt mn) 51,369.50 (Bt
mn) 

Market cap (
t bn) 17,857.24 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.53 (x) 

Market P/BV (x) 2.10 (x) 

Market yield (%) 2.81 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.28 14.81 

China 12.82 11.12 

Hong Kong 12.34 11.13 

Indonesia 16.01 14.35 

Korea 9.61 9.00 

Philippines 18.23 16.15 

Taiwan 14.17 13.33 

S&P500 17.36 15.73 
Investors Summary (SET) 

19-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,053.85 18,078.69 -1,024.84 

Proprietary (Bt mn) 6,460.16 7,715.69 -1,255.53 

Local Institution(Bt mn) 5,139.17 4,507.06 632.11 

Retail (Bt mn) 22,716.38 21,068.11 1,648.27 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

19-03-18 Buy Sell Net 

Institution 34,967 34,990 -23 

Foreign 23,952 27,068 -3,116 

Local 68,461 65,322 3,139 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 19 Mar 16 Mar 15 Mar 13 Mar 12 Mar 
PTT 335.87 485.94 232.64 182.59 447.51 
BANPU 157.89 102.48 43.59 11.22 97.38 
PTTEP 83.65 41.47 74.62 24.28 28.46 
BEAUTY 57.86 34.38 1.19 31.60 38.93 
CPF 55.26 1.18 0.66 0.03 -  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

22 มี.ค. - ไทย: ดุลการค้า (ก.พ.) 

- สหรัฐฯ: ประชุม FOMC 

- ยูโรโซน: PMI ภาคการผลิต (มี.ค.) 

23 มี.ค. - สหรัฐฯ: ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน (ก.พ.) 

- ญี่ปุ่น: อัตราเงินเฟอ้ (ก.พ.) 

28 มี.ค. - ไทย: ประชุม กนง. 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities 
ndex  
Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,799.79 -0.66 -0.66 -1.66 

SET50 1,184.63 -0.66 -0.66 -1.74 

Dow Jones 30 24,610.91 -1.35 -1.35 -1.67 

S&P 500 2,712.92 -1.42 -1.42 -0.03 

NASDAQ Comp 7,344.24 -1.84 -1.84 0.98 

FTSE 100 7,042.93 -1.69 -1.69 -2.61 

Hang Seng 31,513.76 0.04  0.04 2.17 

Nikkei 225 21,480.90 -0.90  -1.93 -3.68 

Shanghai Comp 3,279.25 0.29  0.29 0.61 

Weighted Taiwan 11,046.90 0.17  -0.17 1.79 

KOSPI 2,475.03 -0.76  -0.88 1.84 

Straits Times 3,498.29 -0.39  -0.39 -0.56 

Kuala Lumpur Comp 1,847.94 0.08  0.08 -0.44 

Jakarta Comp 6,289.57 -0.24  -0.24 -4.66 

Philippines Comp 8,235.54 -0.03  -0.03 -2.83 

S&P ASX 200 5,959.43 -0.56 -0.39 -1.50 

VIX Index 19.02 20.38 20.38 -4.18 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 516.89 -1.07 -1.60 -0.56 

MSCI Asia Pac Ex Japan 583.12 -0.65 -1.21 1.22 

MSCI Asia Ex Japan 740.28 -0.73 -0.92 2.10 

MSCI EM Asia 610.26 -0.84 -0.87 2.11 

MSCI Thailand 650.71 -0.71 -0.84 1.97 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  162.05 1,101.80 1,408.18 1,516.04 

Indonesia -80.72 -80.72 -715.03 -1,343.07 

Philippines 3.35 3.35 -195.88 -446.30 

Korea  -12.02 -145.67 470.74 -164.37 

Taiwan  77.37 77.19 -550.94 -1,175.33 

Thailand -32.85 -32.85 -143.23 -1,630.07 

Vietnam 3.70 3.70 -31.14 484.96 

Total 120.88 926.80 242.70 -2,758.14 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,181.60 -7.90 108,589 285,781 

S50J18 1,179.50 -8.60 6 52 

S50K18 1,178.70 -7.90 0 28 

S50M18 1,175.80 -7.70 16,330 62,298 

S50U18 1,174.30 -7.10 2,203 8,383 

S50Z18 1,177.00 -7.20 252 2,372 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-03-18 change 
TRUE 146.71 7.15 1.42 

PTT 120.04 536.00 -2.19 

CPF 97.72 26.00 -0.95 

S 73.57 3.78 -1.05 

BJC 62.08 58.25 -0.43 

CPALL 56.18 87.50 0.00 

IRPC 55.26 7.55 -1.31 

SAWAD 53.63 64.50 -1.90 

RS 50.35 28.00 -5.88 

IVL 39.89 55.00 -0.45 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 19-03-18 change 
AOT -158.07 67.75 -0.37 

CPN -113.50 79.50 0.00 

BANPU -106.95 21.10 -4.09 

PTTEP -103.96 116.50 -0.43 

ANAN -75.37 3.88 -8.92 

EGCO -68.03 236.00 0.00 

BH -57.16 207.00 -0.96 

KKP -49.05 77.50 0.65 

BBL -43.67 208.00 -0.48 

BDMS -40.05 22.70 0.44 
Source: SET 

(-) ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลงหลังการร่วงลงของหุ้นในกลุ่ม

เทคโนโลยี จากข่าวด้านความปลอดภัยของผู้ใช้งานเฟสบุ๊ค รวมไปถึง

แนวคิดที่จะเก็บภาษีเพ่ิมเติมในหุ้นกลุ่มนี้จากทางฝ่ังยุโรป 

(-) ตลาดหุ้นในฝ่ังยุโรปปรับตัวลงจากความกังวลในเรื่องสงครามทาง

การค้า แม้ว่าจะมีข่าวออกมาว่าอังกฤษสามารถบรรลุข้อตกลงกับสหภาพ

ยุโรปได้แล้วก็ตาม  

(-) หุ้นเอเชียเช้านี้ได้รับโมเมนตัมในเชิงลบจากทางฝ่ังยุโรปและอเมริกา 

ล่าสุดตลาดหุ้นเอเชียทุกตลาดปรับตัวลงประมาณ 0.5 % 

() ค่าเงินดอลลาร์เมื่อเทียบกับเงนิบาทยังคงเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 

31.20 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.19 31.19 0.01 

US$ / Euro 1.23 1.23 0.06 

Yen / US$ 106.10 106.10 0.00 

Yuan / US$ 6.33 6.33 0.04 

Commodity 
Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 62.16 62.06 0.16 

Gold (COMEX) 1,316.50 1,317.80 -0.10 

BDI 1,143.00 1,150.00 -0.61 

ZINC 3,261.00 3,260.00 0.03 

CRB index 192.90 194.46 -0.80 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(-) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 0.28 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที ่ 62.06 ดอลลาร์/บาร์เรล เนื่องจากนักลงทุนยังคงกงัวล

เรื่องปริมาณการผลิตน้ ามันของสหรัฐทีย่ังคงเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 5.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

มาอยู่ที่ 1,317.80 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังการร่วงลงของตลาดหุ้นทั่วโลก

ท าให้นักลงทุนหันมาถือครองสินทรัพย์ปลอดภัยเพ่ิมข้ึน 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

HUMAN (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

KCM (T/O) 05/03/2018 12/04/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TITLE (T/O) 19/03/2018 27/04/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


