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19 มีนาคม 2561   สินค้าอตุสหกรรม - MAI 

ADB บมจ. แอพ็พลาย ดีบี 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 1.57 2.30 + 46.5% N/A N/R 

 
Consolidated earnings 

 

คาดก าไรดีต่อเน่ืองใน 1Q18 จากการขยายตวัของโรงไฟฟ้า BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized profit   76 29 69 90 

Net profit 76 29 69 90 เรายงัคงค าแนะน าซ้ือ ADB ราคาเป้าหมาย 2.30 บาท อิง PE เฉล่ียของ Peer 
Group ท่ี 20 เท่า ราคาปัจจบุนัแม้จะปรบัตวัเพ่ิมขึน้มาแล้ว แต่เม่ือคิดเป็น 
PE2018 ยงัต า่เพียง 14 เท่า และ PEG อิงอตัราการเติบโตเฉล่ียของก าไรต่อหุ้น
ปี 2019-2021 ท่ี 20% ต่อปี ยงัต า่เช่นกนัท่ีเพียง 0.7 เท่า ปัจจยัหนุนระยะสัน้อยู่
ท่ีแนวโน้มก าไรสทุธิท่ียงัเติบโตสงู โดยเฉพาะ 1Q18 ท่ีคาดพลิกมาเป็นก าไร
สทุธิ 18 ล้านบาท จากขาดทุน 0.3 ล้านบาท ใน 1Q17 เพราะตลาดพีวีซีคอม
ปาวดท่ี์ใช้ในสายไฟฟ้ืนตวั หลงัจากท่ีชะลอไปมากในปีก่อน ขณะท่ี กาวและยา
แนว แม้ยอดส่งออกจะถกูกระทบจากเงินบาทแขง็อยู่บ้าง แต่ความต้องการ
ของลกูค้าตะวนัออกกลางยงัเติบโตสงู และท่ีส าคญัคือต้นทุนการผลิตทัง้หมด
เร่ิมอ่อนตวัลง ส่วนปัจจยัหนุนระยะยาว จะเร่ิมใน 2H18 จากการผลิตอปุกรณ์
การแพทยใ์ห้กลุ่มโชวะ เราคาดก าไรทัง้ปีน้ีเพ่ิมขึน้ 139% Y-Y อยู่ท่ี 69 ล้านบาท 
และคาดผลตอบแทนจากเงินปันผล 4-5% ต่อปี ซ่ึงเป็นระดบัท่ีน่าพอใจ  
คาดผลประกอบการ 1Q18 พลิกมามีก าไร จากรายได้และอตัราก าไรท่ีขยายตวั  
หลงัจากเราไดส้อบถามผูบ้รหิารถงึก าลงัการผลติกลุ่มเมด็พลาสตกิพวีซีคีอมปาวด ์ใน
ปัจจบุนั พบวา่ยงัอยู่ในระดบัเตม็ 100% ต่อเน่ืองจาก 4Q17 ซึง่เป็นผลจากค าสัง่ซือ้
ของกลุ่มผลติสายไฟทีเ่รง่ตวัขึน้ หลงัจากชะลอไปมากในปี 2017 โดยเป็นผลต่อเน่ือง
จากการขยายและปรบัปรงุโรงไฟฟ้าของรฐัฯและเอกชน ท าใหเ้ราคาดวา่รายไดก้ลุ่มน้ี
จะมสีดัส่วนเพิม่ขึน้จาก 50% เป็น 60% ของรายไดร้วม สว่นรายไดจ้ากกลุ่มกาวและ
ยาแนว คาดวา่จะชะลอเลก็น้อย Q-Q แมค้วามตอ้งการจากลูกคา้ตะวนัออกกลางยงั
อยูใ่นระดบัสงู แต่ถูกหกัลา้งจากเงนิบาททีแ่ขง็คา่เรว็  
ขณะที ่ ตน้ทุนพวีซีเีรซิน่สามารถลอ็คราคาไดส้อดคลอ้งกบัค าสัง่ซือ้มากขึน้ ซึง่เป็น
ประเดน็ทีเ่ราใหค้วามส าคญัมากที่สดุ เพราะความผนัผวนของตน้ทุนเป็นปัจจยัทีท่ า
ใหก้ าไรสทุธปีิ 2017 ลงแรงถงึ 62% Y-Y และดว้ยระดบัก าลงัการผลติทีอ่ยูใ่นขัน้ 
Economy of scale เตม็ที ่ เราคาดวา่อตัราก าไรขัน้ต้นจะเพิม่ขึน้เป็น 18% จาก 
17.6% ใน 4Q17 และคาดก าไรสทุธทิี ่18 ลา้นบาท ทรงตวั Q-Q แต่พลกิจากขาดทุน
สทุธ ิ0.3 ลา้นบาท ใน 1Q17 
เป็นบริษทัท่ีอยู่ใน Supply Chain เดียวกบั Mega Trend 
ดผูวิเผญิเหมอืน ADB เป็นบรษิทัไมม่นีวตกรรม ทีท่ าหน้าทีเ่พยีงรบัจา้งผลติตาม
ค าสัง่ของลูกคา้ แต่ปัจจยัส าเรจ็ที่ท าให ้ADB เป็นเบอร ์ 1 ในตลาดเมด็พลาสตกิคอม
ปาวดท์ุกวนัน้ีคอื การ R&D เพื่อน าเสนอสนิคา้ทีช่่วยลูกคา้ลดต้นทุนการผลติสายไฟ 
ซึง่ท าใหส้ามารถสรา้งอตัราก าไรสุทธไิดส้งูกวา่ 5% มากกว่าบรษิทัผลติและขายเมด็
พลาสตกิทัว่ไปทีท่ าไดเ้พยีง 2-3% แน่นอนวา่การเตบิโตจะผนัแปรตามความตอ้งการ
ใชไ้ฟฟ้า ซึง่ถูกตคีวามวา่ขยายตวัต ่าเพยีง 5-10% ต่อปี (ตามการเตบิโตของ GDP) 
แต่ดว้ยการเปลีย่นแปลงเชงิโครงสรา้งของโรงไฟฟ้าในประเทศ ทีห่นุนใหเ้กดิ
โรงไฟฟ้าเอกชนขนาดเลก็ (SPP) มากขึน้ ท าใหค้วามตอ้งการสายไฟและเมด็
พลาสตกิคอมปาวดท์ีอ่ยูใ่น Supply Chain เดยีวกนั มแีนวโน้มเตบิโตสงูกวา่คา่เฉลี่ย
ในอดตีส าหรบัช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า   
คงคาดก าไรสทุธิปีน้ีเติบโตสงู 164% Y-Y แนะน าซ้ือ ราคาเป้าหมาย 2.30 บาท 
นอกจากรายไดเ้มด็พลาสตกิคอมปาวดท์ี่กลบัมาโตดแีลว้ รายไดจ้ากการสง่ออกกาว
และยาแนวกข็ยายตวัต่อเน่ือง โดยเฉพาะกาว (25% ของรายไดร้วม) ทีส่ะทอ้นมายงั
ยอดสง่ออกทัง้ประเทศ ม.ค. 18 ซึ่งโตเป็นเดอืนที ่3 ตดิต่อกนัอกี 8% Y-Y เมื่อผนวก
กบัการเริม่อุปกรณ์การแพทย ์ เช่น ท่อล าเลยีงต่างๆ ทีจ่ะเริม่ใน 2H18 เรายงัคงคาด
ก าไรสทุธปีิน้ีเตบิโตสงู 164% Y-Y อยูท่ี ่ 69 ลา้นบาท และโตต่อเน่ืองอกี 30% Y-Y 
อยูท่ี ่90 ล้านบาทในปี 2019 แนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 2.30 บาท องิ PE เฉลีย่ของ 
SELIC GC UBIS COLOR CTW และ VNT ที ่20 เท่า    
ความเสีย่ง – ความผนัผวนของวตัถุดบิและคา่เงนิบาท  

EPS (Bt)-Norm 0.18 0.05 0.12 0.15 

EPS (Bt) 0.18 0.05 0.12 0.15 

%  EPS growth  119.53 -73.15 138.50 30.05 

Dividend (Bt) 0.12 0.02 0.07 0.09 

BV/share (Bt) 0.71 0.97 1.03 1.09 

EV/EBITDA (x) 9.3 17.6 11.0 9.3 

PER (x) - Norm 8.8 32.6 13.7 10.5 

PER (x) 8.8 32.6 13.7 10.5 

PBV(x) 2.2 1.6 1.5 1.4 

Dividend yield (%) 7.7 1.3 4.2 5.4 

ROE (%) 26.5 6.6 11.5 14.2 

No. of shares- full dilution 420 600 600 600 

Par (Bt) 0.50 0.50 0.50 0.50 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (16/03/2018) 1.57 

SET Index 1,811.76 

Foreign limit/actual (%) 49.00/20.69 

Paid-up shares (million) 600.00 

Free float (%) 38.59 

Market cap (Bt m) 942.00 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD ) 41.46 

Hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 1.85, 1.24, 1.62 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

 

 

me Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue  1,461 1,427 1,384 1,472 1,582 

Costs of ales  1,175 1,126 1,160 1,178 1,251 

Gross profit 286 302 225 294 331 

SG&A costs 221 196 182 199 210 

Operating profit 65 106 43 95 121 

Other income 0 0 0 0 0 

EBIT 65 106 43 95 121 

EBITDA 102 140 78 138 166 

Interest charge 13 12 13 10 10 

Tax on income  14 20 3 17 22 

Earnings after tax  39 74 26 68 89 

Minority interests 0 0 0 0 0 

Normalized earnings 39 74 26 68 89 

Extraordinary items  -4 2 3 1 2 

Net profit  34 76 29 69 90 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash& equivalents 41 38 72 75 68 

Account receivable 365 375 316 368 395 

Inventory 213 267 319 364 391 

Other current asset 24 29 43 44 47 

Total current asset 643 708 750 850 902 

Investment 292 355 448 445 447 

PPE 0 1 0 0 0 

Other asset 13 8 9 10 11 

Total assets 948 1,072 1,208 1,305 1,360 

Short term loan loans 330 416 277 339 332 

Accounts payable 210 239 212 226 243 

Current maturities 17 14 16 13 14 

Other current liabilities 66 73 49 49 52 

Total current liabilities 622 742 555 627 642 

Long-term debt 18 9 43 34 37 

Other LT liabilities 35 24 26 25 27 

Total LT liabilities 53 32 68 59 64 

Total liabilities 675 775 623 686 706 

Registered capital 210 210 300 300 300 

Paid up capital 210 210 300 300 300 

Share premium 2 2 202 202 202 

Legal reserve 6 7 13 19 20 

Retained earnings 55 78 71 97 132 

Minority Interest 0 0 0 0 0 

Shareholders' equity 273 298 585 619 654 

Source: Company data, FSS research 

 

 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 34 76 29 69 90 

Depreciation & 

amortization 

36 34 35 43 45 

Change in working capital -54 -39 -34 -83 -41 

Other adjustments 28 8 -25 0 4 

Cash flow from operation 45 79 6 28 98 

Capital expenditure -40 -97 -128 -40 -48 

Others -9 5 -1 -1 -1 

Cash flow from investing -49 -93 -129 -40 -49 

Free cash flow -4 -14 -123 -12 49 

Net borrowings -10 64 -103 50 -3 

Equity capital raised 1 -2 291 1 2 

Dividends paid 3 -51 -31 -36 -55 

Others 0 0 0 0 0 

Cash flow from financing -5 11 158 15 -56 

Net change in cash  -9 -3 34 3 -7 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenues 3.0 -2.3 -3.0 6.3 7.5 

Net profit 31.4 119.5 -61.6 138.5 30.0 

Norm profit 31.4 119.5 -61.6 138.5 30.0 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 19.6 21.1 16.2 20.0 20.9 

EBIT margin 4.5 7.4 3.1 6.5 7.6 

Normalized profit margin 2.6 5.2 1.9 4.6 5.6 

Net profit margin 2.4 5.3 2.1 4.7 5.7 

Normalized ROA 3.8 7.5 2.5 5.5 6.8 

Normalized ROE 13.6 26.5 6.6 11.5 14.2 

Risk (x)           

D/E (x) 2.47 2.60 1.06 1.11 1.08 

Net D/E (x) 1.32 1.43 0.49 0.54 0.52 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 0.08 0.18 0.05 0.12 0.15 

Norm EPS 0.08 0.18 0.05 0.12 0.15 

FCF -0.29 -0.54 -18.70 -1.01 3.47 

Book value 0.65 0.71 0.97 1.03 1.09 

Dividend - 0.12 0.02 0.07 0.09 

Par 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 

Valuations (x)           

P/E 19.24 8.77 32.64 13.69 10.52 

Norm P/E 19.24 8.77 32.64 13.69 10.52 

P/BV 2.43 2.23 1.62 1.53 1.45 

EV/EBTDA 12.29 9.32 17.60 11.03 9.25 

Dividend yield (%) - 7.74 1.27 4.17 5.42 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซื้อ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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