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กลยุทธว์ันน้ี >> Let Profit Run หลังจากซื้อเพิ่มไปแล้ว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET เปดิบวกได้ตามคาดก่อนที่จะปรับตัวลงอย่าง

ต่อเน่ืองจากกลุ่มโรงไฟฟ้าที่ถูกขายหนัก โดยระหว่างวันดัชนีลงไป

ทดสอบแนวรับ 1,760 จุด ก่อนที่จะมีแรงซื้อกลับเข้ามาและท าให้ดชันีปิด

ลบเพียง 3.53 จุด ณ สิ้นวัน นักลงทุนต่างชาติเป็นฝ่ายซื้อสุทธิเพียงกลุม่

เดียวที่ 2.8 พันลบ. ส่วนคนที่ขายหนักสุดเป็นรายย่อย 1.3 พันลบ. ส่วน

บัญชีบล.และกองทุนขายคนละ 700 ลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : เราคาด SET จะรีบาวด์ขึ้นได้ดีในวันน้ีหลังจากที่ลง

ไปทดสอบแนวรับ 1,760 จุดและสามารถดีดกลับได้ ขณะที่ตัวเลข

เศรษฐกิจสหรัฐฯออกแข็งแกร่งในทุกมุม ทั้งจ านวนการจ้างงานนอกเกษตร

ที่สูงกว่าคาด รวมถึงค่าจ้างต่อชั่วโมงทีเ่พ่ิมขึ้นน้อยกว่าคาดซึ่งท าให้แรง

กดดันเร่ืองเงินเฟ้อและการขึ้นดอกเบี้ยลดลง ขณะที่ราคาน้ ามันดิบดดีตัว

ขึ้นกว่า 3% ซึ่งช่วยหนุนหุ้นในกลุ่มพลังงาน เรามองว่าการปรับฐานของ

ตลาดสัปดาห์ก่อนเป็นเพียงการปรับพอร์ตระยะสั้นของนักลงทุนรายกลุ่ม 

โดยยังคาดว่าดัชนีจะพลิกมาปรับตัวขึ้นทดสอบ 1,900 จุดได้อีกคร้ังจาก

พ้ืนฐานเศรษฐกิจไทยที่โตในอัตราเร่ง  

กลยุทธ์ : Let Profit Run หลังจากสะสมเพ่ิมไปแล้วช่วงปรับฐาน 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> AMATA << 

 คงค าแนะน าซื้อลงทุนระยะยาว ราคาเป้ามาย 30 บาท 

 ฉะเชงิเทรา ชลบุรี และระยองเป็นพ้ืนที่ที่มีศักยภาพในการต่อยอด

อุตสาหกรรม First S-curve และ New S-curve ซึ่งสะท้อนมายังยอดขอ BOI 

ในชลบุรีและระยองทีเ่พ่ิมเป็น 60% จาก 45% ของพื้นที่ทั้งหมด  นับตั้งแต่รัฐ

ฯเห็นชอบ EEC 2 ปีที่ผ่านมา  

 AMATA ที่มีพ้ืนที่พร้อมขายในชลบรีุและระยอง 1.4 หมื่นไร่ และมีรายได้

ประจ าจากค่าน้ าค่าไฟที่อีก 40% ของรายได้รวม อีกทั้ง มีนิคมฯในเวียดนาม

ตอนใต้และก าลังขอไลเซนส์ที่ตอนเหนิอ ด้วยประสบการณ์ที่สูง เรามองว่ามี

โอกาสขยายไปลาวและเมียนมาร์ เพ่ือยกระดับการเติบโตในอนาคต 

 

ประเด็นส าคัญวันนี ้

(+) ตัวเลขจ้างงานสหรัฐฯออกมาด ีเดือน ก.พ. เพ่ิมข้ึนถึง 310,000 คน มากกว่าคาด

ที่ 200,000 คน  อัตราการว่างงานยังทรงตัวที่ 4.1% เป็นเดือนที่ 5 ส่วนค่าจ้างแรงงาน

ซึ่งส าคัญสุด +0.1% M-M ชะลอจาก ม.ค. ที่ +0.3% M-M ท าให้ตลาดคลายกังวลเรื่อง

เงินเฟ้อและดอกเบ้ีย สินทรัพย์เสีย่งเริ่มฟื้นกลับ ถือเป็นสญัญาณที่ดีต่อการฟื้นตัวของ 

SET ในสัปดาห์นี้ แต่ยังมหีลายประเด็นต้องจับตา ทั้งการปะมูลพันธบัตรและตัวเลขเงิน

เฟ้อสหรัฐฯ รวมถึงการขึน้ภาษีเหล็กและการพบกับผู้น าเกาหลีเหนือของทรมัป์     

(0) BJC จากการประชุมนกัวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ บริษัทยังตั้งเป้าการเติบโตต่อเนื่องจาก

ทั้ง 4 ธุรกิจหลัก แนวโน้ม SSSG 1Q18 ของ BIGC ยังเป็นบวกเล็กนอ้ย และมีแผนเปิด

สาขาใหม่ต่อเนือ่ง รวมถึงอยู่ระหว่างขยายโรงแก้วแห่งที่ 5 ช่วยเพ่ิม capacity อีก 12% 

คาดเสร็จ 3Q18 แต่การปรับโครงสร้างภาษีล่าช้ากว่าคาด และการกลับรายการภาษีกอ้น

ใหญย่ังไม่แน่ว่าจะเกิดขึ้นหรอืไม่ เราจึงปรับลดก าไรสุทธิปีนี้ลง 14% เหลือ 6.6 พัน

ลบ.  (+26% Y-Y) และปรับลดราคาเป้าหมายเป็น 61 บาท จาก 64 บาท (DCF) แนะน า

ถือ 

(0) EA การประชุมนักวิเคราะห์โทนกลางๆ เป็นการ update โครงการแบตฯ (คาดเริ่ม

ก่อสร้าง 2Q18 เสร็จ 2Q19) และโครงการอื่นที่บรษิัทมีแผน เราคิดว่าพ้ืนฐานของ EA 

เป็นปกติทุกอย่าง แต่ราคาหุ้นคาดหวังมากเกินไปกับโครงการแบตฯ เราคาดก าไรปีนี้ 

+36% Y-Y อยู่ที่ 5.2 พันลบ. ส าหรับมูลค่าโรงไฟฟ้าที่มอียู่เราประเมินได้ 47 บาท   

(+) BEM รายงานยอดผู้ใชท้างด่วนและรถไฟฟ้าเดือนก.พ. เติบโตดีทั้ง 2 ธุรกิจ โดย

ปริมาณรถบนทางด่วน  +3% Y-Y หนุนจากศรีรชั-รอบนอก ส่วนจ านวนผู้โดยสารใน

รถไฟฟ้า +7.6% Y-Y อยู่ที ่ 3.22 แสนเทีย่ว/วัน ซึ่งดูจะขัดแย้งกับราคาหุ้นที่ลง 7% 

YTD เรายังคงประมาณการก าไรปีนี ้+18% Y-Y อยู่ที ่ 3.7 พันลบ. และคงค าแนะน าซื้อ 

ราคาเป้ามาย 10 บาท 

(+) FTE ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้ปีนี้โต 20% Y-Y ปัจจุบันมงีานในมือทัง้งานขายอุปกรณ์

ดับเพลิง และงานออกแบบติดต้ังระบบดับเพิลงราว 400 ลบ. คาดว่าจะรับรู้รายได้ปีนี้ราว 

70% และมีงานรอประมูลในช่วงที่เหลือของปีอกีราว 700 ลบ.ส่วนใหญ่คืองานในสถานี

ฐานของกฟผ.และกฟน. เป้าดังกล่าวใกล้เคียงกับประมาณการของเราที่คาดรายได้ 

+18% Y-Y อยู่ที่ 1.1 พันลบ. และก าไรสุทธิโต 15% Y-Y อยู่ที่ 150 ลบ. Upside อยู่ที่

งานปรับปรุงระบบดับเพลิงสถานีฐานทัว่ประเทศของกฟภ. และการขายตัวของโรงไฟฟ้า 

SPP ยังแนะน าซื้อ ราคาเป้ามาย 5 บาท  

 

Fund Flow เมื่อวันศุกร์กระแสเงินทุนไหลเข้าภูมภิาค US$112ล้าน น าโดย

เกาหลีใต้  US$259ล้าน ส่วนไทยมีเม็ดเงินไหลเข้า US$90ล้าน ขณะที่ไหล

ออกจากไต้หวัน US$153ล้าน แนวโนม้กระแสเงินทนุมีทิศทางไหลเข้าภูมิภาค

หลังสหรัฐรายงานตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรทีแ่ข็งแกร่งเกินคาด 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 09-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,775.37 -0.20 0.00 -2.99 

SET50 1,172.17 0.21 0.00 -2.77 

Daily turnover (Bt mn) 72,472.20 (Btmn) 

Market cap (t bn) 17,857.24 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.27 (x) 

Market P/BV (x) 2.07 (x) 

Market yield (%) 2.84 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.05 14.61 

China 12.93 11.18 

Hong Kong 12.17 10.97 

Indonesia 1.45 0.94 

Korea 9.66 9.04 

Philippines 18.52 16.40 

Taiwan 14.12 13.27 

S&P500 17.82 16.15 

Investors Summary (SET) 
09-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 27,668.46 24,853.71 2,814.75 

Proprietary (Bt mn) 9,272.61 10,070.12 -797.51 

Local Institution(Bt mn) 6,334.14 7,045.00 -710.86 

Retail (Bt mn) 29,197.01 30,503.40 -1,306.39 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

09-03-18 Buy Sell Net 

Institution 50,359 53,203 -2,844 

Foreign 30,463 44,468 -14,005 

Local 116,708 99,859 16,849 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 9 Mar 8 Mar 7 Mar 6 Mar 5 Mar 
EA 640.11 435.66 280.67 437.20 70.01 
PTTGC 94.48 55.86 4.10 - 8.22 
BEAUTY 93.14 15.61 43.34 16.81 5.15 
PTTEP 86.97 120.20 141.72 167.61 164.15 
ADVANC 84.40 19.95 37.79 73.77 24.36  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 
13 มี.ค. - สหรัฐฯ: อัตราเงินเฟอ้ (ก.พ.), ประมลูพันธบัตรอายุ 10 ป ี

14 มี.ค. - สหรัฐฯ: ยอดค้าปลีก (ก.พ.) 

15 มี.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ก.พ.) 

16 มี.ค. - สหรัฐฯ: ยอดอนุญาตก่อสร้างและยอดสร้างบ้านใหม่ (ก.พ.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,775.37 -0.20 0.00 -2.99 

SET50 1,172.17 0.21 0.00 -2.77 

Dow Jones 30 25,335.74 1.77 0.00 1.22 

S&P 500 2,786.57 1.74 0.00 2.68 

NASDAQ Comp 7,560.81 1.79 0.00 3.96 

FTSE 100 7,224.51 0.30 0.00 -0.10 

Hang Seng 30,996.21 1.11  0.00 0.49 

Nikkei 225 21,469.20 0.47  2.05 -0.72 

Shanghai Comp 3,307.17 0.57  0.00 1.47 

Weighted Taiwan 10,864.82 0.38  0.98 1.44 

KOSPI 2,459.45 1.08  1.02 2.35 

Straits Times 3,485.57 0.15  1.16 0.22 

Kuala Lumpur Comp 1,843.92 0.23  0.52 -0.14 

Jakarta Comp 6,433.32 -0.15  0.00 -2.48 

Philippines Comp 8,372.51 -0.11  0.00 -1.21 

S&P ASX 200 5,963.23 0.71 0.71 -0.17 

VIX Index 14.64 -11.49 0.00 -26.25 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 525.44 1.12 2.10 3.67 

MSCI Asia Pac Ex Japan 580.79 0.84 2.82 4.06 

MSCI Asia Ex Japan 733.81 0.80 3.01 4.56 

MSCI EM Asia 604.50 0.81 3.06 4.40 

MSCI Thailand 646.20 0.49 -1.35 2.10 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  -93.10 -30.76 34.21 142.07 

Indonesia -68.14 -328.02 -426.70 -1,054.74 

Philippines -11.04 -50.23 -72.92 -323.34 

Korea  25.12 25.12 -262.66 -897.78 

Taiwan  -153.44 -423.64 -1,099.63 -1,724.02 

Thailand 89.87 -122.36 -236.29 -1,723.13 

Vietnam -4.32 -1.98 -14.94 501.17 

Total -215.05 -931.87 -2,078.93 -5,079.77 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,172.50 -0.60 172,011 298,654 

S50J18 1,171.10 1.70 28 44 

S50K18 1,169.60 -0.60 8 26 

S50M18 1,167.60 0.00 19,176 50,091 

S50U18 1,165.70 -0.20 1,603 7,834 

S50Z18 1,168.70 -0.40 360 2,218 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-03-18 change 
PTT 617.54 534.00 0.38 

CPALL 459.74 87.00 1.46 

ADVANC 390.74 204.00 1.49 

AOT 268.64 67.50 -0.74 

PTTGC 262.29 95.00 2.15 

MTLS 208.42 38.25 -6.13 

IRPC 182.66 7.55 0.00 

BDMS 163.63 23.10 0.00 

EA 147.42 45.50 -8.08 

CPN 143.22 78.75 1.29 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 09-03-18 change 
BANPU -106.76 21.30 -0.93 

EGCO -66.30 231.00 -0.86 

TISCO -54.28 87.00 0.00 

AMATA -52.69 21.90 -1.79 

KTB -45.18 19.90 0.00 

TCAP -40.06 53.75 -0.92 

CK -39.66 23.60 -2.48 

BBL -34.48 210.00 0.48 

BCPG -31.76 21.50 0.00 

GPSC -31.44 72.00 -1.03 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐทั้งสามตลาดปิดบวกกว่า 1.7% หลังตัวเลข Non-

Farm Payroll ออกมามากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ ท าให้

ล่าสุดอัตราการว่างงานลดลงเหลือ 4.1% อย่างไรก็ตามตัวเลข

ค่าจ้างรายชั่วโมงที่เพ่ิมขึ้นน้อยกว่าคาดท าให้ตลาดคลายความ

กังวลเรื่องเงินเฟ้อลง  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปได้รับปัจจัยบวกจากตลาดหุ้นสหรัฐ ในขณะที่

ราคาน้ ามันที่ปรับตัวขึ้นแรงส่งผลดีต่อหุ้นพลังงานในยุโรป 

(+) ภาพการฟื้นตัวของตลาดหุ้นญี่ปุ่นและสหรัฐยังคงช่วยหนุน

ตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ อย่างไรก็ตาม ตลาดยังคอยจับตาดูตัวเลขหนี้

ของจีน 

 () ดอลลาร์อินเด็กซอ์่อนค่าลงเล็กน้อยเมื่อเทยีบกับเงินสกุลอื่นๆ 

ท าให้ล่าสุด เงินบาทเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 31.25 – 31.35 บาท/

ดอลลาร์ 

 

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.31 31.33 0.07 

US$ / Euro 1.23 1.23 0.02 

Yen / US$ 106.88 106.82 -0.06 

Yuan / US$ 6.33 6.34 0.12 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 62.23 62.04 0.31 

Gold (COMEX) 1,322.10 1,324.00 -0.14 

BDI 1,201.00 1,197.00 0.33 

ZINC 3,277.00 3,230.00 1.46 

CRB index 195.15 193.66 0.77 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 1.92 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยูท่ี่ 62.04 ดอลลาร/์บาร์เรล หลังจากแท่นผลิตน้ ามันดิบใน

สหรัฐปรบัตัวลงครั้งแรกในรอบ 7 สัปดาห์ 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ปรับตัวขึ้น 2.30 ดอลลาร์/

ออนซ์ มาอยู่ที่ 1,324 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังดอลลาร์ปรับตัวอ่อนลง 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

DDD (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

HUMAN (T/O) 12/03/2018 30/03/2018 

KCM (T/O) 05/03/2018 12/04/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


