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9 มีนาคม 2561 เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร 

MFEC บมจ. เอม็ เอฟ อี ซี 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 4.70 5.50 + 17% Declared 4 

 
Consolidated earnings 

 

คาดก าไรผา่นจดุต า่สดุแล้ว แนะน าซ้ือในฐานะหุ้นปันผล BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized profit   110 154 163 184 

Net profit 222 154 163 184 จากการประชุมนักวิเคราะห์ แผนธรุกิจของ MFEC ใน 3 ปีข้างหน้ายงัอยู่ในช่วง
เปล่ียนผ่านจากธรุกิจ SI ไปเป็น Technical Partner โดยผู้บริหารคาดว่าจะใช้
เวลาอีก 2 ปีเพ่ือให้รายได้จากธรุกิจใหม่เกิน 50% ของรายได้รวม จากปัจจบุนัท่ี 
20% ของรายได้รวม และน่าจะได้เหน็การ Spin-off บริษทัร่วม 2 แห่งเข้า MAI 
ในช่วงเวลาเดียวกนั ส่วนธรุกิจ SI เดิม ยงัได้แรงหนุนจากการลงทุนด้านไอที
ของกลุ่มแบงก ์ ซ่ึงคิดเป็น 40-50% ของรายได้รวม อย่างไรกต็าม เราปรบั
ประมาณการลงเลก็น้อย จากแนวโน้มอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีต า่กว่าคาด เพราะยงั
ต้องมีตัง้ส ารองหรือตดัขาดทุนในธรุกิจเดิมท่ีไม่ท าก าไร ส่งผลให้ราคาเป้าหมาย
ปี 2018 ลดลงเหลือ 5.50 บาท จากเดิม 6.30 บาท แนะน าซ้ือ ในฐานะหุ้นปันผลดี
สม า่เสมอ 5-6% ต่อปี    
แผนธรุกิจของ MFEC ใน 3 ปีข้างหน้ายงัอยู่ในช่วงเปล่ียนผ่าน 
จากการประชุมนักวเิคราะห์ ผูบ้รหิารให้ขอ้มูลว่าแผนธุรกจิของ MFEC ยงัอยู่ในช่วง
เปลี่ยนผ่านจากธุรกจิ SI ไปเป็น Technical Partner ทางดา้นไอท ีกล่าวคอื การร่วม
ทุนกบักลุ่มลูกคา้เดมิเพื่อพฒันา content แล้วแบ่งรายไดก้นั โดยคาดว่าสดัส่วนรายได้
ของธุรกจิใหม่จะเพิม่ขึน้จาก 20% ในปัจจุบนั เป็น 50% ของรายไดร้วมในปี 2020 ซึ่ง
จะท าให้การเติบโตของก าไรสุทธิในช่วงน้ีเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป ก่อนจะฟ้ืน
ตวัอย่างจรงิจงัในปี 2020 ที่คาดว่าจะสามารถ spin-off บรษิทัร่วม 2 แห่ง คอื บรษิทั 
พรอมท์นาว จ ากดั (MFEC ถอื 20%) และบรษิทั องัสตอม โซลูชัน่ จ ากดั (MFEC ถอื 
40%) เขา้ MAI ได ้โดยเราคาดว่ามมีูลค่ารวมกนัเมื่อคดิเป็นส่วนการถอืหุน้ของ MFEC 
ทีร่าว 1.10 บาท/หุน้ (องิ PE ที ่20 เท่า)   
ธรุกิจเดิมยงัมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดีจากการลงทุนของกลุ่มแบงก ์ 
Backlog ของธรุกจิ SI เดมิอยู่ที่ 1.7 พนัล้านบาท มากกว่าช่วงปลายปีก่อนที่ระดบั 1.2 
พนัล้านบาท จากผลของการลงทุนดา้นไอททีี่เพิม่ขึน้ของกลุ่มแบงก์ ซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้า
รายใหญ่ที่มสีดัส่วนราว 40-50% ของรายไดร้วม บ่งชี้ว่าตลาด SI เริม่กลบัมาเตบิโต 
จากที่ชะลอไปในปี 2015 ถึงกลางปี 2017 โดยทัง้หมดสะท้อนมายงัยอดรายได้ที่ยงั
ไม่ไดร้บัเงนิในงบดุลปี 2017 ที่เพิม่ขึน้ 50% Y-Y อยู่ที่ 635 ล้านบาท และงานระหว่าง
ท าทีเ่พิม่ขึน้ 34% Y-Y อยูท่ี ่679 ลา้นบาท (เป็นสว่นทีจ่ะยกมารบัรูร้ายไดใ้นปีน้ี) เราจงึ
คาดว่ารายได้รวมปี 2018 ของ MFEC จะกลบัมาฟ้ืนตวั 5% Y-Y อยู่ที่ 3.2 พนัล้าน
บาท จากทีช่ะลอ 7% Y-Y อยูท่ี ่3 พนัลา้นบาท ในปี 2017   
เราปรบัประมาณการลง เพ่ือสะท้อนอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีชะลอเลก็น้อย 
แมเ้ราคาดว่ารายได้รวมจะกลบัมาขยายตวั แต่เพราะ MFEC ยงัมแีนวโน้มตัง้ส ารอง
และตดัขายธุรกจิเก่า รวมถงึงาน SI ที่ไดร้บัจากกลุ่มแบงก์เป็นงานขนาดใหญ่ที่มอีตัรา
ก าไรขัน้ตน้ต ่า เราจงึปรบัลดคาดการณ์อตัราก าไรขัน้ต้นปี 2018-2019 ลงเหลอื 22.7% 
และ 23.2% จาก 23.4% และ 23.6% สง่ผลใหค้าดการณ์ก าไรสทุธลิดลงเหลอื 163 ล้าน
บาท (+6% Y-Y) และ 184 ลา้นบาท (13% Y-Y) ตามล าดบั 
Bottom out แล้ว แต่การเติบโตยงัไม่โดดเด่น แนะน าซ้ือในฐานะหุ้นปันผล 
ประเดน็ดา้นการเตบิโตยงัไมใ่ช่จดุทีน่่าสนใจของ MFEC แต่เราคาดวา่ผลประกอบการ
ผา่นจุดต ่าสุดที ่154 ลา้นบาท (-31% Y-Y) ในปี 2017 ไปแลว้ ขณะที ่ราคาหุน้ปัจจบุนั
คอ่นขา้งถูก โดยคดิเป็น PBV ที ่1 เท่า และ PE2018 ที ่12.7 เท่า ต ่ากวา่คา่เฉลีย่ 10 
ปียอ้นหลงัของตวัเองที ่1.4 เท่า และ 15 เท่า ตามล าดบั อกีทัง้ ผลตอบแทนจากเงนิปัน
ผลยงัรกัษาระดบัไวไ้ดท้ี ่ 5-6% ต่อปี จงึยงัคงค าแนะน าซือ้ โดยผลจากการปรบั
ประมาณการลง ท าใหร้าคาเป้าหมายเมื่อองิ PE เฉลีย่ที ่ 15 เท่า จะลดลงเหลอื 5.50 
บาท จาก 6.30 บาท 
ความเสีย่ง – การชะลอตวัของเศรษฐกจิ และเทคโนโลยทีีเ่ปลีย่นแปลงเรว็    

EPS (Bt)-Norm 0.25 0.35 0.37 0.42 

EPS (Bt) 0.50 0.35 0.37 0.42 

%  EPS growth  12.84 -30.56 5.95 13.01 

Dividend (Bt) 0.35 0.25 0.28 0.34 

BV/share (Bt) 4.49 4.50 4.58 4.65 

EV/EBITDA (x) 11.8 12.7 11.9 11.0 

PER (x) - Norm 18.8 13.5 12.7 11.3 

PER (x) 9.4 13.5 12.7 11.3 

PBV(x) 1.0 1.0 1.0 1.0 

Dividend yield (%) 7.4 5.3 6.0 7.3 

ROE (%) 11.4 7.8 8.1 9.0 

No. of shares- full dilution 441 441 441 441 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (08/03/2018) 4.70 

SET Index 1,778.90 

Foreign limit/actual (%) 49.00/20.46 

Paid-up shares (million) 441.45 

Free float (%) 67.60 

Market cap (Bt mn) 2,074.83 

Avg daily T/O (Bt mn) (2018 YTD ) 2.05 

Hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 4.92, 4.58, 4.72 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

 

 

me Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue  3,334 3,221 2,962 3,110 3,265 

Costs of sales  2,540 2,527 2,336 2,441 2,547 

Gross profit 794 693 626 669 718 

SG&A costs 581 567 484 505 530 

Operating profit 213 126 143 164 188 

Other income 49 40 55 47 49 

EBIT 262 166 197 210 237 

EBITDA 310 207 239 251 280 

Interest charge 6 3 3 2 3 

Tax on income  52 55 35 42 47 

Earnings after tax  204 108 159 166 188 

Minority interests -7 2 -6 -3 -3 

Normalized earnings 197 110 154 163 184 

Extraordinary items  0 112 0 0 0 

Net profit  197 222 154 163 184 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash& equivalents 360 951 336 397 384 

Account receivable 1,029 636 854 789 829 

Inventory 542 508 679 691 726 

Other current asset 433 463 699 694 729 

Total current asset 2,364 2,558 2,568 2,571 2,667 

Investment 42 99 118 128 134 

PPE 119 115 110 109 105 

Other asset 615 556 575 571 575 

Total assets 3,141 3,328 3,370 3,379 3,481 

Short term loan loans 35 5 0 0 0 

Accounts payable 526 592 633 631 663 

Current maturities 4 4 1 3 3 

Other current liabilities 602 683 678 667 700 

Total current liabilities 1,168 1,284 1,312 1,302 1,367 

Long-term debt 4 1 1 1 1 

Other LT liabilities 53 59 70 55 58 

Total LT liabilities 57 60 71 57 59 

Total liabilities 1,225 1,344 1,383 1,358 1,426 

Registered capital 441 441 441 441 441 

Paid up capital 441 441 441 441 441 

Share premium 987 987 987 987 987 

Legal reserve 44 44 44 44 44 

Retained earnings 423 505 503 542 576 

Minority Interest 20 6 12 6 7 

Shareholders' equity 1,916 1,984 1,987 2,021 2,054 

Source: Company data, FSS research 

 

 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net profit 197 222 154 163 184 

Depreciation & 

amortization 

48 41 42 41 43 

Change in working capital 431 359 -452 70 -72 

Other adjustments -351 -266 423 -33 21 

Cash flow from operation 325 356 168 241 176 

Capital expenditure -10 -69 -18 -10 -6 

Others 8 34 -56 -36 -43 

Cash flow from investing -3 -34 -75 -46 -49 

Free cash flow 322 321 93 195 127 

Net borrowings -198 -27 2 -12 3 

Equity capital raised 0 -12 4 -6 0 

Dividends paid -220 -142 -155 -124 -151 

Others 5 0 0 0 0 

Cash flow from financing -413 -181 -148 -141 -148 

Net change in cash  -91 141 -55 53 -21 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Revenues -34.7 -3.6 -7.5 4.6 5.0 

Net profit -27.3 12.8 -30.6 6.0 13.0 

Norm profit -27.3 -43.8 39.5 6.0 13.0 

Profitability Ratios (%)           

Gross profit margin 24.9 22.5 22.6 22.7 23.2 

EBIT margin 7.7 5.1 6.5 6.7 7.2 

Normalized profit margin 6.0 3.4 5.2 5.3 5.7 

Net profit margin 5.8 6.8 5.1 5.2 5.6 

Normalized ROA 5.9 6.9 4.6 4.8 5.4 

Normalized ROE 10.2 11.4 7.8 8.1 9.0 

Risk (x)           

D/E (x) 0.64 0.68 0.70 0.67 0.69 

Net D/E (x) cash cash cash cash cash 

Per share data (Bt)           

Reported EPS 0.45 0.50 0.35 0.37 0.42 

Norm EPS 0.45 0.25 0.35 0.37 0.42 

FCF 31.54 28.26 12.00 23.94 13.98 

Book value 4.34 4.49 4.50 4.58 4.65 

Dividend 0.40 0.35 0.25 0.28 0.34 

Par 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)           

P/E 10.56 9.36 13.47 12.72 11.25 

Norm P/E 10.56 18.80 13.47 12.72 11.25 

P/BV 1.08 1.05 1.04 1.03 1.01 

EV/EBTDA 9.49 11.76 12.74 11.91 10.96 

Dividend yield (%) 8.51 7.45 5.32 5.98 7.29 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) 

ส านักงานใหญ่ ส านักงานไทยซัมมิท ทาวเวอร์  สาขา อัลม่าลิงค์ สาขา อัมรินทร์ ทาวเวอร์ สาขา เซ็นทรัลปิ่นเกล้า 1 

999/9 อาคารดิ ออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลม่าลิงค์ ชั้น 9,14,15 496/502 อาคารอัมรินทร์ ทาวเวอร์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ปิ่นเกล้า  

เซ็นทรัลเวิลด์ ชั้น 18 , 25 อาคารไทยซัมมิท ทาวเวอร์ ชั้น 5, 31  ซ.ชิดลม ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ชั้น 20 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี ทาวเวอร์ ชั้นที่ 16 ห้อง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบุรีตัดใหม่ แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรินทร์   

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตห้วยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกน้อย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สินธร 1 สาขา เคี่ยนหงวน (สินธร 2) สาขา สินธร 3 

3105 อาคารเอ็นมาร์ค ชั้น 3 589 หมู่ 12 อาคารชุดทาวเวอร์ 1 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 1 140/1 อาคารเค่ียนหงวน 2 ชั้น 18 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร์ 3 

ห้องเลขที่ A3R02  ถ.ลาดพร้าว ออฟฟิศ ชั้น 19 ห้องเลขที่ 589/105 ชั้น 2 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี ชั้น 19 ถ.วิทยุ แขวงลุมพินี 

แขวงคลองจั่น เขตบางกะปิ (เดิม 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพร้าว สาขา ประชาชื่น สาขา รังสิต สาขา อับดุลราฮิม สาขา รัตนาธิเบศร์ 

555 อาคารรสา ทาวเวอร์ 2 105/1 อาคารบี ชั้น 4 1/832 ชั้น 2, 2.5, 3 หมู๋ 17 990 อาคารอับดุลราฮิมเพลส ชั้น 12 576 ถ.รัตนาธิเบศร์ 

ยูนิต 1106 ชั้น 11 ถ.พหลโยธิน ถ.เทศบาลสงเคราะห์ แขวงลาดยาว ต.คูคต อ.ล าลูกกา ห้อง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสีลม ต.บางกระสอ อ.เมืองนนทบุรี 

แขวงจตุจักร เขตจตุจักร เขตจตุจักร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบุรี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรีราชา สาขา ขอนแก่น 1 สาขา ขอนแก่น 2 สาขา ขอนแก่น 3 สาขา อุดรธานี 

135/99 (ตึกคอม ชั้น G) ถนนสุขุมวิท 311/16 ชั้น 2 ถ.กลางเมือง เลขที่ 26/9 หมู่ที่ 7 ชั้น 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรีราชา ต.ในเมือง อ.เมืองขอนแก่น ถ.ศรีจันทร์ใหม่ ถ.กลางเมือง  (ฝั่งริมบึง) ถ.อุดรดุษฏี ต. หมากแข้ง 

จ.ชลบุรี จ.ขอนแก่น ต. ในเมือง ต. ในเมือง อ.เมืองอุดรธานี จ.อุดรธานี 

  อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น อ.เมืองขอนแก่น จ.ขอนแก่น  

     

สาขา เชียงใหม่ 1 สาขาเชียงใหม่ 2 สาขาเชียงใหม่ 3 สาขา เชียงราย  สาขา แม่สาย 

308  310  อาคารมะลิเพลส 32/4 หมู่ที่ 2 ชั้น 1 353/15 หมู่ 4 ต.ริมกก 119 หมู่ 10 ต.แม่สาย 

หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ หมู่บ้านเชียงใหม่แลนด์ ห้อง B1-1, B1-2  อ.เมืองเชียงราย จ.เชียงราย อ.แม่สาย จ.เชียงราย 

ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน ต.แม่เหียะ อ.เมืองเชียงใหม่   

อ.เมืองเชียงใหม่ จ.เชียงใหม่ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ เชียงใหม่   

     

สาขา นครราชสีมา สาขา สมุทรสาคร สาขา ภูเก็ต สาขา หาดใหญ่ 1 สาขา หาดใหญ่ 2 

1242/2 ห้อง A3 ชั้น 7 813/30 ถ.นรสิงห์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชั้นลอย ถ.ประชาธิปัตย์  

ส านักงานเดอะมอลล์ นครราชสีมา ต.มหาชัย อ.เมืองสมุทรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง  จ.สมุทรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมืองภูเก็ต  ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมืองนครราชสีมา จ.นครราชสีมา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ่ 3 สาขา ตรัง สาขา สุราษฏ์ธานี สาขา ปัตตานี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.ห้วยยอด ต.ทับเที่ยง 173/83-84 หมู่ 1 ถ.วัดโพธิ์-บางใหญ่ 300/69-70 หมู่ 4 ต.รูสะมิแล  

อาคารจุลดิศ หาดใหญ่พลาซ่า ชั้น2 อ.เมืองตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเต้ีย อ.เมืองสุราษฎ์ธานี อ.เมือง จ.ปัตตานี  

ถ.นิพัทธ์อุทิศ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สุราษฎ์ธานี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านิยามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถือ”    เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต่ ากวา่ มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

TRADING BUY “ซื้อเก็งก าไรระยะสั้น”   เนื่องจากมีประเด็นที่มีผลบวกต่อราคาหุ้นในระยะสั้น แม้ว่าราคาปัจจุบันจะสูงกว่ามูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทุนมากกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ สูงกว่า ตลาด 

NEUTRAL “ลงทุนเท่ากับตลาด”     เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ เทา่กับ ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทุนน้อยกว่าตลาด”   เนื่องจากคาดหวังผลตอบแทนที่ ต่ ากว่า ตลาด 

หมายเหตุ : ผลตอบแทนที่คาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเสี่ยงของตลาดที่เพ่ิมข้ึน หรอืลดลงในขณะนั้น 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย ์ฟินนัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของแหล่งข้อมูล

ที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกต้อง อย่างไรก็ตามบริษัทไม่รับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ขอ้มูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่น

รายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า บรษิัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือชี้ชวนให้ผู้ลงทุน ลงทนุซื้อหรือ

ขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษทัไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด บริษทัจึงไม่รับผิดชอบต่อความ

เสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ หา้มมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง ท าซ้ า น า

ออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รบัอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มคีวามเสี่ยง ผู้ลงทุนควร

ศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสินใจลงทุน 

บริษัทหลักทรัพย ์ฟนิันเซีย ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บนหลักทรัพย์

ที่ปรากฎอยู่ในรายงานฉบับนี ้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะห์ของหลักทรัพย์อ้างองิดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ์ดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทนุ 
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สัญลักษณ ์N/R  หมายถึง “ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนทีแ่สดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษิัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอขอ้มูลใน

มุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษทัจดทะเบียน 

อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมนิ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถงึผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษทัจดทะเบียน 

และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสนิใจใน

การใช้ขอ้มูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบรษิัทจดทะเบียนทีแ่สดงในผลส ารวจนี้  

ทั้งนี้ บริษัทหลกัทรพัย ์ฟนินัเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) มิไดย้ืนยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (THAI CAC) 

1 ข้อมูล CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย 

2 ข้อมูลบริษัทที่เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  

   (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฏาคม 2560) มี 2 กลุ่ม คือ 

   - ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC (Declared) 

   - ได้รับการรับรอง CAC (Certified) 
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