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7 มีนาคม 2561 ค้าปลีก 

ROBINS บมจ. ห้างสรรพสินค้าโรบินสนั 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 63.5 78.0 + 22.8% Certified 5 
 

Consolidated earnings 

 

เป้ายาวดดีู แต่เป้าปีน้ีด ูConservative เกินไป  BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized profit   2,576 2,742 3,112 3,511 

Net profit 2,815 2,742 3,112 3,511 จากประชุมนักวิเคราะหว์านน้ี บริษทัได้เปิดเผยแผนการเติบโตใน 5 ปีข้างหน้า
มีความ Aggressive ระดบัหน่ึงด้วยการเปิดสาขาใหม่ปีละไม่น้อยกว่า 2-3 แห่ง 
และตัง้เป้าเพ่ิมสดัส่วน Private Brand เป็น 20% ในปี 2022 จาก 11.3% ในปี 
2017 แต่ส าหรบัเป้าหมายการเติบโตในปี 2018 กลบัมีความ Conservative 
มากกว่าท่ีเราคาด โดยตัง้เป้า SSSG เพียง 0% - 1% จากท่ี -3.2% ในปี 2017 
และตัง้เป้าการเติบโตของรายได้รวมเพียง 3% จึงน าไปสู่การปรบัลดก าไรสทุธิ
ปี 2018 ลง 3% เป็นการเติบโต 13.5% Y-Y จากเดิมท่ีคาดโต 16.2% Y-Y และ
ปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 78 บาท จากเดิม 85 บาท (อิง DCF) ยงัมี Upside 
22.8% ราคาหุ้นปรบัลดมามากเกินไป จนปัจจบุนัเทรดอยู่บน Forward PE 
เพียง 22.7 เท่า ในขณะท่ีมองผ่านจดุต า่สดุแล้วในปี 2017 และจะกลบัมาเติบโต
อีกครัง้ในปีน้ี จึงยงัคงค าแนะน า ซ้ือลงทุน 

แผนยาว 5 ปี มีความ Aggressive ระดบัหน่ึง 

บรษิทัเปิดแผนแผนการเตบิโต 5 ปีขา้งหน้า โดยจะเปิดสาขาใหมปี่ละไมน้่อยกวา่ 2-3 
แหง่ และตัง้เป้าจะมสีาขาทัง้หมด 59-60 แหง่ในปี 2022 จากสิน้ปี 2017 ที ่46 แหง่ 
โดยยงัเน้นเปิดสาขาในต่างจงัหวดั รวมถงึมแีผนปรบัปรงุสาขาเดมิปีละ 3-4 แหง่ และ
ยงัเดนิหน้าเพิม่สดัส่วนสนิคา้ Private Brand จากสิน้ปี 2017 ที ่11.3% เป็น 13% ใน
ปี 2018 และเพิม่เป็น 20% ในปี 2022 ถอืเป็นเป้าหมายระยะยาวที ่ Aggressive 
ระดบัหน่ึง 

แต่เป้าการเติบโตปีน้ี ดคู่อนข้าง Conservative 

ในขณะทีเ่ป้าหมายการเตบิโตในปี 2018 กลบัมคีวาม Conservative มากกวา่ทีเ่รา
คาด โดยบรษิทัตัง้เป้าการฟ้ืนตวัของ SSSG ในปีน้ีเพยีง 0% - 1% Y-Y จาก -3.2% 
Y-Y ในปี 2017 และมแีผนเปิดสาขาใหม ่ 2 แหง่ในรปูแบบ Lifestyle ทัง้คูค่อื สาขา
ชลบุร ี2 ในเดอืน ก.ค. และสาขาชยัภูมใินเดอืน ธ.ค. ทัง้น้ีบรษิทัตัง้เป้าการเตบิโตของ
รายไดร้วมเพยีง 3% Y-Y และตัง้เป้าการเพิม่ขึน้ของอตัราก าไรขัน้ต้นราว 20-30 bps 
จาก Product Mix ทีด่ขีึน้ และมองวา่การ Clearance Stock ครัง้ใหญ่ใกลแ้ล้วเสรจ็ใน 
1Q18 น้ี น่าจะช่วยหนุนอตัราก าไรขัน้ตน้ใหฟ้ื้นตวัไดต้ามเป้าหมาย 

ปรบัลดก าไรลง แต่เป็นการกลบัมาเติบโตได้อีกครัง้ 

เราปรบัลดประมาณการก าไรสทุธปีิ 2018 ลงเลก็น้อยราว 3% เป็น 3,112 ลา้นบาท 
(+13.5% Y-Y) จากการปรบัลดการเตบิโตของรายไดล้งเป็น 5% Y-Y แต่ยงัเป็นตวั
เลขทีส่งูกว่าเป้าหมายของบรษิทั เพราะเรามองวา่เป้าหมายของบรษิทัคอ่นขา้ง 
Conservative เกนิไป อกีทัง้แนวโน้ม SSSG ใน 1Q18 จะพลกิกลบัมาเป็นบวกแล้ว 
ราว 2% - 3% และมสีดัส่วนการขายสนิคา้ Private Brand ไดใ้กล้เคยีงเป้าหมายที่
ระดบั 12% - 13% เบือ้งตน้จงึคาดก าไรสทุธ ิ 1Q18 จะเตบิโต Y-Y แต่แผ่วลง Q-Q 
ตามฤดกูาล อยูท่ีร่าว 750-800 ลา้นบาท และปรบัลดราคาเป้าหมายเป็น 78 บาท 
 
ความเสีย่ง – เศรษฐกจิและก าลงัซื้อฟ้ืนตวัชา้กว่าคาด, เปิดสาขาใหมล่่าชา้กว่าแผน, สนิคา้ 
House Brand และ Exclusive Brand ไมป่ระสบความส าเรจ็  
  

EPS (Bt)-Normalized 2.32 2.47 2.80 3.16 

EPS (Bt) 2.53 2.47 2.80 3.16 

% growth y-y 30.7 -2.6 13.5 12.8 

Dividend (Bt) 1.25 1.25 1.41 1.56 

BV/share (Bt) 13.65 14.84 16.25 17.84 

EV/EBITDA (x) 15.5 15.5 13.9 12.4 

PER (x) – Normalized 27.4 25.7 22.7 20.1 

PER (x) 25.1 25.7 22.7 20.1 

PBV (x)  4.7 4.3 3.9 3.6 

Dividend yield (%) 2.0 2.0 2.2 2.5 

ROE (%) 17.0 16.6 17.2 17.7 

YE no. of shares (mn) 1,111 1,111 1,111 1,111 

Par (Bt) 3.55 3.55 3.55 3.55 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (06/03/2018) 63.50 

SET Index 1,799.06 

Foreign limit/actual (%) 49.00/11.38 

Paid up shares (million) 1,110.66 

Free float (%) 40.57 

Market cap (Bt m) 70,526.98 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 192.07 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 76.50, 63.00, 71.36 

Source: Setsmarts 
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Source: SET     

     

     

Analyst: Sureeporn Teewasuwet 

Register No.: 040694 

Tel.: +662 646 9972 

email: sureeporn.t@fnsyrus.com 

www.fnsyrus.com 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt m) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue 25,185 26,078 25,989 27,288 29,471 

Cost of sales 19,022 19,574 19,530 20,412 21,956 

Gross profit 6,163 6,504 6,459 6,877 7,515 

SG&A costs 7,231 7,557 7,828 7,968 8,547 

Operating profit 2,510 3,056 2,995 3,411 3,890 

Investment Income 2,554 2,948 3,355 3,438 3,772 

Other income 796 860 1,024 1,162 1,009 

EBIT 2,510 3,056 2,995 3,411 3,890 

EBITDA 4,499 5,119 5,069 5,685 6,364 

Interest charge 79 84 71 73 75 

Tax on income 534 556 534 618 706 

Earnings after tax 1,897 2,416 2,390 2,720 3,109 

Minority interests -195 -181 -155 -136 -147 

Normalized earnings 2,193 2,576 2,742 3,112 3,511 

Extraordinary items -40 239 0 0 0 

Net profit 2,153 2,815 2,742 3,112 3,511 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt m) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash 2,082 2,219 1,805 1,911 1,986 

Accounts receivable 1,144 1,318 1,363 1,420 1,534 

Inventory 1,875 1,971 2,028 2,069 2,226 

Other current assets 215 217 187 168 181 

Total current assets 5,317 5,724 5,383 5,568 5,927 

Investments 2,167 2,737 3,222 3,222 3,222 

Plant, property & equipment 14,966 14,975 15,630 17,356 18,883 

Other assets 3,610 3,565 3,318 3,275 3,537 

Total assets 26,059 27,001 27,554 29,421 31,568 

Short-term loans 5,069 2,999 3,098 3,068 3,068 

Accounts payable 4,646 4,246 4,858 5,033 5,414 

Current maturities 0 0 0 0 0 

Other current liabilities 150 155 174 191 206 

Total current liabilities 9,864 7,400 8,130 8,292 8,688 

Long-term debt 0 3,234 1,721 1,855 1,735 

Other non-current liab. 1,744 169 181 164 177 

Total non-current liab. 1,744 3,404 1,902 2,019 1,912 

Total liabilities 11,608 10,804 10,032 10,311 10,600 

Registered capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Paid up capital 3,943 3,943 3,943 3,943 3,943 

Share premium 125 125 125 125 125 

Legal reserve 394 394 394 394 394 

Retained earnings 9,001 10,697 12,021 13,583 15,356 

Minority Interests 988 1,037 1,039 1,064 1,149 

Shareholders' equity 14,451 16,197 17,522 19,110 20,968 

      

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt m) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Net Profit 2,153 2,815 2,742 3,112 3,511 

Depreciation etc. 1,989 2,063 2,074 2,274 2,474 

Change in working capital -89 -664 526 113 113 

Other adjustments 451 580 507 528 549 

Cash flow from operations 4,504 4,795 5,848 6,025 6,646 

Capital expenditure -4,004 -2,073 -2,729 -4,000 -4,000 

Others -432 -1,064 -743 -436 -725 

Cash flow from investing -4,436 -3,137 -3,472 -4,436 -4,725 

Free cash flow 68 1,658 2,377 1,590 1,920 

Net borrowings -574 1,267 -1,499 87 -120 

Equity capital raised 0 0 0 0 0 

Dividends paid -953 -1,111 -1,388 -1,571 -1,738 

Others 1,709 -1,677 96 0 13 

Cash flow from financing 181 -1,521 -2,791 -1,484 -1,845 

Net change in cash   249 137 -414 106 75 

      

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Sales 5.4 3.5 -0.3 5.0 8.0 

EBITDA 14.2 13.8 -1.0 12.2 11.9 

Net profit 11.7 30.7 -2.6 13.5 12.8 

Normalized earnings 13.8 17.5 6.4 13.5 12.8 

Profitability Ratios (%)      

Gross profit margin 24.5 24.9 24.9 25.2 25.5 

EBITDA margin 17.9 19.6 19.5 20.8 21.6 

EBIT margin 10.0 11.7 11.5 12.5 13.2 

Normalized profit margin 8.7 9.9 10.5 11.4 11.9 

Net profit margin 8.5 10.8 10.5 11.4 11.9 

Normalized ROA 8.4 9.5 9.9 10.6 11.1 

Normalize ROE 16.3 17.0 16.6 17.2 17.7 

Normalized ROCE 15.5 15.6 15.4 16.1 17.0 

Risk (x)      

D/E  0.9 0.7 0.6 0.6 0.5 

Net D/E 0.7 0.6 0.5 0.5 0.4 

Net debt/EBITDA 2.1 1.7 1.6 1.5 1.4 

Per share data (Bt)      

EPS - Reported 1.94 2.53 2.47 2.80 3.16 

EPS - Normalized 1.97 2.32 2.47 2.80 3.16 

EBITDA 4.05 4.61 4.56 5.12 5.73 

FCF 0.06 1.49 2.14 1.43 1.73 

Book value 12.12 13.65 14.84 16.25 17.84 

Dividend 1.00 1.25 1.25 1.41 1.56 

Par 3.55 3.55 3.55 3.55 3.55 

Valuations (x)      

P/E  32.8 25.1 25.7 22.7 20.1 

P/E – Normalized 32.2 27.4 25.7 22.7 20.1 

P/BV 5.2 4.7 4.3 3.9 3.6 

EV/EBTDA 17.8 15.5 15.5 13.9 12.4 

Dividend yield (%) 1.6 2.0 2.0 2.2 2.5 

      

      

      

      
 

 

 

 



 

 

 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานไทยซมัมทิ ทาวเวอร ์ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ชัน้ 5, 31  ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบรุตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สนิธร 3 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ชัน้ 19 ถ.วทิย ุแขวงลุมพนีิ 

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์

555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์

ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี 

แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 2 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง เลขที ่26/9 หมูท่ี ่7 ชัน้ 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.ศรจัีนทรใ์หม่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ 

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  

     

สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

308  310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   

อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่ เชยีงใหม ่   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร สาขา ภเูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 สาขา หาดใหญ ่2 

1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 813/30 ถ.นรสงิห ์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 

ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ ่3 สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล  

อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี  

ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สรุาษฎธ์านี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลู

ทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่น

รายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอื

ขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น า

ออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย์

ทีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดง

สทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูใน

มมุมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจใน

การใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 กรกฏาคม 2560) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 
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