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҃ҧҤҺҙҚӨҩҳққҷӮ >>  Ҥҳ҉ҾқӥқҬҲҬңҭҺӥқҠҹӮқҒҴқҾҠҶӆңӁқҌӤҩ҉үӤүқҗҳҩ 2018SET Target : 1900  

 

җҧҴҖҭҺӥқҩҴққҷӮ : SET แกวง่ตัวในแดนบวกไดใ้นชว่งครึง่เชา้ กอ่นทีช่ว่ง

บา่ยจะเริม่มแีรงขายออกมาหนาแน่นรวมถงึการขึน้เครือ่งหมาย XD ของ

หุน้ขนาดใหญห่ลายๆตัว ท าใหด้ัชนปิีดลบเกอืบ 10 จดุ ณ สิน้วนัซึง่แยก่วา่

ทีเ่ราประเมนิ แรงขายสว่นใหญม่าจากรายยอ่ยราว 1.4 พันลบ. สว่นนัก

ลงทนุตา่งชาตพิลกิมาซือ้สทุธ ิ 1.2 พันลบ. และ Net Long ใน Index 

Futures ราว 3,000 สญัญา 

ҿқҩӀқӥңҗҧҴҖҩҳққҷӮ : SET จะแกวง่ตัว Sideways วนันีเ้นือ่งจากไมม่ี

ปัจจัยบวกใหมเ่ขา้มากระตุน้ ขณะทีแ่รงกดดันวนันีม้าจากประเด็นแกรี ่

โคหน์ ซึง่เป็นหัวหนา้ทีป่รกึษาฝ่ายเศรษฐกจิประจ าท าเนยีบขาวประกาศ

ลาออกหลังจากทรัมป์เดนิหนา้การขึน้ภาษีน าเขา้เหล็กและอลมูเินยีม เรา

มองตลาดยังอยูใ่นชว่งการแกวง่พักฐานโดยประเมนิกรอบลา่งที ่ 1,790-

1,785 จดุซึง่เรามองวา่เป็นระดับทีน่่าสนใจในการทยอยสะสมหุน้พืน้ฐาน

เพิม่เตมิ และคาดวา่ดัชนจีะสามารถปรับตัวขึน้ตอ่ไดใ้นระยะถดัไปจากภาพ

การเตบิโตของเศรษฐกจิไทยทีย่ังแข็งแกรง่ในปีนี ้

҃ҧҤҺҙҚӨ : ยังเนน้ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานเพิม่ในชว่งออ่นตัว 

ҭҺӥқҾҖӤқҾҖҹүқ ңҷ.҆. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC  

 ҌҩқҾңӥҴҙӨҭҺӥқҾҖӤқ >> MINT  <<  

 คาดก าไรปกต ิ 1Q18 โตแข็งแกรง่และจะเป็นไตรมาสทีด่ทีีส่ดุของปี จาก 

Peak Season ของการทอ่งเทีย่วในไทย 

 สว่นทัง้ปี 2018 คาดโตทกุธรุกจิ จากการมุง่เพิม่ความสามารถในการท าก าไร 

เราคาดก าไรปกตทิ า New High +20% Y-Y อยูท่ี ่6.5 พันลบ. 

 ราคาหุน้ -11% YTD ไมส่อดคลอ้งกบัทศิทางการเตบิโต จงึมองเป็นจังหวะ

ซือ้ลงทนุ ราคาเป้าหมาย 48 บาท 

 

ҝҥҲҾҖӅқҬӋҴ̓ ҳҏҩҳққҷӮ 

(0) Ҿ҉ҶқҜҴҙ҃ҧҳҜңҴҿ҄Ӆ҉ จาก Dollar Index ทีพ่ลกิมาออ่นตวัลง ขณะที ่ กระแสเงนิ

กลบัมาไหลเขา้ชัว่คราว โดยเงนิบาทยงัเคลือ่นไหวทรงตวัทีก่รอบลา่งเดมิแถว 31.20-35 

บาท/ดอลลา่รส์หรัฐฯ เป็นบวกกบักลุม่น าเขา้และลบกบักลุม่สง่ออก เชน่ เกษตร อาหาร 

อเิล็กทรอนกิส ์ยานยนต ์  

(+) ROBINS  จากประชมุนักวเิคราะหว์านนี ้ บรษัิทเปิดเผยแผนการเตบิโตใน 5 ปี

ขา้งหนา้มคีวาม Aggressive ดว้ยการเปิดสาขาใหมปี่ละ 2-3 แหง่ และเพิม่สดัสว่น 

Private Brand เป็น 20% ในปี 2022 จาก 11.3% ในปี 2017 แตส่ าหรับเป้าปี 2018 

กลบั Conservative กวา่ทีค่าด โดยตัง้เป้า SSSG เพยีง 0%-1% และรายไดร้วมโตเพยีง 

3% เราจงึปรับลดก าไรสทุธปีินีล้ง 3% เหลอื 3.1 พนัลบ. +13.5% Y-Y จากเดมิคาด 

+16.2% Y-Y และปรับลดราคาเป้าหมายเหลอื 78 บาท จาก 85 บาท ราคาปัจจบุนัคดิ

เป็น PE2018 เพยีง 22.7 เทา่ ยังแนะน าซือ้ลงทนุ 

(0) MAJOR ก าไรสทุธปีิ 2017 ท าไดเ้พยีงใกลเ้คยีงปีกอ่น สว่นก าไรปกตลิดลง โดย 

4Q17 ลดลงมาก Q-Q, Y-Y ต า่กวา่เราและตลาดคาด เราปรับก าไรปี 2018-2019 ลง 

10% แมค้าดก าไรปกตปีินีก้ลบัมาดขีึน้ โดยมองแนวโนม้ก าไรปกต ิ 1Q18 Flat Y-Y แต่

ฟ้ืน Q-Q และคาด Gross margin ธรุกจิโฆษณาดขีึน้ใกลร้ะดบัปกต ิ และเพิม่มากขึน้ใน 

2Q18 ทีเ่ป็นหนา้หนังฮอลลวีูด๊และมหีนังไทยเชน่ ñหลวงพีแ่จ๊ส 5Gò เราปรับราคา

เป้าหมายปี 2018 ลงจาก 32 บาท เหลอื 28.50 (DCF) คดิเป็น PE ~24 เทา่ ใกลเ้คยีง

คา่เฉลีย่ในอดตี และคาด Dividend yield 4% ตอ่ปี ปรับค าแนะน าขึน้เป็นถอื จากเดมิ

ชะลอการลงทนุ  

(+) GFPT เริม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัของราคาไกใ่นประเทศ จากขา่วจนีอนุญาต 7 

โรงงานไทย (GFPT CPF TFG) ใหส้ง่ออกชิน้สว่นไกไ่ปทีจ่นีได ้ โดยคาดราคาไกจ่ะฟ้ืน

ชว่ง 2Q18-3Q18 ถอืเป็น Sentiment บวกตอ่ราคาหุน้ สว่นแนวโนม้ก าไรปีนีไ้มส่ดใสนัก

คาด +5.6% Y-Y เพราะเจอทัง้บาทแข็ง ราคาวตัถดุบิขึน้ และคา่แรงแพง แตร่าคาหุน้ก็

ปรับลงมากจน Valuation ถกู จงึยังแนะน าซือ้ ราคาเป้าหมาย 18 บาท  

(+) PDG เรากลบัมาแนะน าซือ้ แตป่รับราคาเป้าหมายลงเล็กนอ้ยเหลอื 4.50 บาท จาก 

4.70 บาท (องิ PE เฉลีย่ที ่15 เทา่) เพือ่สะทอ้นตน้ทนุ PET ทีม่แีนวโนม้เพิม่สงูขึน้ เรา

คาดผลประกอบการผา่นจดุต า่สดุไปแลว้ใน 2Q-3Q17 ภาพปีนีจ้ะสดใสขึน้ จากค าสัง่ซือ้

ขวด PET ลว่งหนา้ทีฟ้ื่นในทกุกลุม่ลกูคา้ โดยเฉพาะ TVO ทีด่ตีอ่เนือ่งใน 1Q18 

ขณะเดยีวกนั การเริม่ผลติหลอดพรฟีอรม์จะหนุนใหก้ าไรเรง่ตวัใน 2H18 เราคาดก าไรปีนี้

กลบัมาโต 8% Y-Y อยูท่ี ่ 80 ลบ. และปีหนา้โต 12% Y-Y อยูท่ี ่ 90 ลบ. จดุเดน่ของ 

PDG ยังอยูท่ีปั่นผลสงูสม า่เสมอ 5-6% ตอ่ปี 

(0) ORI  เราปรับลดก าไรปกตปีินีล้งจากเดมิ 12% เหลอื 2.6 พนัลบ. (+92% Y-Y) 

จากการปรับลดอตัราก าไรขัน้ตน้ลงเหลอื 36% จาก 45% เพราะผลจากการโอน

โครงการ Park24 เฟส 1 ตอ่เนือ่งใน 1H18 ซึง่มอีตัราก าไรขัน้ตน้ต า่เพยีง 15% แตเ่รา

ปรับลด SG&A/Sales ลงเล็กนอ้ย จากผลของ Economy of scale และการหนัไปใชส้ือ่

ออนไลนม์ากขึน้ สง่ผลใหร้าคาเป้าหมาย (องิ PE 18 เทา่) ลดลงเหลอื 24 บาท จาก 27 

บาท ยังคงแนะน าซือ้ จากแนวโนม้ก าไรปี 2018-19 ทีโ่ตสงูเฉลีย่ 67% ตอ่ปี     

 

Fund Flow  วานนีก้ระแสเงนิทนุไหลเขา้ภมูภิาค US$263ลา้น เม็ดเงนิสว่น

ใหญไ่หลเขา้เกาหลใีต ้ US$146ลา้น สว่นไทยมเีม็ดเงนิไหลเขา้ไทย US$37

ลา้น ขณะทีไ่หลออกจากอนิโดนเีซยี US$60ลา้น แนวโนม้กระแสเงนิทนุมี

ทศิทางไหลออกจากภมูภิาค หลงัทีป่รกึษาประธานาธบิดสีหรัฐซึง่ไมเ่หน็ดว้ย

ตอ่มาตรการเก็บภาษีน าเขา้เหล็กฯประกาศลาออก 

 
Market Summary (Bloomberg) 
 06-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,799.06 -0.54 -0.71 -1.70 

SET50 1,182.24 -0.61 -0.92 -1.94 

Daily turnover (Bt mn) 79,898.60 (Btmn) 

Market cap (Bt bn) 18,086.77 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.52 (x) 

Market P/BV (x) 2.10 (x) 

Market yield (%) 2.80 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.27 14.79 

China 12.87 11.13 

Hong Kong 12.01 10.84 

Indonesia 16.57 14.88 

Korea 9.31 8.72 

Philippines 18.40 16.42 

Taiwan 13.86 13.02 

S&P500 17.45 15.82 

Investors Summary (SET) 
06-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 28,127.86 26,962.57 1,165.29 

Proprietary (Bt mn) 9,140.59 9,757.30 -616.71 

Local Institution(Bt mn) 7,370.22 6,553.89 816.33 

Retail (Bt mn) 35,259.92 36,624.84 -1,364.92 
SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

06-03-18 Buy Sell Net 

Institution 45,850 44,678 1,172 

Foreign 25,603 22,543 3,060 

Local 110,336 114,568 -4,232 

Top 5 Short sell Turnover THBmn  (SET) 
Stock 6 Mar 5 Mar 2 Mar 28 Feb 27 Feb 
EA 437.20 70.01 95.39 21.29 24.32 
BANPU 275.50 3.14 10.02 34.20 123.77 
PTTEP 167.61 164.15 151.47 42.66 80.12 
ADVANC 73.77 24.36 13.55 17.48 4.35 
CPALL 38.29 5.36 1.67 8.35 7.84  

ҝҳҊҊҳҤҙҷӆҗӥү҉җҶҖҗҴң 
7 ม.ีค. - สหรัฐฯ: ดลุการคา้ (ม.ค.), ตวัเลขจา้งงานของ ADP (ก.พ.), Fed 

Beige Book 

- ยโูรโซน: 4Q17 GDP 

8 ม.ีค. - ไทย: ดชันคีวามเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค (ก.พ.) 

- ญีปุ่่ น: 4Q17 GDP 

- จนี: ดลุการคา้ (ก.พ.) 

- ยโูรโซน: ประชมุ ECB 

9 ม.ีค. - สหรัฐฯ: ตวัเลขจา้งงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) 

- จนี: อตัราเงนิเฟ้อ (ก.พ.) 

13 ม.ีค. - สหรัฐฯ: อตัราเงนิเฟ้อ (ก.พ.), ประมลูพนัธบตัรอาย ุ10 ปี 

14 ม.ีค. - สหรัฐฯ: ยอดคา้ปลกี (ก.พ.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,799.06 -0.54 -0.71 -1.70 

SET50 1,182.24 -0.61 -0.92 -1.94 

Dow Jones 30 24,884.12 0.04 1.41 -0.58 

S&P 500 2,728.12 0.26 1.37 0.53 

NASDAQ Comp 7,372.01 0.56 1.57 1.36 

FTSE 100 7,146.75 0.43 1.09 -1.18 

Hang Seng 30,510.73 2.09  -0.24 -1.08 

Nikkei 225 21,417.76 1.79  0.23 -3.80 

Shanghai Comp 3,289.64 1.00  1.08 0.93 

Weighted Taiwan 10,784.34 1.33  0.52 -0.57 

KOSPI 2,411.41 1.53  0.12 -0.92 

Straits Times 3,491.92 1.55  0.37 -0.74 

Kuala Lumpur Comp 1,848.37 0.31  -0.41 -0.42 

Jakarta Comp 6,500.11 -0.77  -1.25 -1.47 

Philippines Comp 8,360.22 -0.31  -1.16 -1.36 

S&P ASX 200 5,962.44 -0.82 -0.26 -1.70 

VIX Index 18.36 -1.98 -6.28 -7.51 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 517.96 0.65 -0.02 0.91 

MSCI Asia Pac Ex Japan 574.32 1.67 -0.63 1.44 

MSCI Asia Ex Japan 723.94 1.62 -0.63 1.62 

MSCI EM Asia 596.07 1.63 -0.55 1.43 

MSCI Thailand 649.52 -0.59 -1.62 2.74 

Foreign Fund Flows 

(US Million)   Last  WTD MTD YTD 

India  -52.93 -52.93 12.04 119.90 

Indonesia -59.96 -162.62 -261.30 -889.33 

Philippines -14.21 -19.80 -42.50 -292.92 

Korea  -258.47 -185.74 -313.52 -948.64 

Taiwan  142.29 -245.51 -921.50 -1,545.89 

Thailand 37.09 -124.37 -238.30 -1,725.14 

Vietnam 12.25 3.66 -9.30 506.80 

Total  -193.94 -787.31 -1,774.38 -4,775.22 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle  Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,182.00 -3.20 162,535 308,984 

S50J18 1,180.70 -3.20 4 45 

S50K18 1,179.20 -2.70 3 22 

S50M18 1,177.00 -2.80 16,779 44,457 

S50U18 1,175.00 -2.30 2,050 7,147 

S50Z18 1,178.60 -2.90 418 2,143 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value  Close % 

 (Bt m)  06-03-18 change 
PTT 438.11 552.00 -1.78 

BJC 146.45 59.00 0.43 

ADVANC 134.43 200.00 1.78 

PTTEP 106.45 113.50 1.79 

KTC 80.05 236.00 -2.88 

TVO 73.00 36.50 3.55 

BEAUTY 56.28 20.90 -1.88 

DELTA 40.95 66.50 -3.62 

BPP 37.39 25.50 0.00 

TRUE 36.70 6.45 2.38 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value  Close % 

 (Bt m)  06-03-18 change 
BANPU -288.91 22.90 -1.29 

CPALL -122.11 86.50 -0.57 

TISCO -111.64 88.00 0.28 

AMATA -82.81 21.90 -7.59 

KBANK -80.46 228.00 0.00 

EGCO -77.33 238.00 -0.42 

BDMS -76.18 22.20 -1.33 

KKP -60.88 76.50 -0.65 

CPN -57.24 80.25 -3.02 

BBL -50.95 208.00 0.00 
Source: SET 

(+) ตลาดสหรัฐปรับตวัขึน้เล็กนอ้ยหลงัจากเจา้หนา้ทีร่ะดับสงูหลายราย 

ไดอ้อกมาคดัคา้นมาตราการทีจ่ะขึน้ภาษีน าเขา้เหล็กและอลมูเินยีม 

(+) ตลาดหุน้ยโุรปปรับตวัขึน้หลงัจากตลาดคลายความกังวลทัง้ในเรือ่ง

การเลอืกตัง้ สงครามทางการคา้จากสหรัฐและความกงัวลในเกาหล ี

(0) ตลาดเอเชยีเชา้นี้เปิดผสมผสาน แมว้่าตลาดจะคลายความกังวล

เกีย่วกบัสถานการณ์ความตงึเครยีดในคาบสมทุรเกาหล ีหลังจากรัฐบาล

เกาหลเีหลอืและใตไ้ดต้กลงทีจ่ะจัดประชมุสดุยอดผูน้ าครัง้แรกในรอบ

กวา่ 10 ปี 

     คา่เงนิบาทลา่สดุยังคงเคลือ่นไหวอยูใ่นกรอบ 31.30 ï 31.40 บาท/

ดอลลาร ์แข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยจากเมือ่วานหลงัดอลลารอ์อ่นคา่ลงเมือ่คนืนี ้

 

Currency Markets   Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.34 31.30 -0.14 

US$ / Euro 1.24 1.24 0.12 

Yen / US$ 105.66 106.13 0.44 

Yuan / US$ 6.31 6.35 0.56 

Commodity Prices   Current  Previous %change 

Crude Oil 61.93 62.60 -1.07 

Gold (COMEX) 1,338.20 1,335.20 0.22 

BDI 1,210.00 1,207.00 0.25 

ZINC 3,302.00 3,296.00 0.18 

CRB index 196.76 196.67 0.05 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX สง่มอบเดอืน เม.ย. เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเพยีง 

0.03 ดอลลาร/์บารเ์รล มาอยูท่ี ่62.60 ดอลลาร/์บารเ์รล เนือ่งจากตลาด

ยังกงัวลเรือ่งสต็อคน ้ามนัดบิของสหรัฐ 

 

ราคาทองค า COMEX สง่มอบเดอืน เม.ย. ปรับตัวขึน้ 15.30 ดอลลาร/์

ออนซ ์มาอยูท่ี ่1,335.20 ดอลลาร/์ออนซ ์หลงัแนวความคดิเรือ่งการขึน้

ภาษีน าเขา้กลายมาเป็นประเด็นทางการเมอืงในสหรัฐ 

 

 

**ขอ้มลูหุน้ทีต่ดิ Cash Balance กรณุาดรูายละเอยีดในหนา้ 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ;  xNet= prohibit  Net settlement)  

Stocks (Rank A-Z) Start Date  End Date 

ASAP (T/O)  19/02/2018 09/03/2018 

DDD (T/O)  19/02/2018 09/03/2018 

GULF (T/O)  19/02/2018 09/03/2018 

HUMAN  (T/O)  19/02/2018 09/03/2018 

JKN (T/O)  19/02/2018 09/03/2018 

KCM (T/O)  05/03/2018 12/04/2018 

SOLAR (T/O)  12/02/2018 23/03/2018 

TTCL (T/O)  12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/ A)  15/02/2018 7/03/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ;  xNet= prohibit  Net settlement)  

Stocks (Rank A-Z) Start Date  End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER:  รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) ñบรษัิทò ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนญุาตเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพยท์ีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วน
ของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


