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7 มีนาคม 2561 พฒันาอสงัหาริมทรพัย ์

AMATA บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั 
Current Previous Close 2018 TP Exp Return THAI CAC CG 2017 

BUY BUY 21.90 30.00 + 37.0% N/A 4 

 
Consolidated earnings 

 

พื้นฐานยงัแขง็แกร่งทัง้การขายท่ีดินและรายได้ค่าสาธารณูปโภค BT (mn) 2016 2017 2018E 2019E 

Normalized earnings   1,371 1,461 1,721 1,975 

Net profit 1,198 1,409 1,721 1,975 ราคาหุ้นท่ีปรบัลงมาถึง 14% หลงัประกาศผลประกอบการ เป็นการปรบัลงมาก
เกินไปเพราะก าไรปี 2017 ต า่กว่าเราและตลาดคาดเพียง 6-8% แนวโน้มก าไรใน
ปีน้ียงัสดใสเพราะได้อานิสงสจ์ากความชดัเจนของ EEC บริษทัตัง้เป้าขายท่ีดินปี
น้ี 925 ไร่ แต่น่าจะเกิดขึน้ใน 2H18 ส าหรบัการโอนท่ีดินในปีน้ีมีสดัส่วนของท่ีดิน
ท่ีระยองซ่ึงเป็นพืน้ท่ีท่ีมีมารจ้ิ์นต า่กว่าพืน้ท่ีอ่ืน เพ่ิมมากขึ้น เราจึงปรบัลดอตัรา
ก าไรขัน้ต้นลงเลก็น้อยแต่แทบไม่กระทบราคาเป้าหมาย แม้ว่าการขายท่ีดินจะ
คาดเดายาก แต่ข้อดีของ AMATA คือมีรายได้อีก 40% ท่ีเป็นรายได้ประจ าจาก
ค่าสาธารณูปโภค และมีการเติบโตทุกปีอย่างน้อย 4-5% เราคาดก าไรสุทธิปี 
2018-2019 เติบโต 22.1% Y-Y และ 14.8% Y-Y ตามล าดบั ยงัคงราคาเป้าหมาย 
30 บาท แนะน าซ้ือ 

ก าไรปี 2017 ต า่กว่าคาด 8% แต่ราคาหุ้นปรบัลง 14% ปรบัลงมากเกินไป   

ราคาหุ้นที่ปรบัลงมาถึง 14% หลงัจากประกาศผลประกอบการ เป็นการปรบัลงมาก
เกินไปแม้ว่าก าไรจะต ่ากว่าที่เราและตลาดคาด แต่ก็ต ่ากว่าคาดเพยีง 6-8% และเป็น
เหตุผลทีร่บัฟังได ้โดยผูบ้รหิารชีแ้จงวา่ลูกคา้หลายรายตอ้งการรอความชดัเจนของ กม. 
EEC ก่อน จงึเลื่อนการโอนหรอืการตดัสนิใจลงทุนออกไป ประกอบกบัการโอนที่ดนิ
สว่นใหญ่ใน 4Q17 เกดิขึน้ในพืน้ทีนิ่คมฯ อมตะซติี้ระยอง ซึ่งมรีาคาขายและอตัราก าไร
น้อยกวา่ทีด่นิที่นิคมฯ อมตะซติ ีชลบุร ีอย่างไรกต็าม สิง่ที่ยงัน่าประทบัใจคอืรายไดค้่า
สาธารณูปโภคซึ่งเป็น Recurring income ยงัเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองอกี 4.8% Y-Y ในปี 2017 
ท าใหส้ดัสว่นเพิม่ขึน้เป็น 40% ของรายไดร้วม จากปี 2016 ทีม่สีดัสว่น 38%     

ความชดัเจนของ EEC ท าให้ผลการด าเนินงานปี 2018-2019 สดใส 

แนวโน้มผลการด าเนินงานในปี 2018-2019 ยงัสดใสและไดอ้านิสงส์เตม็ที่จากความ
ชดัเจนของ EEC  เพราะบรษิทัมพีืน้ที่รอขายอกีถงึ 1.4 หมื่นไร่ ส าหรบัปีน้ีผูบ้รหิารตัง้
เป้าขายที่ดนิ 925 ไร่ แบ่งเป็นที่ชลบุร ี150 ไร่ ระยอง 450 ไร่ พืน้ที่ในกลุ่มไทย-จนี 
200 ไร่ และเวยีดนาม 125 ไร่ คาดว่าการขายส่วนใหญ่จะเกิดขึ้น 2H18 และการที่
สดัส่วนการขายที่ดินที่ระยองเพิม่ขึ้น มผีลให้ราคาขายเฉลี่ยและอตัราก าไรขัน้ต้นต ่า
กว่าประมาณการเดิมที่เราท าไว้เล็กน้อย อย่างไรก็ตาม ผู้บริหารได้ตัง้เป้าเพิ่ม 
Recurring income ใหเ้ตบิโตมากกวา่ 10% Y-Y ซึ่งมคีวามเป็นไปไดสู้งเพราะนอกจาก
ความต้องการใช้น ้าจะสูงขึน้จากทัง้ลูกคา้เดมิและลกคา้ใหม่แล้ว (ถงึรอบการปรบัราคา
พอด)ี โรงไฟฟ้าอมตะบกีรมิพาวเวอรจ์ะทยอยเปิดด าเนินการอกี 3 โรงรวม 270MW ใน
ปีน้ี  

คงราคาเป้าหมาย 30 บาท แนะน าซ้ือ  

เราปรบัประมาณการก าไรปี 2018-2019 ลงเลก็น้อยจากการปรบัลดอตัราก าไรขัน้ต้น
ลงเพราะสดัสว่นการโอนและการขายทีด่นิทีร่ะยองซึ่งมมีารจ์ิน้ต ่ากว่าชลบุรเีพิม่ขึน้ โดย
คาดรายไดร้วมในปี 2018 +13.4% Y-Y และปี 2019 +17.9% Y-Y คาดอตัราก าไร
ขัน้ต้นทัง้สองปีประมาณ 53.2-53.5% ชะลอเล็กน้อยจากปี 2017 ที่ 53.7% ท าให้ได้
ก าไร 1,721 ล้านบาทในปี 2018 +22.1% Y-Y และปี 2019 โตต่อเน่ือง 14.8% Y-Y 
เป็น 1,975 ล้านบาท แต่แทบไม่กระทบราคาเป้าหมาย จงึยงัคงไวเ้ท่าเดมิ 30 บาทซึ่ง
องิ PE 17 เท่า  PEG เท่ากบั 1 เท่าใกล้เคยีงกบัเฉลี่ย 6 ปีที่ผ่านมาที่ 1.2 เท่า ยงั
แนะน าซือ้ 

ความเสีย่ง: การเปลีย่นแปลงนโยบายของภาครฐัทัง้ในไทยและเวยีดนาม ความเสีย่ง
จากภยัธรรมชาต ิ 
 

Normalized EPS (Bt) 1.29 1.37 1.61 1.85 

EPS (Bt) 1.12 1.32 1.61 1.85 

% growth  80.2 17.6 22.1 14.8 

Dividend (Bt) 0.54 0.81 0.32 0.54 

BV/share (Bt) 13.35 14.03 16.69 18.91 

EV/EBITDA (x) 16.6 15.9 14.9 12.3 

Normalized PER (x) 19.8 16.0 13.6 11.8 

PER (x) 22.7 16.6 13.6 11.8 

PBV (x)  1.9 1.6 1.3 1.2 

Dividend yield (%) 2.1 3.7 1.4 2.5 

ROE (%) 9.63 9.8 10.5 11.3 

YE No. of shares (mi 1,067 1,067 1,067 1,067 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 

Source: Company data, FSS estimates 

     

Share data 

Close (06/03/2018) 21.90 

SET Index 1,799.06 

Foreign limit/actual (%) 49.00/14.26 

Paid up shares (million) 1,067.00 

Free float (%) 76.94 

Market cap (Bt m) 23,367.30 

Avg daily T/O (Bt m) (2018 YTD) 503.15 

hi, lo, avg (Bt) (2018 YTD) 29.00, 21.60, 25.85 

Source: Setsmarts 
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Income Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Revenue  5,115 4,427 4,491 5,093 6,005 

Cost of sales  2,824 2,070 2,078 2,385 2,792 

Gross profit 2,291 2,357 2,413 2,708 3,213 

SG&A  972 820 862 854 986 

Operating profit 1,319 1,537 1,551 1,854 2,226 

Other income 419 631 795 784 815 

EBIT 1,738 2,168 2,345 2,639 3,042 

EBITDA 2,046 2,496 2,662 3,068 3,510 

Interest charge  306 266 228 279 313 

Tax on income  248 348 326 354 423 

Earnings after tax  1,184 1,554 1,792 2,006 2,306 

Minority Interests 423 182 337 285 331 

Norm profit 761 1,371 1,455 1,721 1,975 

Extraordinary items   857 -240 -98 0 0 

Net profit 1,216 1,198 1,409 1,721 1,975 

      

Balance Sheet (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Cash and equivalent 3,394 2,104 2,509 2,910 2,587 

Accounts receivable 269 365 556 279 345 

Inventory 7,555 7,642 6,892 7,518 7,832 

Other current asset 127 107 99 171 190 

Total current assets 11,345 10,218 10,057 10,878 10,954 

Investment 12,758 15,065 16,548 16,738 16,483 

PPE 1,055 1,022 1,969 1,195 2,059 

Other assets 294 290 705 294 304 

Total Assets 25,451 26,596 29,280 29,106 29,801 

Short-term loans 1,988 1,981 133 130 130 

Accounts payable 458 446 510 449 525 

Current maturities 1,869 2,124 623 750 950 

Other current liabilities 780 1,311 894 381 250 

Total current liabilities 5,096 5,863 2,160 1,710 1,855 

Long-term debt 2,886 2,645 3,355 8,565 7,775 

Other non-current liab. 3,970 3,848 3,801 2,522 2,646 

Total non-current liab. 6,855 6,493 7,157 11,087 10,421 

Total liabilities 11,951 12,356 9,317 12,797 12,277 

Registered capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Paid up capital 1,067 1,067 1,067 1,067 1,067 

Share premium 174 174 174 174 174 

Legal reserve 107 107 107 107 107 

Retained earnings 9,823 10,600 11,208 12,838 13,730 

Minority Interests 2,330 2,293 2,416 2,124 2,447 

Shareholders' equity 13,501 14,240 14,971 16,309 17,524 

      

Source: Company data, FSS research 

      

      

      

      

      

      

      
 

Cash Flow Statement (Consolidated) 

(Bt mn) 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Profit before tax 2,289 1,662 2,019 2,075 2,398 

Depreciation etc. 308 327 316 354 368 

Change in working capital -751 -459 -649 -343 -988 

Other adjustments -685 117 -502 201 112 

Cash flow from operation 1,159 1,648 1,185 2,287 1,890 

Capital expenditures  2,003 -2,303 -2,851 -2,111 -1,977 

Others  289 277 26 12 -84 

Cash flow from investing  2,292 -2,027 -2,826 -2,099 -2,061 

Free cash flow 3,452 -379 -1,641 188 -171 

Net borrowings -516 8 2,355 550 450 

Equity capital raised  0 0 0 0 0 

Dividend paid  -1,437 -610 -617 -337 -576 

Others  493 -319 -272 0 -25 

Cash flow from financing  -1,460 -921 1,466 213 -151 

Net Change in cash 2,035 -1,298 -304 401 -323 

      

Important Ratios (Consolidated) 

 2015 2016 2017 2018E 2019E 

Growth (%)      

Sales  -30.8 -13.5 1.5 13.4 17.9 

EBITDA -43.5 22.0 6.7 12.4 13.9 

Net profit -45.3 -1.5 17.6 22.1 14.8 

Norm profit  -65.8 80.2 6.1 17.8 14.8 

Profitability Ratios (%)       

Gross profit margin 44.8 53.2 53.7 53.2 53.5 

EBITDA margin 40.0 56.4 59.3 58.8 56.8 

EBIT margin 34.0 49.0 52.2 51.8 50.7 

Norm profit margin 14.9 31.0 32.4 33.8 32.9 

Net profit margin 23.8 27.1 31.4 33.8 32.9 

Normalized ROA 2.99 5.16 4.97 5.9 6.6 

Normalized ROE 5.64 9.63 9.72 10.5 11.3 

Normalized ROCE 8.54 10.46 8.65 9.6 10.9 

Risk (x)       

D/E 0.89 0.87 0.62 0.78 0.70 

Net D/E  0.25 0.33 0.11 0.40 0.36 

Net debt/EBITDA 1.64 1.86 0.60 2.18 1.84 

Per share data (Bt)       

Reported EPS  1.14 1.12 1.32 1.61 1.85 

Norm EPS  0.71 1.29 1.36 1.61 1.85 

EBITDA 1.92 2.34 2.49 2.80 3.20 

FCF 0.14 -0.53 -1.77 0.18 -0.16 

Book value  12.65 13.35 14.03 16.69 18.91 

Dividend 1.35 0.54 0.33 0.48 0.56 

Par (Bt) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

Valuations (x)        

P/E 19.2 19.5 16.6 13.6 11.8 

Norm P/E 30.7 17.0 16.0 13.6 11.8 

P/BV 1.7 1.6 1.6 1.3 1.2 

EV/EBITDA 11.0 14.9 15.9 14.9 12.3 

Dividend Yield 6.2 2.5 3.7 1.4 2.5 

      

      

      

      
 

 

 

 



 

 

 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) 

ส านกังานใหญ ่ ส านกังานไทยซมัมทิ ทาวเวอร ์ สาขา อลัมา่ลงิค ์ สาขา อมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ สาขา เซ็นทรลัป่ินเกลา้ 1 

999/9 อาคารด ิออฟฟิศเศส แอท (สายงานสนับสนุน) 1768  25 อาคารอัลมา่ลงิค ์ชัน้ 9,14,15 496/502 อาคารอัมรนิทร ์ทาวเวอร ์ 7/129-221 อาคารเซ็นทรัล ป่ินเกลา้  

เซ็นทรัลเวลิด ์ชัน้ 18 , 25 อาคารไทยซัมมทิ ทาวเวอร ์ชัน้ 5, 31  ซ.ชดิลม ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนิี ชัน้ 20 ถ.เพลนิจติ แขวงลมุพนีิ ทาวเวอร ์ชัน้ที ่16 หอ้ง 2160/1 

ถ.พระราม 1 แขวงปทุมวัน  ถ.เพชรบรุตัีดใหม ่แขวงบางกะปิ  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บรมราชชนนี แขวง อรุณอมรนิทร ์  

เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตหว้ยขวาง จ.กรุงเทพมหานคร   เขต บางกอกนอ้ย จ.กรุงเทพมหานคร 

     
สาขา บางกระปิ สาขา บางนา สาขา สนิธร 1 สาขา เคีย่นหงวน (สนิธร 2) สาขา สนิธร 3 

3105 อาคารเอ็นมารค์ ชัน้ 3 589 หมู ่12 อาคารชดุทาวเวอร ์1 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์1 140/1 อาคารเคีย่นหงวน 2 ชัน้ 18 130-132 อาคารสนิธร ทาวเวอร ์3 

หอ้งเลขที ่A3R02  ถ.ลาดพรา้ว ออฟฟิศ ชัน้ 19 หอ้งเลขที ่589/105 ชัน้ 2 ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ถ.วทิย ุแขวงลมุพนิี ชัน้ 19 ถ.วทิย ุแขวงลุมพนีิ 

แขวงคลองจ่ัน เขตบางกะปิ (เดมิ 1093/105)  เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร เขตปทุมวัน จ.กรุงเทพมหานคร 

จ.กรุงเทพมหานคร ถ.บางนา-ตราด(กม.3)  แขวงบางนา     

 เขตบางนา จ.กรุงเทพมหานคร    

     

สาขา ลาดพรา้ว สาขา ประชาชืน่ สาขา รงัสติ สาขา อบัดลุราฮมิ สาขา รตันาธเิบศร ์

555 อาคารรสา ทาวเวอร ์2 105/1 อาคารบ ีชัน้ 4 1/832 ชัน้ 2, 2.5, 3 หมู ๋17 990 อาคารอับดลุราฮมิเพลส ชัน้ 12 576 ถ.รัตนาธเิบศร ์

ยนูติ 1106 ชัน้ 11 ถ.พหลโยธนิ ถ.เทศบาลสงเคราะห ์แขวงลาดยาว ต.คคูต อ.ล าลูกกา หอ้ง 1210 ถ.พระราม 4 แขวงสลีม ต.บางกระสอ อ.เมอืงนนทบรุี 

แขวงจตจัุกร เขตจตจัุกร เขตจตจัุกร จ.กรุงเทพมหานคร จ.ปทุมธานี เขตบางรัก จ.กรุงเทพมหานคร จ.นนทบรุี 

จ.กรุงเทพมหานคร     

     

สาขา ศรรีาชา สาขา ขอนแกน่ 1 สาขา ขอนแกน่ 2 สาขา ขอนแกน่ 3 สาขา อุดรธาน ี

135/99 (ตกึคอม ชัน้ G) ถนนสขุมุวทิ 311/16 ชัน้ 2 ถ.กลางเมอืง เลขที ่26/9 หมูท่ี ่7 ชัน้ 2 311/1 197/29, 213/3 

ต.ศรีราชา อ.ศรรีาชา ต.ในเมอืง อ.เมอืงขอนแกน่ ถ.ศรจัีนทรใ์หม่ ถ.กลางเมอืง  (ฝ่ังรมิบงึ) ถ.อดุรดุษฏ ีต. หมากแขง้ 

จ.ชลบรุี จ.ขอนแก่น ต. ในเมอืง ต. ในเมอืง อ.เมอืงอุดรธานี จ.อดุรธานี 

  อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่ อ.เมอืงขอนแกน่ จ.ขอนแกน่  

     

สาขา เชยีงใหม ่1 สาขาเชยีงใหม ่2 สาขาเชยีงใหม ่3 สาขา เชยีงราย  สาขา แมส่าย 

308  310  อาคารมะลเิพลส 32/4 หมูท่ี ่2 ชัน้ 1 353/15 หมู ่4 ต.รมิกก 119 หมู ่10 ต.แมส่าย 

หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หมูบ่า้นเชยีงใหมแ่ลนด ์ หอ้ง B1-1, B1-2  อ.เมอืงเชยีงราย จ.เชยีงราย อ.แมส่าย จ.เชยีงราย 

ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ถ.ชา้งคลาน ต.ชา้งคลาน ต.แมเ่หยีะ อ.เมอืงเชยีงใหม่   

อ.เมอืงเชยีงใหม ่จ.เชยีงใหม่ อ.เมอืง จ.เชยีงใหม ่ เชยีงใหม ่   

     

สาขา นครราชสมีา สาขา สมทุรสาคร สาขา ภเูก็ต สาขา หาดใหญ ่1 สาขา หาดใหญ ่2 

1242/2 หอ้ง A3 ชัน้ 7 813/30 ถ.นรสงิห ์ 22/18 200/221, 200/223 106 ชัน้ลอย ถ.ประชาธปัิตย ์ 

ส านักงานเดอะมอลล ์นครราชสมีา ต.มหาชัย อ.เมอืงสมทุรสาคร ถ.หลวงพ่อวัดฉลอง อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 ต.หาดใหญ่ อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 

ถ.มติรภาพ ต.ในเมอืง  จ.สมทุรสาคร ต.ตลาดใหญ่ อ.เมอืงภูเก็ต  ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  

อ.เมอืงนครราชสมีา จ.นครราชสมีา  จ.ภูเก็ต อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา  

     

สาขา หาดใหญ ่3 สาขา ตรงั สาขา สรุาษฏธ์าน ี สาขา ปัตตาน ี  

200/222, 200/224, 200/226 59/28 ถ.หว้ยยอด ต.ทับเทีย่ง 173/83-84 หมู ่1 ถ.วัดโพธิ-์บางใหญ่ 300/69-70 หมู ่4 ต.รูสะมแิล  

อาคารจุลดศิ หาดใหญ่พลาซา่ ชัน้2 อ.เมอืงตรัง จ.ตรัง ต.มะขามเตีย้ อ.เมอืงสรุาษฎธ์านี อ.เมอืง จ.ปัตตานี  

ถ.นพัิทธอ์ทุศิ 3 ต.หาดใหญ่  จ.สรุาษฎธ์านี   

อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา     

     

     

     

                                            
ค านยิามของค าแนะน าการลงทนุ 

BUY “ซือ้”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 10% 

HOLD “ถอื”    เนือ่งจากราคาปัจจบุนั ต า่กวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน โดยคาดหวงัผลตอบแทน 0% - 10% 

SELL “ขาย”  เนือ่งจากราคาปัจจบุนั  สงูกวา่ มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

TRADING BUY “ซือ้เก็งก าไรระยะสัน้”   เนือ่งจากมปีระเด็นทีม่ผีลบวกตอ่ราคาหุน้ในระยะสัน้ แมว้า่ราคาปัจจบุนัจะสงูกวา่มลูคา่ตามปัจจัยพืน้ฐาน 

OVERWEIGHT “ลงทนุมากกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่สงูกวา่ ตลาด 

NEUTRAL “ลงทนุเทา่กบัตลาด”     เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่เทา่กบั ตลาด 

UNDERWEIGHT “ลงทนุนอ้ยกวา่ตลาด”   เนือ่งจากคาดหวงัผลตอบแทนที ่ต า่กวา่ ตลาด 

หมายเหต ุ: ผลตอบแทนทีค่าดหวงัอาจเปลีย่นแปลงตามความเสีย่งของตลาดทีเ่พิม่ขึน้ หรอืลดลงในขณะนัน้ 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของแหลง่ขอ้มลู

ทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่น

รายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงูหรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอื

ขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูทีป่รากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความ

เสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง ท าซ า้ น า

ออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์คีวามเสีย่ง ผูล้งทนุควร

ศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 

บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรัพย์

ทีป่รากฎอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่วนี ้ ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดง

สทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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สญัลกัษณ์

 

 

สญัลกัษณ ์N/R  หมายถงึ “ไมป่รากฏชือ่ในรายงาน CGR” 

IOD (IOD Disclaimer) 

ผลส ารวจการก ากบัดแูลกจิการบรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงไวน้ี ้ เป็นผลทีไ่ดจ้ากการส ารวจและประเมนิขอ้มลูทีบ่รษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทย และ

ตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ ("บรษัิทจดทะเบยีน") เปิดเผยตอ่สาธารณะ และเป็นขอ้มลูทีผู่ล้งทนุทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได ้ ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอขอ้มลูใน

มมุมองของบคุคลภายนอกตอ่มาตรฐานการก ากบัดแูลกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมนิผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิกจิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

อกีทัง้มไิดใ้ชข้อ้มลูภายในของบรษัิทจดทะเบยีนในการประเมนิ ดงันัน้ ผลส ารวจทีแ่สดงนีจ้งึไมไ่ดเ้ป็นการรับรองถงึผลการปฏบิตังิานหรอืการด าเนนิการของบรษัิทจดทะเบยีน 

และไมถ่อืเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุในหลกัทรัพยข์องบรษัิทจดทะเบยีนหรอืค าแนะน าใดๆ ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชว้จิารณญาณของตนเองในการวเิคราะหแ์ละตดัสนิใจใน

การใชข้อ้มลูใด ๆ ทีเ่กีย่วกบับรษัิทจดทะเบยีนทีแ่สดงในผลส ารวจนี ้ 

ท ัง้นี ้บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) มไิดย้นืยนัหรอืรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (THAI CAC) 

1 ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2560 จาก สมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย 

2 ขอ้มลูบรษัิททีเ่ขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏบัิตขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย  

   (ขอ้มลู ณ วันที ่31 กรกฏาคม 2560) ม ี2 กลุม่ คอื 

   - ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC (Declared) 

   - ไดร้ับการรับรอง CAC (Certified) 
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