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กลยุทธว์ันน้ี >> Let Profit Run หลังสะสมเพิ่มไปแล้ว 2018SET Target : 1900 

 

ตลาดหุ้นวานนี้ : SET แกว่งตัวลบแรงในช่วงคร่ึงเช้าสอดคล้องกับทีเ่รา

คาดก่อนที่ช่วงบ่ายจะเร่ิมมีแรงซื้อกลับและท าให้ดชีนีสามารถฟื้นตัวขึ้นมา

และปิดลบเพียง 3.09 จุด ณ สิ้นวัน แรงขายส่วนใหญ่มาจากนักลงทุนที่

ขายสุทธิเร่งขึ้นเป็น 5.1 พันลบ. ขณะที่รายย่อยเป็นฝ่ายซื้อหนักสุด 2.9 

พันลบ.  

แนวโน้มตลาดวันน้ี : SET มีแนวโน้มรีบาวด์ขึ้นไปทดสอบบริเวณ 1,820-

1,830 จุดบวกลบหลังจากที่ปรับฐานแรงในช่วง 4 วันที่ผ่านมา โดยได้รับ

แรงหนุนจากบรรยากาศการลงทุนที่ผ่อนคลายขึ้นหลังทรัมป์ระบุว่าอาจ

ยกเลิกการเก็บภาษีน าเข้าเหล็กและอลูมิเนียมหากได้ข้อตกลง NAFTA 

ใหม่ทีเ่ป็นธรรม รวมถึงกลุ่มพลังงานคาดว่าจะกลับมาน าตลาดได้จากราคา

น้ ามันที่ดีดขึ้นกว่า 2% เมื่อคืนที่ผ่านมา ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตามวันน้ีได้แก่

การตัดสินของศาลฎีกาคดีความหงสา ซึ่งคาดว่าจะส่งผลต่อการ

เคลื่อนไหวของราคาหุ้น BANPU และ BPP อย่างมีนัยยะหลังปลด

เคร่ืองหมาย H 

กลยุทธ์ : ถือ Let Profit Run//ทยอยสะสมหุ้นพ้ืนฐานเพ่ิมในช่วงอ่อนตัว 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. : ADVANC, MINT, MTLS, PTTEP, SC 

 ชวนเม้าท์หุ้นเด่น >> MTLS << 

 ปีน้ี MTLS มีเป้าหมาย New High ใน 4 ด้าน ได้แก่ 1. สถิติก าไรสูงสุดใหม่ 2. 

ยอดการปล่อยสินเชื่อใหม่ 3. สาขามากที่สุด และ 4. ลูกหน้ีคงค้างสูงสุด ทั้ง 4 

เป้าหมายเราเชื่อว่าเป็นไปได้ และผูบ้ริหารยังตั้งเป้า “2 โลว์” ได้แก่ NPL Ratio 

ที่ไม่เกิน 1.5% และผลกระทบจาก IFRS 9 ให้น้อยที่สุดในอุตสาหกรรม (MTLS 

มี Coverage ratio ที่ 265% สูงรองจาก KTC) 

 คาดการณ์ก าไรปี 2018 ที่ 3.6 พันลบ. +45% Y-Y จากการเติบโตของสินเชื่อ, 

Loan spread ที่ทรงตัวในระดับสูง 20% และคาดค่าใช้จ่ายส ารองฯจะทรงตัว

จากคุณภาพสินเชื่อที่ดีขึ้น  

 แนะน าซื้อ ราคาเหมาะสม 51 บาท โดยคาดก าไรปี 2019-2020 โตเฉลีย่ 30% 

ต่อปี ซึ่งล่าสุด ROE ปี 2017 พุ่งขึ้นแตะ 32% สูงสุดในกลุ่มการเงิน แต่ NPL ยัง

ต่ าสุดในธุรกิจเดียวกัน 
 

ประเด็นส าคัญวันนี ้
(0) BANPU ศาลฎีกาตัดสินคดีหงสาวันนี้ เรามองค่อนไปทางบวกที่แรงกดดันราคาหุ้น

มานานจะหายไป และกลับมามองพ้ืนฐานของ BANPU ที่ได้ประโยชน์จากราคาถ่านหินที่

อยู่ในระดับสงูเฉล่ีย US$107/ตันต้ังแต่ต้นปี สูงกว่าช่วงเดียวกันของปีกอ่นถงึ 28% และ

สูงกว่าราคาเฉล่ียใน 4Q17 8% และมีแนวโน้มสงูต่อไปใน 1H18 เพราะ Supply จ ากัด

จากการผลิตมีปัญหา แต่ราคาอาจอ่อนตัวลงใน 2H18 เราคาดก าไรปกตปีนี้ +15% Y-Y 

เป็น 1.28 หมื่นลบ. ราคาปัจจุบันคิดเป็น PE เพียง 9 เท่า เราแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 

26 บาทยังไม่รวมค าตัดสินในวันนี้ซึ่งเชื่อว่ากระทบระยะสัน้ 

(+) TVO จากประชุมนักวิเคราะห์วานนี้โทนบวกมาก จากแนวโน้มราคาถั่วเหลืองที่อาจ
เห็นราคาขยับแตะระดับสูงสุดในรอบ 4 ปีที่ US$12 ต่อบุชเชล ภายใน 1H18 หลังจากที่

อาร์เจนติน่าประสบภัยแล้งอย่างหนัก ซึ่งจะท าให้ปริมาณผลผลิตต่ ากว่าความต้องการ

บริโภค ในขณะที่บริษทัได้ทยอยล็อกราคาและปริมาณวัตถุดิบล่วงหน้าไปมากกว่า 6 

เดือนแล้ว รวมถึงการแข่งขันจากกากถัว่เหลืองน าเข้าลดลงไปมาก ระยะสั้นแนวโน้มก าไร 

1Q18 จะโตทั้ง Q-Q และ Y-Y จากปรมิาณและราคาขายกากถั่วเหลืองสงูขึ้น เราปรับเพ่ิม

ก าไรสุทธิปี 2018 ข้ึน 30% เป็น +67% Y-Y และปรับเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 38 บาท 

แต่ราคาหุ้นปรับขึน้มาสะท้อนปัจจัยบวกไปพอสมควร จึงปรับค าแนะน าขึน้เป็นซื้อเก็ง

ก าไร  
(+) CENTEL ผู้บริหารต้ังเป้ารายได้ในช่วง 5 ปีข้างหน้าโตเท่าตัวจากปัจจุบัน ซึ่งเรา

มองว่าค่อนข้างท้าทาย และหากจะบรรลุเป้าหมายเราคาดว่าจ าเป็นที่จะต้องเห็นดีล M&A 

เข้ามาหนุนโดยเฉพาะฝ่ังธุรกิจร้านอาหาร ส่วนปี 2018 เรายังคาดหวังการเติบโตของ

ก าไรที่เร่งตัวขึ้น 19% Y-Y อยู่ที่ 2.3 พันลบ. น าโดยธุรกิจโรงแรมที่ยังแข็งแกร่งตาม

ทิศทางอุตสาหกรรมรวมถึงแรงหนุนจากการลงทุนใหม่ๆ ส่วนธุรกิจหารคาดว่าน่าจะ

สามารถฟื้นตัวได้ตามการบริโภคในประเทศ ราคาหุ้นปรับตัวลง 16% YTD จน Upside 

เปิดกว้างเมื่อเทียบกับราคาเหมาะสมที ่54 บาท จึงปรับค าแนะน าขึ้นเป็นซื้อ  
(+) GULF บริษัทยังตั้งเป้าขยายก าลังการผลิตไฟฟ้าสู่ระดับ 11,000MW คิดเป็น 

Equity MW ที่ 6,300MW ในปี 2024 จากปัจจุบันที่มี 4,770 MW และเป็น Equity MW 

ที่ 1,960MW แนวโน้มก าไรปี 2018 คาดโตสูงต่อเนื่อง จากการรับรู้ 4 โรงไฟฟ้า SPP ที่

เริ่มในปี 2017 เต็มปี และอีก 4 โรงไฟฟ้า SPP ที่จะทยอย COD ในปี 2018 รวม Equity 

MW ที่ 270MW อย่างไรก็ตาม เรายังไม่ได้จัดท าบทวิเคราห์ของ GULF แต่ราคาปัจจุบัน

ที่คิดเป็น PE2018 สูงถึง 51 เท่า นา่จะตอบรับแนวโน้มการเติบโของก าไรที่สูงไปแล้ว

พอควร    

(+) MFEC เป็นหุ้นรับงานวางระบบไอทีใหแ้บงก์มากพอๆกับ PT (ก าลัง outperform 

จากงบที่ออกมาดี) แม้ก าไรไม่โดดเด่นเท่า แต่ก าไรปกติ 4Q17 (+179% Y-Y) และปี 

2017 (+41% Y-Y) ที่สดใส  สะท้อนว่าผลประกอบการผ่านจุดต่ าสุดไปแล้ว และ

ความสัมพันธ์ระหว่างราคาหุ้น PT กับ MFEC ควรกลับมาเป็นบวกอีกครั้ง ล่าสดุจ่ายปันผล 

0.25 บาท/หุ้น yield 5% ข้ึน XD 3 พ.ค. ราคาตอนนี้ใกล้เคียง book value แนะน าซื้อ 

ราคาเป้าหมาย 6.30 บาท ความเสี่ยงมเีรื่องเดียวคือสภาพคล่องในการซื้อขายที่ต่ า 

(0) PCSGH ก าไรสุทธิ 4Q17 อยู่ที ่159 ลบ. -7% Q-Q ตามฤดูกาล แต่ +15% Y-Y 

จากก าลังการผลิตที่เพ่ิมข้ึนตามอุตสาหกรรมและได้ลูกค้ารายใหม ่ ส่วนก าไรสุทธิทั้งปี 

2017 อยูท่ี่ 645 ลบ. +69% Y-Y เพราะปี 2016 ฐานต่ าจากปิดซ่อมสายการผลิต 

แนวโน้มก าไรสุทธิปีนี้คาด +23% Y-Y อยู่ที ่ 790 ลบ. จากลกูค้าในกลุ่ม Auto และ 

Non-Auto ที่เพ่ิมข้ึน แนะน าซื้อลงทุน ราคาเป้าหมาย 13 บาท (รวมการผลิตชิ้นส่วน EV 

ในปี 2020)  

 

Fund Flow วานนี้กระแสเงินทนุไหลออกจากภูมภิาค US$738ล้าน เม็ดเงนิ

ส่วนใหญ่ไหลออกจากไต้หวัน US$388ล้าน และไทย US$161ล้าน แนวโนม้

กระแสเงินทนุในวันนี้มทีิศทางไหลกลับเข้าภูมิภาคหลังคลายวิตกกังวลต่อ

มาตรการการกีดกนัทางการค้าซึ่งเมื่อคืนนี้ประธานาธิบดีสหรัฐส่งสัญญาณว่า

อาจยกเลิกการเรยีกเก็บภาษีน าเข้าเหลก็และอลูมิเนยีม 

 

Market Summary (Bloomberg) 
 5-03-18 %1 Day %WTD %MTD 

SET 1,808.89 -0.17 -0.17 -1.16 

SET50 1,189.54 -0.30 -0.30 -1.33 

Daily turnover (Bt mn) 69,970.70 (Btmn) 
Market cap (Bt 
bn) 18,086.77 (Bt bn) 

Market P/E (x) 18.62 (x) 

Market P/BV (x) 2.11 (x) 

Market yield (%) 2.77 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2017E 2018E 

SET 16.36 14.89 

China 12.78 11.05 

Hong Kong 11.96 10.78 

Indonesia 16.75 15.03 

Korea 9.33 8.72 

Philippines 18.48 16.49 

Taiwan 13.85 13.02 

S&P500 17.41 15.78 
Investors Summary (SET) 

05-03-18 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 20,931.09 26,004.23 -5,073.14 

Proprietary (Bt mn) 10,313.34 9,176.09 1,137.25 

Local Institution(Bt mn) 8,114.41 7,070.72 1,043.69 

Retail (Bt mn) 30,611.85 27,719.65 2,892.20 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 
02-03-18 Buy Sell Net 

Institution 46,130 46,668 -538 

Foreign 30,124 35,057 -4,933 

Local 111,638 106,167 5,471 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 5 Mar 2 Mar 28 Feb 27 Feb 26 Feb 
PTTEP 164.15 151.47 42.66 80.12 73.05 
EA 70.01 95.39 21.29 24.32 14.06 
AOT 63.06 12.19 43.46 209.76 - 
KBANK 46.04 17.35 26.22 138.45 43.35 
PTT 30.76 332.31 24.55 462.29 204.21  

ปัจจัยที่ต้องติดตาม 

6 มี.ค. - ศาลฎีกาตัดสินคดีความหงสา - BANPU-BPP 

7 มี.ค. - สหรัฐฯ: ดุลการค้า (ม.ค.), ตัวเลขจ้างงานของ ADP (ก.พ.), Fed 

Beige Book 

- ยูโรโซน: 4Q17 GDP 

8 มี.ค. - ญี่ปุ่น: 4Q17 GDP 

- จีน: ดุลการค้า (ก.พ.) 

- ยูโรโซน: ประชุม ECB 

9 มี.ค. - สหรัฐฯ: ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตร (ก.พ.) 

Contact person : Jitra  Amornthum  Register : 014530 

Tel: 02-646-9966 

www.fnsyrus.com    FB: Finansia Syrus Research 

http://www.fnsyrus.com/
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Equities ndex  Last  %1 Day %WTD %M 

SET 1,808.89 -0.17 -0.17 -1.16 

SET50 1,189.54 -0.30 -0.30 -1.33 

Dow Jones 30 24,874.76 1.37 1.37 -0.62 

S&P 500 2,720.94 1.10 1.10 0.26 

NASDAQ Comp 7,330.71 1.00 1.00 0.79 

FTSE 100 7,115.98 0.65 0.65 -1.60 

Hang Seng 29,886.39 -2.28  -0.75 -1.59 

Nikkei 225 21,042.09 -0.66  1.49 -2.59 

Shanghai Comp 3,256.93 0.07  0.42 0.27 

Weighted Taiwan 10,642.90 -0.52  0.61 -0.48 

KOSPI 2,375.06 -1.13  0.37 -0.67 

Straits Times 3,438.61 -1.17  0.17 -0.93 

Kuala Lumpur Comp 1,842.62 -0.72  -0.47 -0.48 

Jakarta Comp 6,550.59 -0.48  -0.48 -0.71 

Philippines Comp 8,386.17 -0.86  -0.75 -0.95 

S&P ASX 200 5,895.03 1.41 0.83 -0.63 

VIX Index 18.73 -4.39 -4.39 -5.64 

MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 

MSCI AC World 514.62 0.64 -1.76 0.32 

MSCI Asia Pac Ex Japan 564.86 -1.09 -3.33 -0.62 

MSCI Asia Ex Japan 712.39 -1.21 -3.32 -0.55 

MSCI EM Asia 586.52 -1.06 -3.37 -0.75 

MSCI Thailand 653.38 -0.25 0.79 3.02 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  64.97 -506.37 64.97 172.83 

Indonesia -102.61 -102.61 -201.29 -829.33 

Philippines -5.59 -5.59 -28.28 -278.70 

Korea  36.74 -36.18 -163.96 -799.07 

Taiwan  -387.95 -387.95 -1,063.94 -1,688.32 

Thailand -161.34 -161.34 -275.27 -1,762.11 

Vietnam -8.60 -8.60 -21.56 494.55 

Total -564.38 -1,208.64 -1,689.33 -4,690.15 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50H18 1,185.20 -3.00 169,059 301,663 

S50J18 1,183.90 -3.00 0 45 

S50K18 1,181.90 -3.60 14 20 

S50M18 1,179.80 -3.30 15,835 43,512 

S50U18 1,177.30 -3.00 1,913 6,823 

S50Z18 1,181.50 -2.40 571 2,108 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-03-18 change 
PTTGC 228.95 95.00 -4.04 

EA 138.49 59.75 -5.53 

BJC 106.92 58.75 -1.67 

BEAUTY 102.26 21.30 1.43 

KTB 90.15 19.90 0.00 

TOP 88.47 98.00 -1.75 

IRPC 78.04 8.05 1.26 

HMPRO 72.19 14.20 1.43 

BEM 55.52 7.10 0.00 

BH 45.56 207.00 -0.48 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 05-03-18 change 
CPALL -233.16 87.00 2.65 

BBL -221.74 208.00 -0.95 

PTT -137.28 562.00 1.08 

EGCO -87.69 239.00 1.70 

KBANK -84.73 228.00 -0.87 

SCC -67.11 486.00 -0.41 

AJ -62.01 14.50 2.84 

LH -51.95 10.80 0.00 

HANA -51.87 37.75 -4.43 

AOT -48.26 69.00 -0.72 
Source: SET 

(+) ตลาดหุ้นสหรัฐทั้งหมดปรับตัวขึ้นหลังจาก ปธ.ทรัมป์ ส่งสัญญาณว่า

อาจจะไม่มีการขึ้นภาษีน าเข้าเหล็กและอลูมิเนียมตามที่ออกมาพูดก่อน

หน้า  

(+) ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้นหลังมีข่าวว่าเยอรมันอาจได้พรรครัฐบาล

ผสม ซึ่งท าให้ตลาดคลายความกังวลลง รวมไปถึงตัวเลข PMI ภาค

บริการของอังกฤษเองก็ปรับตัวขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 4 เดือนเช่นกัน 

(+) ตลาดเอเชียเช้านี้ทั้ง ญี่ปุ่น ออสเตรเลียและเกาหลีใต้ ต่างปรับตัว

ขึ้น โดยตลาดหุ้นญี่ปุ่นเพ่ิมข้ึนถึง 2% 

ภาพรวมก าไรบริษทัจดทะเบียนไทยขนาดใหญท่ี่ออกมาดี ส่งผลให้

ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น ล่าสุดอยู่ที่ 31.30 – 31.40 บาท/ดอลลาร ์

 

Currency Markets  Current  Previous %change 
Bt/ US$* 31.37 31.42 0.16 

US$ / Euro 1.24 1.23 0.17 

Yen / US$ 106.37 106.20 -0.16 

Yuan / US$ 6.34 6.35 0.21 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 62.74 62.57 0.27 

Gold (COMEX) 1,323.60 1,319.90 0.28 

BDI 1,207.00 1,196.00 0.92 

ZINC 3,296.00 3,355.00 -1.76 

CRB index 196.67 194.12 1.31 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

(+) ราคาน้ ามันดิบ NYMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 1.32 ดอลลาร์/

บาร์เรล มาอยู่ที่ 62.57 ดอลลาร์/บาร์เรล หลังจาก IEA เปิดเผยตัวเลข

คาดการณ์ ปริมาณความต้องการน้ ามันดิบของโลกยังคงขยายตัวไป

จนถึงปี 2566 

 

ราคาทองค า COMEX ส่งมอบเดือน เม.ย. ลดลง 3.50 ดอลลาร์/ออนซ์ 

มาอยู่ที่ 1,319.90 ดอลลาร์/ออนซ์ หลังนักลงทุนคลายความกังวลเรื่อง

สงครามทางการค้าระหว่างสหรัฐและประเทศคู่ค้า 

 

 

**ข้อมูลหุ้นที่ติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหน้า 3** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ASAP (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

DDD (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

GULF (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

HUMAN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

JKN (T/O) 19/02/2018 09/03/2018 

KCM (T/O) 05/03/2018 12/04/2018 

SOLAR (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TTCL (T/O) 12/02/2018 23/03/2018 

TVD (T/A) 15/02/2018 7/03/2018 

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    
 

 
DISCLAIMER: รายงานฉบับนี้จัดท าโดยบริษทัหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรสั จ ากัด (มหาชน) “บริษัท” ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ถูกจัดท าขึ้นบนพ้ืนฐานของ
แหล่งข้อมูลที่เชื่อว่าหรือควรเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ และ/หรือมีความถูกตอ้ง อย่างไรก็ตามบริษัทไมร่ับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลและ
ความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพ่ิมเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งใหท้ราบล่วงหน้า บริษัทไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูง
หรือชี้ชวนให้ผู้ลงทนุ ลงทุนซื้อหรือขายหลักทรัพย์ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกนัผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์ตามข้อมูลที่
ปรากฏแต่อย่างใด บริษัทจึงไมร่ับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน 
บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูใ่นรายงานฉบับนี้ ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับนี้ไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง 
ท าซ้ า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนญุาตเป็นลายลักษณอ์กัษรจากบรษิัทล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มี
ความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตัดสนิใจลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์ ฟินันเซีย ไซรัส จ ากัด (มหาชน) อาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธอินุพันธ์ (Derivative Warrants) บน
หลักทรัพยท์ี่ปรากฎอยูใ่นรายงานฉบับนี้ โดยบรษิัทฯ อาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพย์อ้างอิงดังกล่าวนี้ ดังนัน้ นักลงทนุควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วน
ของใบส าคัญแสดงสทิธิอนุพันธ์ดังกลา่วก่อนตัดสินใจลงทุน 


